INESFE S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por Cobrar comerciales
Existencias

Total Activos Corrientes

PROPIEDADES:
Maquinarias y Equipos
Vehiculos

Muebles y Enseres
Equipos de Computacion
Otros Activos Fijos

Total

Menos Depreciacién Acumulada
Propiedades, Neto

INTANGIBLE:

Investigacién, exploracién y
similares

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

(6]

2012

2011

(U.S.$ Dolares)

5.518,80 100,00
199.696,18 90.602,21
302.086 157.936,92
507.300,98 248.639,13
1.780,89 1.780,89
25.169,65 25.169,65
8.811,46 8.811,46
5.016,00 5.016,00
34.243,89 34.243,89
75.021,89 75.021,89
(62.245,62) (49.211,80)
12.776,27 25.810,09
50.053,69 47.005,56
570.130,94 321.454,78




INESFE S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por Pagar Proveedores
Obligaciones Instituciones
financieras

Impuestos por Pagar °

Pasivos Acumulados

Total Pasivos Corrientes

PASIVOS NO CORRIENTE
Cuenta por Pagar Proveedores
Largo Plazo

Obligaciones con Instituciones
Financieras a Largo Plazo

Total Pasivos No Corrientes

PATRIMONIO DE ACCIONISTAS
Capital Social

Aporte Para Futura Capitalizaciones
Reserva Legal

Otras Reservas

Resultados Acumulados

(-)Pérdida Acumulada

Resultados del Ejercicio
Patrimonio de los Accionistas

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

NOTAS
2012 2011
(U.S.$ Dolares)

9 10.269,48 15.229,73
9 85.254,09 80.897,88
9 4.364,58 7.831,87
10 5.333,27 12.446,21
105.221,42 116.405,69
0,00 60.109,27
13.386,72 0,00
13.386,72 60.109,27
11 2.400,00 2.400,00
80.000 80.000
11 5.506,64 5.506,64
280.725,73 0,00
63.253,93 38.453,00
(6.220,75) (6.220,75)
25.857,25 24.800,93
451.522,80 144.939,82
570.130,94 321.454,78




INESFE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compaiiia fue constituida en Guayaquil-Ecuador el 14 de Noviembre de 1997 segtin Resolucién No. 97-
2-1-1-4867 del registrador mercantil.

Su objeto social principal estd relacionado por las siguientes actividades:

1. La compaiiia se dedicard a la fabricacién, comercializacién, distribucién, importacién, exportacion
de productos cosméticos, dermocosmeticos, cosmeseuticos, entre otros.

Como resultado de la recesién econémica producida en los dltimos afios debidos principalmente al deterioro
de la capacidad productiva de los sectores econdmicos del pais, el Gobierno Ecuatoriano aprobé un proceso
de dolarizacién de la economia fijando como moneda de curso legal en el pais, el dolar de los Estados
Unidos de América. Consecuentemente, a partir del 1 de abril del 2000, la Contabilidad registra las
transacciones en U.S. ddlares.

Si bien como resultado de la crisis econémica mundial, a partir del segundo semestre de 2008 se han visto
afectados los principales mercados financieros internacionales, generando -inestabilidad y recesion
econdmica a nivel global. De igual manera, esta crisis estd afectando el desempefio de la economia
ecuatoriana, que ha sido impactada por la reduccién drastica en los precios internacionales del petréleo,
disminucién de su reserva monetaria internacional de libre disponibilidad e importante déficit en la balanza
comercial no petrolera, entre otros efectos colaterales. La gerencia de la Compaifiia considera que sus
operaciones no seran afectadas de manera significativa por esta crisis econdémica, al punto de poner en
riesgo la continuidad de su negocio. A la fecha no es posible determinar el efecto que la mencionada crisis
tendrd en los estados financieros, por lo que los mismos deben ser interpretados considerando esta
circunstancia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

El 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de Compaiifas emiti6é la Resoluciéon No.08.G.DSC.010
publicada en el R.0.No0.498, que establecia un cronograma de aplicacién obligatoria de las NIIF “por parte
de las entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a la mencionada disposicién legal, la compaiifa
aplicé las NIIF a partir del 1 de enero del 2012, teniendo como periodo de transicion el afio 2011.

El 23 de diciembre del 2011, la Superintendencia de Compaiias emitié la Resolucién No.SC.DS.G.09.006
que fue publicada en el R.O. No. 94, mediante la cual se establecid un instructivo complementario destinado
para la implementacién de los principios contables (NIIF) para las entidades sujetas a su control y vigilancia.

En la actualidad, la Superintendencia de Compaiiias ha emitido la Resolucién No.SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01
publicada en el R.O. No. 372 de enero 27 del 2011 y mediante la cual se establecen reformas a la Resolucion
No0.08..G.DSC.010 de noviembre 20 del 2008, principalmente para las empresas que optaren por la
inscripcién en el Registro de Mercado de Valores, como también para aquellas entidades que componen el
tercer grupo de NIIF y por la adopcién de principios contables para las entidades calificadas como PYMES
publicada en el Registro Oficial No.335 de diciembre 7 del 2010 de acuerdo a la normativa implantada por la
Comunidad Andina.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la preparacién
de sus estados financieros:



Efectivo y equivalentes de Efectivo - Representa el efectivo disponible en caja y saldos en bancos locales

Provision para Cuentas Incobrables - La Compaifiia constituye provisiones para cuentas Incobrables, en
base a la antigiiedad de los saldos y otros antecedentes

Existencias - La materia prima y los suministros y materiales al costo promedio de adquisicién y productos
terminados al costo promedio de fabricacidn los que no exceden al valor de mercado.

Propiedades, Maquinas y Equipos - Al costo de adquisicion. El costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada

Participacion de Trabajadores - La participacion de los trabajadores se carga a los resultados del afio y se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad antes de participacién y impuesto.

Impuesto a la renta - Impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el método del impuesto a
pagar. En caso que la Compaiifa reinvierta sus utilidades en el pafs, la tasa de impuesto a la renta serfa del
15% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectde el correspondiente aumento de capital, hasta el
31 de diciembre del siguiente afio.

3. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afios Terminados Variacién
Al 31 de Diciembre Porcentual
2006 US Dolares 2.8
2007 US Dolares 3.3
2008 US Doélares 9.0
2009 US Ddélares 4.3
2010 US Délares 3.3
2011 US Dolares 5.4

2012 US Ddlares 4,2



EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Diciembre - 31

2012 2011
(U.S. doélares)

Efectivo (Caja), Bancos 5.518,80 100,00

Total 5.518,80 100,00

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
El movimiento de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 consiste
de lo siguiente:

Diciembre - 31

2012 2011
(U.S. dolares)

Cuentas por Cobrar Clientes

Relacionados Locales 0,00 87.075,54
Cuentas por Cobrar Clientes no

Relacionados Locales 121.056,45 0,00
Otras Cuentas y Documentos por Cobrar

no Relacionadas Locales 76.272,25 0,00
Crédito tributario 2.367,48 3526,67
Total 199.696,18 90.602,21
EXISTENCIAS

Diciembre - 31

2012 2011
(U.S. délares)

Productos terminados 278.358,25 157.936,92
Inventarios en transito 23.727,75 -
TOTAL 302.086 157.936,92

PROPIEDADES MAQUINARIAS Y EQUIPOS



10.

Saldo al inicio
Ventas y/o retiros
Total al costo
Depreciacion del afio

Total

INTANGIBLES

Gastos de Investigacion,
Exploracién y Similares

(-) Amortizacion Acumulada
Total

12.776,27

Diciembre - 31

2012 2011
(U.S. dolares)

25.810,09 36.003,23
9999,90

25.810,09 26.003,33
(13.033,82) (193,24)
25.810,09

Diciembre - 31

2012 2011
(U.S. dolares)

68.847,51 63.407,92
(18.793,82) (16.402,36)
50.053,69 47.005,56

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Proveedores no relacionados
locales

Obligaciones con Instituciones
Financieras Locales

Impuestos por pagar

Total

PASIVOS ACUMULADOS

Beneficios Acumulados y provisiones
Total

5.333,27

Diciembre - 31

2012 2011
(U.S. délares)

10.269,48 15.229,73
85.254,09 80.8997,88
4.364,58 7.831,87
402.236 763.205

Diciembre - 31
2015 2014
(U.S. dolares)

5.333,27 12.446,21

12.446,21



11. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social.- El capital social de la comparia al 31 Diciembre del 2012
esta representado por 2,400 acciones de US$ de 1,00 de valor nominal.

Reserva Legal.- La Ley de companfias establece una apropiacion de
10% de la utilidad anual para su Constitucién, hasta que represente el
50% del capital pagado. El saldo de esta reserva puede ser
Capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.



