NOTAS A T.OS ESTADOS FINANCIEROS

PCR 1.OS ANQS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresadas en dolarcs estadountdenses)

NOTA 1 INE ACTON GENE

La Compafila Galagans S.A. tue constiluoda mediante escritara piblica ¢ 22 do
octubre de 1997 e inscrita en el Registro WMereanii] del Cantén Guavaquil el 4 de
diciembre de 1997, con cl objeto principal de dedicarse a actividades de transporte do
carga por carretera. Tiene como domicilio principal la citulad de Guayaquil cn la
direccion via a la costa ki 22, Recinto Casas Viejas, Soiar 1, Manzana 531,

Sus acciomistas con ¢l 23% del capital social e] Sr. Garzén Navas Heman Gonealo, el
22.9% el Sr. Garsdn Navas Santiago Maoricio; con el 2004 cada uno, 1a Sra, Navas
Navus Maria Bugenia v el Sr. Garzdn Jacome Luis Gonzalo; con ¢l 10% la Sra.
Garxon Navas Maria Bugenia; con ol 4% la Sra. Garsdn Navas Sgida Verdnica v, con
el (0.1% la Compaiiia hapexservices 8. A., todos de nacionalidad ecuatonana.

NOTA 2 BASES  DE FLABORACION Y POLITICAS  CONTARLLES
SIGNIFICATIV

() Declaracion de eumplimicnio-
Los estados financieros han sido prepurados de conformidad cen la Nomia
Internacional de informacion Financiera para Peguefias v Medianas Fuotidades
(NIIl7 para las PYMES) emitida por el Consgjo de Normas Internacionales de
Contabihidad (LASB), que ha sido adoplada en Fevador, Estin presentados en
délares de Estados Unidos de America.

(b) Bases de claboracion-
Los estados financicros han side preparados en basc al costo histérico, El costo
histdrica estd ponevglmente basado on ¢l valor razomable de la confraprestacion
dada a cambio de hiencs y servicios.

{c) Efectivo v equivalenics al efectivo-
El efcetivo v equivalentes al clective incluye saldos de caja v efective disponible
en bancos [ocales, asi como activos financiercs liguidos, depositos o mversiones
financieras liguidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un
plaro inferior a tres meses.

{d) Cuentas por cobrar v olras cucnlas por cobrar-
Las cuentas por cobrar comerciales v otras cuchlas por cobrar son activos
financieros no denvados con pagoes ftjos o detcrminables, que no cotizan en un
mereado activi.




{(c) Propiedades v equipo-

(ij

(i)

(iii)

Medicidn en el mamerto dol recomacttpienie.- Las partidas de propicdades v
equipa sc mediran inicialmente por su costa.

El costo de propiedades comprendc su precio de adquisicién mas todes los
gostos direclamente relacionados eon [a ubicacion y la puesta en condiviores
de funcionanmento,

Medicion posterioral_reconocimientny: modelod del coslo.- Después del
recopoemionto imicial, las propicdades v equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulade de as pérdidas de
deterioro de valor,

Los gastos de reparaciopes v mantenimiento s¢ imputan a resultados cn el
potiodo en gue se producen. Las propedades de la Compafia, reguicren
revisiones periddicas. En este scntido, las partes objcto de sustitucion son
reconoirdas sepacadarticnte del rosto del active v ocon un nivel  do
disgregacion que permile depreciarlos en el periodo que medie entre la actual
v hasta la sigwente reparacion.

Método de depreciacion ¥ vidas vtiles.- EI costo de propiedades v equips se
deprecia de acuerdo con ol método de linea recta. La vida 0l estimada, valor
residual y mélodo de depreciaciin son revisados al final de cada afio, siendo
cl efecio de cualguier cimbio en el cstimadoe registrade sobre una base
prospectiva.

A continuaciin se presentan las principales partidas de propiedades v egquipn
v las vidas Otiles usadas en o caleulo de la depreciacidn:

dierm Viela 0358 {en afips)
Vehiculas 5
Muebhlas ¥ cnseres 14
Maquinaria ¥ equipe 10

fivy Retiro o venta de propiedades v equipo- La utilidad o pérdida que surja del

retiro o venta de una partida de propiedades y equipo es caleulada como la
diferencia entre el precio de venla ¥ el valor en libros del active v reconoeida
en resultados.



()

Inversiones en gsociadas-

Una asociada es ung entidad sobre la que cf inversor tiene una influencia
sipnificativa. Influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de
politicas financicras ¥ dc operacién de la entidad en la que se invicrte, sin llcgar a
tener el contral ni el control conjunto de esta.

Las inversiones en asocladas se contalilizan por ¢l método de la participacion e
inicialmente 3¢ reconocen por su coste, y su importc on libros se incrementa o
disminuye para reconocer la proporcion que comresponde on ol resultado del
periodo. Los dividendos recibidos sc imputan dismiinuyendo la inversidn.

{o) Obligaciones financieras-

{1}

Sc registran los préstumos con bancos e institaciones financieras. Sc miden
imicialmente al valor razonable de la transaceidn ¥ posteriormente a su costo
amortizado ntilizando ¢l método de la tasa de interés electiva,

Las obligactones fingncieras se clasifican como pasivo comiente a menos que la
Compafila tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo
menos doce meses despuds de la fecha del esiado de sifizacion financiera.

Tas cuentas por pagar comerciales ¥ ofras cuentss por pagar $on pasivos
financieros, no denvados con pagos fijos o determinables, gue po cotizan en un

mercadao activo.

Después del reconocimicnto inicial, a wvalor rarwomable, sc miden al costo
amortizado, Bl pedodo de crédito promedio ¢s de 13 a 30 dias.

Impucsics-
El gasto por impucsto a la renta represents la suma del impucsto a la renta por

pagar comenle y el impuesto diferido.

(1) lmpuesto coyriente.- Fl impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable {tributaria) registrada durante €l aito. La utilidad gravable dificre de
la utihdad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. F) pasivo de la
Compafiiy por conceplo del impuesto corriente sc caleuln utilizando las tasas
fiscales aprobadas para cada periodo.

(it} Impuesios difiridos.- El impucsto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas cntre ¢l valor cn libros de Jos activos ¥ pasivos
ineluidos en lus estados hnancieros v sus bases fiscales, Un pasive por
impueste diferido se reconoce generalmenle para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido sc reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida on que resulte
probable que 1a Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra tas
que se podri cargar esas dilerencias temporarias deducibles,




(1) Provisiones-

Las previsiones sc reconocen cuando la Compariia tene la obligaciim presente (v
sca lcgal o implicita) como resuliado de un suceso pasado, es probuable que la
Compaiiia tenga gque desprenderse de recurses que incorporen  beneficios
geonomicos, para cuncelar la obligacion, v puede hacerse una estimacion fiahle
del importe de la obligacion.

El importc reconoeido como provisdn debe ser la mejor esthmacién del
desembaolso necesario pary cuncelar la obitgacion presente, al final dc cada
periado, teniendo en cuenta los riesgos ¥ las incertidumbres correspondicntcs.

{k) Beneficios a empleados-

(i) Boncficios definidos: Jubilacidn patronal v bonificaciém por desabucio.- El
coslo de loa heneficios defimdos {jubilacion patronal ¥ bonificacién por
desahucia) es determinado utilizando ¢l Método de la Unidad de Credito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada penodo
por un profesional independicnte. Las ganancias o pérdidas acluanales se
reconecen cn ¢l resuftado del perdodo en el que se onginan.

11} Parlicipacion a trabajadores.- la Compafiia reconoce un pasive ¥ un gasto por
la participacion de los trabajadores cn las utilidades de la Compafia. Este
beneticio se calcula a la tasa del 15% dc las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones lepalcs.

(1) Reconocimiento de mngresos-

Tos mgresos de actividades ardinarias sc reconeccn como inpresoes cn ol estado de
resultados cuando sc transficren los heneficios v riesgos, es probable gue fluyan
los recursos ccondmicos en ol future hacia la Compafiia v la transferencia se
pucde medir fablemente.

{m)Costos ¥ gastos-

(1)

Los costos v gastos s registran al costo histdrico. Los costos v gastos se
reconocen a medida gue son incuridos, independientemente de la fecha en que se
electie el pugo, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Conmpensacidn de saldos v transaccioncs-

Comeo norma genecral en los eslados [inancieros no se compensan los activos y
pasivos, lampoco log ingresos v ogastes, salve aguellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y osta presentacion sca
el reflejo de la esencin de la transaccion.

Los ingresos ¥ gastos con origen en transaceiones gue, contractualmente o por
nerma legal contemplan la posibitidad de compensacidn v la Compafiia tiene la
intencion de liguidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder al pago
del pasivo de tomna simwitinea, se presentan netos on resultados.
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NOTA 3. ESTIMACIONES ¥ JUTCTOS CONTABLES

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion  realice cigrtas  estimacioncs v establezca  algunos  supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con ol propdsito de determinar fa
vilugeion v presenlacion de algumas parbidas que (omman parte de los estados
financieros. En opimdon de la Administracion, tales estomacioness v supuestos
estuvieron basades en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento,

los cuales podrian liegar a diferir de sus cfoctos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las eslimaciones contables se reconocen en ¢l periodo de la revision y
pericdos futures si la revision afecta tanto gl periodo actual como a perlodos
subsccuentes.

La Compafiia ha utilizado cn ¢l proceso de aplicacién de los eriterios conlabies el
deteriore de aclivos, el cual establece que a la fecha de cierre de cada periodo, o en
aquella fecha que se considere necesano, se analiza el valor de los activos para
detenninar si existe slgin indicio de gque dichos activos hubigran sufndo una pérdida
por deteriorn. En caso de gue exista algin indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Determinar si los activos han sufrido deterioro
implica el calealo del valor en uso del activo. El cileulo del valor en uso requiere que
la Compaiiia determine fos Nujos de efectivo futuros que deberfan surgir del active ¥
und tasa de descusnto apropiada pars caleular €l valor presente. En ¢l caso de que «l
impaorte recuperable sea inferior al valor ncto cn libros del activo, se repistra la
correspondionte provision por pérdida por detaioro por la diferencia, con cargos a
resuliados.

Las perdidas por deteriore reconocidas en un activo en periodos anteriorgs son
revertidas cuando se produce un canibio cn las cstimaciones sobre su mmportc
recuperable inerementande ¢l vaior del activo con abono a resultados con ol limile
del valor en Tibros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido Ta péndida
por deterioro.

NOTA4 LEECTIVOY LOUIVALLNTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el efectivo v equivalentes al efectivo consistia

SN
2R 27
{aja 1,335 162
Lianco Internacicnal Cta. Cte, No. F7506(1547 - 7R3
Produhanco Cta, Cte, No. 01016000084 29,351 18,229
Produbance Cla. Ahorro, No. 12018053108 181,591 39,153
Baneo Guavaquil Cia. Ahorro. Wo. 46242403 165 149
Barngo Thichincha Cta, Cle. No. 2100039732 33.B06 S0,002
Banco Pacifico Cta, Cre, INo. 7832967 5963 -
Banco del Austro Cra. Cre, No 108131733 ] 109 18
254,340 115,641
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NOTA S, CUENTAS'OR COBEAR Y OTRAS CLUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cucntas por cobrar v otras cuentas por cobrar
congsistian en:

2018 2017
Cuentas por cobrar clientes 256,105 198,368
Cucntas por cobrar relacionadas (1) 200452 7.645
Anticipo a proveedorcs 38,782 44176
Cuentas por cobrar empleados 17,999 24289
333,378 274,478
B NN Tk, i

Lag facturas por cobrar comereiales son de vencimiento corriente, cstan denominadas
en ddlarcs csladounidenses ¥ no devenga intcreses. T.a Compafiia cvalia los limites
de crédito de sus nuevos clientes a través de un analisis financiero interno de su
cxperiencty crediticia, v asigns [imites de crédito por clienle. Estos limites son
revisados constantemente,

Al 31 de dicicmbre (el 2018, la Compaiifa manticne cuentas por cobrar dentro de los
plazos de vencamiento por USE 196,857 (USS 127,653 al 2007).

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia mantiene cuentas por cobrar comercixles
vereidas, pero no deterioradas por US$ 59 308 (USS 70,715 gl 2017), para las cuales
no se ha cstablecido estimacion para cuentas de dudoso recaudo dado que la
cxporicncia  crediticia de log mismos se comzidera gue no ha  variado
significativamente, v fa Admintstracion considera que tales importes aun siguen
siende recuperables. E] reswmen de la antighedad de cstos suldos se presenta a
COMIMUACION:

2018 2017
Entre 1 ¥ 30 dias 46,061 - 45,187
Entre 31 y 180 dias 5,923 15,085
Mis de 180 dias 7,324 10,443
39,308 70,715

[T LAy

(13 Al 31 de digiembre de! 2018 ¥ 2017, 1a Compafiia mantiene cuentas por cobrar
con relacionadas como sigue:

2018 2017
Garzén Navas Santiago Mauricio 10,226 -
Garzon Navas Heman Gonzalo 1,754 4,547
Impexservices SUA. 3,352 -
Torguctruck 8. A. 5,120 3.008
20452 7,645




NOTA 6. IMPUESTOS

Activos y pasivos del afio comenie- Un resumen de aclivos y pasivos por inipuestos

corrichtes €5 commo sigue:

2018 2017
Activos por impucstos corrontes:
Crédito tributano 227,375 238,480
Retenciones de impuesto 4 la renta oS04y 33610
Total 277870 272,000
Pastvos por impuesltos corriontes:
Tpuesto a la renta por pagar (i) 3,118 19,602
Impuesto al valor agregado-TVA por
pagar v retenciones 678 747
Retenciones de impucsto a la renta 2,052 L2078
33,848 22,427

(1) De conformmdad con dispostciones legales, 1a (an[a para el impucsto a la renla,
se caleula en un 25% sobre las ofilidades syjetas a distnbueton v del 15%
sobre las utiidades sujetas o capitalizacion. La tanta de impuesto a la rents
vigente para cl gjercicio fiscal 2017 fuc del 22% sobre [as utilidades sujetas a
distribueion v del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

Impuesto g la renta reconocido en los resultados- Tna reconctliaeidn entre Ja ubilidad

scpun estados financicros v el gasto por impuesto a ia rentd corrients, es comeo sigue;

2018 2017
Utilidad semin estados financieros antes de
impucsto a la renta B7,388 73,879
Mas - Partidas de conciliacion-
14,552 15,221

Gastos no deducibles
Generacion de diferencias temporarias por
provisiones de jubilacion patronal v desshucio 22,531

Utilidad gravable 124,471 89,100
Tarifa de impucsto a [a renta 25% 22%
Impuesto a la renta causado 31,115 19,602

25,471 18,800

Anticipo de impucsto a la renta determinado (1)

{1} A partiv del afie 2010, se debe considerar coma impuesto a la renta minimo el

valor del anticipo caleulado, ¢ cual resula de la suma malematica del 0,4% del
activo, 0.2% del patrimonio, (0.4% de ingresos gravados ¥ 0.2% de costos v
pgastos deducibles. Estos rabros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
catablecidos on disposiciones tributarias.



Para cl afio 2018, fa Compania delermind anticipo de impuesto o la renta por
[IS8% 25.471; s embargo, e impuestoy a la renta causado del afio cs de
UUS% 31,118, Consecuentemente, la Compaiiia registrd en resultados USSE 31,118
conle impuesto 4 fa renta corriente.

Las declaraciones de impuestos de Tos afios 2005 al 2018 son susceptibles de revision
por tas auteridades tributarias,

NOTA T EPROPIEDADES Y TOUIPO, neto

Los saldos de propiedades v equipo #f 31 de diciembre del 2018 v 2017 v los
movimienlos por lus afios tenninados en esas fechas fueron los siguicntes:

Saldos al Adiciones wio Baldos al Adicionas ¥'o Saldos al
~31-Die-2015 fretirog), felo 31-Dne-2017 (retices). neto 31-Die-2018

Terrenc 327 850 - 327830 - 327 HA
Vehiculas 1,184,351 341,630 1,505 141 361,841 1 867022
bluvhlis v onueres 13,204 (20m 13,085 - 13,085
Maquinaria ¥ equipo o 154,308 - 134308 84,231 235,539
1639003 341,421 2. a2l 46,072 2,445,406

Menes- Depreciacion acumidada (347,087} 141,216 (703 871) (282,645) ] (388,520
R1T916 (482 637} 1,294,553 163,423 1437970

i - L giiind DLV AT, 12 :

Al 31 de dicientbre del 2018: i} 2 cabezales Froightliner afio de labricacién 2013 v
2017 v 14 cabezales marca JAC afio de fabricacion 2018, v un terreno ubicado en cl
Lote 50 de ta Comuna Casa Viejas de la parroquia Chongén estdn prendados 2 favor
del Banco Produbance; ii) 1 camionetn — furgoneta marca Pcugeot, Modelo
PARTNER BY FGLG 11D BM3 AC 1.6 4P, afio dc fabricacidn 2018 a favor del
Banco Cuavaquil; 1) | rotrocxcavadora Marea Terex, ModeloTX760R, afo de
fabricacion 2014 a [avor del Banco del Austro; iv) 14 cabezales marca JAC afio de
fabricacion 2018, estin prendados a favor de Comercial Casa Roldan Cia. Ltda.; ¥, v)
1 Vehigulo tipe JEEP Marca BY D, Meodelo SONG GS LFT AG AC 1.5 5P 4X2 TA,
afio de fabricacion 2018, csta prendadoe a favor de Mecavlomolriz 5. A, ver Nota 11.
OBLIGACIONES FINANCIERAS y Wola 15, DOCUIMENTOS IPOR PAGAR A
LARGO PLAZD

INVERSTCY

KOTA 8.

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, las inversiones en asociadas son como sigue:

Porcentaje de

parlicipacion

. eneleapital
Compalllz 3018 2617 018 2017
Tmpexservices 8. A, (1) 12% 12% 12,266 11,85t

{1} Dedicads a servigos logisticos en comercio cxterior v afings.



NOTA O, INTERESES DIFCRIDOS

Al 31 de diciembre del 2008 v 2017, los intereses diferidos consistian en:

2018 27
Produbance R3,163 133,939
Bango del Austro 4,183 2.234
Banco Guayaqut 1793 . 3493
” 91,139 . 139,615{;&

en;
s 2017
Impuesto diferido activo 5,633 _

El movimiento de la cuenta aetivos por impuestos diferidos cs el siguiente:

_USS
Saldo al | de enero del 2018 .
Crédito a resultades por impuestos diferidos (1) 5633
Haldo al 31 de diciembre del 2018 5,633

(1) Corresponde a activos por impuestos diferidos originados en las provisiones de
jubiacién patronal ¥ bonificaaon por desahuecio.

Fl movimicnto de los activos per impuestos diferidos sin considerar compensacidn cs
el sigmichic:

Provisiones de
Julyiluetdn patronal v

desahucio
Saldo al 1 de crero del 2018 -
Crédito a resullados por impucsios diferidos . 3,033
Saldo al 31 de diciembre def 2018 5,633




Al'31 de diciembre del 2018 v 2017, las obligaciones financieras consistian en:

Bzneo Gugvaquil:
Operactém 107477
Produbanco.

Operacidn CARZUZ0G0T E6297000)
Operacion CAR20200208535000
Oporacian CAR20200231 879000
Operacian CAR20200179514000
Operacion CAR202001795 1 3000
{peraeidn CAR20200197113000
Operacion CARIVZONNATEHO0
Operacién CARZO200200033000
Operacion CARZ0200215361000
Oprucion CAR2O200219261000
Operacidn CAR2G2002452300040
Suhtolal

Banco del Anstre

Operacitn 4360
T'otal

Bance Guayaguil:
Opuracion |07477

Produbanco:

Operacicn CARZOI00] K943 300
Operacidn CARIUZO01 32187000
Cperacidn CARI2001 140070040
Opuracian CARZO200208 535000
Operacidn CARZO200TTH51 4000
Opitacion CAR202001 7931 5000
Opetacion CARIO2001971 134000
Operacian CARZ0200203476000
Orperacion CAR 00200033000
Subtatal

Baneo del Awestro:
Operueidn 49460
Tenal

2018
Porion Largo
Corriente Plazo
5,30 7,003
4,63 -
2,795 -
33,881 2974
13,626 12,425
13,628 12,425
A6 6,985
131,587 263,792
4,799 8,801
22.469 34,542
3,832 1,112
46,490 238,510
301,831 610,566
ﬁsﬁ?‘l , -
315,544 a17.66%
217
Porcién Luryo
Cortivnte Flazo
4,815 12,109
25,911 -
13,559
52732 -
64,111 22,794
12,3537 20,012
12,357 26,052
31,733 11,100
110,220 395,359
_________ 4,280 13,600
8270 494,087
. 15862 __R,821
328,947 5“1:,!’33?

1% -

Yencimienic

Murzo-242|

Enern-2019
Abril-2319
Fuoero -2020
Agosto-2020
Agisla -2020
Junin=-2021
Tumio -202]
Julig=2021
Enero -2022
Tebrero-2022
Noviembre-2023

Junio-20119

YVencimiento
Marnso-2021]

haro-201%
Agosto-20[8
Vinerp-2019
Abril-2019
Agasto -2020
Aposlo -2020
Jurio2021
Junio-2021
Julpo-2021

Jamio-2004

Tasa dg interés

10.34%

0. Ta%
9.76%
0. 76%
Q. 78%
9 70%
9. 76%
O.76%
11.23%
9. 70%
9,76

. 76%

15.20%

Tasa de mileres
110.3:4%

9.76%
9.76%
976
2 TE%
9.76%
0. 76%
$.76%
11.23%

15.20%



Al 31 de dicicmbre del 2018, las obligaciones con el Banco Produbanco, estan
garaniizadas con prenda industnal sobre vehiculos, ver Nota 7. PROPIEDADES Y

EQUIPO, nclo

NOTA 12 CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 3] de diciembre del 2018 v 2017, las cocntas por pagar ¥ Olras cuentas por pagar
COonsislian en:

2018 w17

Cuentas por pagar proveedores localos 319,763 290,552
Cuentas por pagar accionistas (1) 18,106 33,192
Cucnias pot pagar relacionadas . 19612
Obligaciones con e] TESS 25,206 25,035
Amnticipos de clientes 721 -
Olras cuentas por pagar o F00g 17,435

400807 385830

{1) Al 31 de diciembre decf 2008 ¥ 2017, log saldos de las cuentas por pagar
aceionistas eran los siguienies:

2018 207
Garzon Jacome Luis Gonzalo 3,776 14,593
Garzon Navas Santiage Mauricio - 6
Carzém Navas Hernan Gonzalo 360 2,782
Garzdn Wavas Zuda Verdmica - 320
Navas Navas Maria Eugenia 8,96 12,539
18,106 33,19

2018 2017
Décimuo tercer sucido 5,450 5,927
Dxécimuo cuarto Sueldo 18,706 15,771
Vacaciones 23,058 20008
Participaciém a trabajadores (1 15,422 13,037
63,730 54,743

{1} Parfivipacion a irshajadorcs- De conformidad con disgposiciones lopates, los
trabajadores ticnen derecho a participar cn las utilidades de la empresa en un
155 aplicahle 4 lus utildades liguidas o contables. Al 3T de dicicmbre del 2018,
la Compatiia ha cancelydo USE 13,037 por parbicipacion a babajadores
corrcspondientes al cjcreicio econdmico 2017,

- 14



NOTA 14, INTERESES POR PAGAR

Al 3] dediciembre del 2018 v 2017, les intereses por pagar consistian cn:

2018 207
Produbanco 85,163 133,034
Bango del Austro 4,183 2234
Bunco Guayaqul _— L9y 349

91,139 139,666

OO VAT ST G O STUT T Lkl

PLAZD

Al 3] de diciembre del 2018 v 2017, los decurnentos por pagar a largo plavo
congsislian en:

105 ") VA
Maxdrive 8. A, - 25,085
Mecauiomotriz S A, (1) 14,234 -
Comercial Carlos Roldan Cia, Ltda. {2} _ 4orstt o 221185
421,745 - “M‘?H?‘L

(1) Corresponde a documentos gue la Compafiia tiene que cancelar por la adguisicion
de 1 vchiculo tipe JEEF, por el cual existe un pagaré firmade a Mecantomotriz
S.AL, vor Nota 7 Propiedades v Eauino, neto

{2} Corresponde a documentos gue fa Compariia tiene que caneelar por 1a adguisicion
de 14 cahesales, por ¢l cual existen pagarés firmados @ Comercial Carlos Roldan
Cia. Llda,, ver Nota 7. Tiopiedades v Bguipo, neto

Al 31 de dicicmbre del 2018 v 2017, las obligacioncs por beneficios definidos
congistian cn:

2018 2017
Jubilacidil patronal 68,434 47,560
Bonificacién por desatucio 36,285 29,891

104,719 ?5451




Los movimientos del 2008 v 2017 de las obligaciones por beneficios definidos
fucron come siguc:

2018 2017

Jubilacion  Bonificacion  Jubilacidn  Bopificacion
patronal  por desghucio  pabonal  por desahucio

Suldo inicial 47,560 20,891 44,600 19.208
Costo laboral por servicios actuarialcs 9,312 0,858 7,645 7515
Costo financiero 3,028 2,433 3.272 1.366
Pérdidas (ganancias) acluariales 12,436 T.837 {6,215} 5,537
Beneficios pagados direclamente por el empleador - {10,734) - -
Servicio pasado lotal por modificacion al plan,

reducciones o liquidactones anticipadas ORI . {4.802) - L {3,745)
Saldo [inal 68,434 EESS 47560 29.891

fubilaciom patronal- De acverdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores gque por veinte afios 0 mids hubicsen prestado sus servicios en torma
continuada ¢ interrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por sug empleadores sin
perjuicio de la jubtlacion gue les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituio
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacidn por desahucio- 13e acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacion laboral por desabucio, ¢l empleador
bomilicara al rabajador con ¢l 25% del cquivalents a la 0ltima remuncracion mensusl
por cada une de los aios de servicio prestadn a la misma empresa o cmpleador,

Los caleulos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto
de beneticios definidos fueron reatizados ¢l 31 de diciembre del 2018 v 2017 por un
actuano indepondiente. 21 walor prosonte de lus obligaciones por coneccpto de
beneticios delintdos v los costos del servicio actual ¥ el costo del servicio anlerior
tieron caleulados utilizando el métedo de 1a unidad de crédite provectada,

Las preswicioncs prineipales usadas para propdsttos de los céleulas actwariales zon
las siguientes:

_ 8 2017
Tasa de descucnto FI2% 8260
Tasa esperada de incremento salarial 1.50% 1.30%



El detalle de log activos y pasives financieros manlenidos por la Compafiia cs como
sigue:

_w18 2017
Aclivos financieros:
Cogto amortizado:
Efectivo v equivalentes al efectivo (Nota 4) 254 340 115,641
Cucnias por cobrar ¥ olras opentas pot cobrar (Nota 3y 333378 274,478
587,718 390,119
_
Magivos financicros:
Costo amortizado:
Obligaciones financieras (Wota 11) 315,848 325,047
Cucnfas por pagar ¥ olras cuentas por pagar (Nota 12) 400,807 385,830
Obligaciones financieras (Nota 11) 617,609 515,687
Documentos por pagar a largo plazo (Nota 15) 421,745 246,870
1756069 1,477,334

NOTA LS, PATRIMONICO

Capital social- FI capital social avlorizado consiste en 100,000 acciones de USS T1.00
valor nominal ymitario, todos los cuales cn conjunto representan €l ciento por ciento
del capilal social de [a compafifa,

Reserva legal- La Ley de Compariias requiere que por 1o nenos ¢l 10% de la utilidad
anuval sca apropiade como reservy Jegal hasta que ésta como mintmo alcance el 50%
del capital social, Esta reserva no es dispontble para cl page de dividendos en
efectivo pero puede ser capitaiizada on su lotalidad. Al 371 de diciembre del 2018, cl
monio de [a rescrva legal asciende a US$ 83,408,

Resuitados acumulados- Lin resumen de los resultados acumulados es como sigue:

2R 2017

Ganancigs acumuladas
distribuibles 112,251 117,428
Resultados afio anterior 45,849 40,665
Pagn de dividendos - (45.802)
Resultados acumulados provenienies de g
adopeién por primera vez de las NITF 37.307 37,307

198 447 140 S0y,
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Resultados acumulados provenigntes de la adopeidm por primera vez de las Nill'-
Incluye los valoves resultantes de los ajusies originados en la adopeidn por primera
vez de las NITF. El saldo acrcedor podrd ser capitalizado en la parte que cxecda al
valor de lus pérdidas acumuladas v tas del ultimo cjercicin econdmice concluido, s
lay hubteren; utilizado cn absorber pérdidas; o devuelto en ¢l caso de liquidacion de
la compaiia.

pérdidas actuariales corrcsponden 4 USE 54,477 v USS 39,007 respectivamentc.

E ACTIVIDADE

Para ics afios temminados al 31 de diciembre del 2018 » 20017, Jos ingresos de
actividades ordinarias comprenden:

2018 2017
Servicios de transporte 3,699,958 3,049,031
(Otros servieios Jdeses 21,552
3,739,526 3,070,583
[T = AEEEEE

NOTA 20,  COSTOS DE QPERACION

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 v 2017, los costos de operacidn

comprenden:
_ 2018 2017

Sueldos T20.837 544 128
Reneficios sociales 04,934 77,117
Aporle a la seguridad social 131,315 99,357
Mantenimiento ¥ repucsios 538,031 379362
TV A enviado al pasto 152,297 171,538
Servicios de transporte y peaje 635,891 648,507
Combustible 241,117 192,780
Gastos togisticos 102,488 65,792
Alquiier de oficina, gencrador ¥ equipos 19,630 10,859
Guardiania ¥ cquipo de segunidad 30,127 2,068
Seguros 09,154 95002
Servicios hasicos 13,772 Q796
Otros pastos de operacion 38,815 4,847

3 820,908 2,302,053

L o A 4 LTI



NOTA 21, OTROS INGRESOS

Para los afios terminades ab 31 de dicicmbre del 2018 v 2(H7, los otros ingresos

comprenden:
2ME 2017
Intereses ganados 246 -
Otros 1ngresos 4,964 118
5210 11X
[ iR S M S ity

NOTA 22, GASTOS DE ADMINISTRACION

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 v 2047, les pastos dc
adminislracion comprenden:

2018 2017

Sucldos ROLS5(0 72,168
Beneficios sociales 13,513 12,922
Aporte g 13 segundad social 14,715 21,554
Participacion a trabajadores 15,422 13,037
Jubilacidn patronal 9312 -
Desabhucii 6,858 7525
Depreciaciones 292,289 290,753
Impuestos y contribuciones 32,504 11.643
Mantenimiento y reparaciones 74,133 26,226
Suministros de oficing 15,072 3,953
Honararios profosionales 49.046 8,850
Gastos logishicos administrativos 33,361 59,128
IVA enviado al gasto 25,959 17,563
Seguros pdlizas 2,344 13,419
Cuardiania, vigilancia, seguridad 143,242 36,059
Gaglos varios S04 13,455
Servicios hasicos 13,280 10416
Gastos no deducililes 14,552 10,009
Otres gastos adrmnistrativos X -] 1,825

708,701 636,105




NOTA 23, GASTOS FINANCIEROS

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 v 2017, los gastos financicros

comprenden:
2018 2017
Comision banearia 3,399 3,790
Intcreses 111,222 52 069
Gastos de financiamicnto 10,234 2060
Olros gaglos linancicros 1,154 o T4s
126,73 58,6064

NOTA 24, LECIIOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Fntre el 31 de diciembre del 2018 v 1a lecha de cmisidn de los estados financicros
{22 de abrl dei 2019}, no se prodweron eventos que, cn opinidn de la Administracion
de la Compafia, pudieran tener un efecto importante sobre tog cstados financicros
adjuntos.

NOTA 25 APROBACTON DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l ano temunado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Administracion en febrero 1% del 2019 y serin presentados 4 los
Acciomistas ¥ 1a Junta de Dircctores para su aprobacidn.



