NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS LI, 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2012

{Expresadas en dolares estadeunidenses)

NOTA L INFORMACION GENERAL

Fa Compaiite Galagans 8., fue constituida ef 22 de octubre de 1997, con el obeto

principal de dedicarse a actividades de trunsporie de carga por carretera.

Sus accionistas con el 4% cada uno, of Sro Garedn Navas Gonzalo Herndn v el S
Garzon Navax Santiago Maurteior con el 2% cada uno, fa Sra, Navas Navas Maris
Lugenia v el Sr, CGarzon Jacome Lais Gonzalo: yo con ¢f 10% |a Sra. Garron Navas
Marfa Bugenia, Wodos de nacionatidad ceuatoriana,

NOTAZ  BASES  DE BLABORACION ¥ POLITICAS  CONTABLES

SIGNIFICA TIVAY

) Declaracion de cumplinmiento-
Los estados financieros han sido preparades de conformidad con ly Norma Tnternaciond
de Informacton Financiers para Pequefios v Medines BEntidades (NHF para las
PYMIRY emitida por ef Consejo de Normas Internactonales de Contabilidad (1AREY,
que fa side adoptada en Beoador, Estan presentados en dolares de Fstados Hinidos de
Ameérica.

(b) Bases de elaboracion-
Los estudos financieros de Galagans S0 AL comprenden los estados de situacion
financiera. del resultado integral, de cambios en el patrimonio ¥ de fujos de electivo
por los sfios werminades ¢f 31 de diciembre del 2013 v 2012, Lstos estados (naneieros
han sidy preparados de acuerda con o Norma Internacional de Informacion Financiern

hara Pegueiins v Medianas Entidades (NHE para Jus PYMES).
f } ) ]

() Llvetive v equivalentes al electivo-
Bl efectiva v equvalentes al efectivo incluve saldos de eaja. efectivo disponible en
hancos focales,

Fas cuentas por cobrar comerciales v olras cuentas por cohrar son efectivos hmaneteros
no derivadas con pages fios o determinables. que no cottzan en un mereado activo,




{e) Propiedades v equipo-

(1)

(11}

(1} Métodu de

(v}

Medicion en ¢l momento def teconacimiento.- Las partidas de propiedides ¥ equipo
se mediran inicialmente por su costo,

B costo de propiedades comprende su precio de adquisicion mis todos Jos costos
directamente relacionados con o ubicacion v la puesta en condiciones de
funcionmmicento.

Medicion_ posterior al _reconocimiento; _modelo | del _costor Después  del
reconocimiento inicial, las propiedades v equipo son registradas al costo menos s
deprectactdn acumulada v el tmporte acumutado de fax pérdidas de deteriors de
valor,

Fos pastos de reparaciones v mantenimiente se imputan a resulftados en el perioda
en gue se producen. Las propicdades de la Compafiia, requicren revisiones
peticdicas, Bnoeste sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidus
separadamente del resto del activo ¥ con un nivel  de disgregacion que permite
depreciarios en el periodo gue medie entre fa actual v hasta la siguiente reparacion,

i don vy viday tifes- B ocosto de propredades v oequipo se
deprecia de acverdo con el método de linea rects, Ta vida otl estimada, valor
residual v métado de depreciacion son revisados al Oinal de cada afio, stendo el
efecto de cualguier cambio en of estimado registrado sobre una base prospectivi,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades v equipo v las
vidas utiles usadas en el ealculo de fa depreciacidn:

lem 1 (en aios)
Vehiculos A
Muehles v enseres 1
Maoquinaria v cquips H)

3

Equipo de computacion

Retiro o venta de propiedades y equipo- La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de proptedades v equipo es caleulada como la dilerencia entre
el precio de venta v el valor et libros del active v reconocida en resultados,



(1) Cugntas por pagar y olras cusitas por pagar-
Las cuentas por pagar comaereiales ¥ olras cucntas por pagar son pasivos financicros, ne
derivados con pagoes fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activa,

Despuds del reconocimiente inteial, o valor ravonable, se miden al costo ameortizade. 13
periodo de crédito promedio es do 15 a 30 dias,

(2) Impuestos-
1 pasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesio a la renta por pagar
corriente v el impuesto diferido,

(1)

(i)

(i} Bro

Impuesto_corriente.- I impuesto par pagar corriente se basa en Iy wilided gravable
{tributaria) registrada durante ¢l afio. La witidad gravable diftere de o utifidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponihles o deduetbles v
partidas que no seran gravables o deducibles, Il pasivo de Ja Compadia por
coneepto ded impuesto corriente se cateula utifizando Jas tasas liscales aprobadas
para cada periodo,

temporarias determmadas entre ¢l valor en Hibros de los activos v pasivos incluidos
en los estados financieros v sus bases fiscales. Un pagivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas fax diferencias femporarias imponibles, Un activo
po tnpuesto diferido 50 reconoce por todas fas diferencias temporarias deducibles,
en o medida en gue resulte probable que fa Compafiia disponga de otilidades
gravables (uturas contra las que se podria carpar esas diferencias temporariog
deducibles.

Las provisiones s¢ reconocen cuando 1 Compaiita tiene fa obligacion presente {va seq
tegal o implicita) como resultado de un suceso pasada, ex probable gue o Compaiia
tenpa que desprenderse de recursos que incorporen beneticios econdntcos, para
cancetar la oblipacion, v poede hacerse una estimacion Nable del importe de lu

obligacidm,

B importe reconocido como proviston debe ser o mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar 1a obligacton presente, al final de cada periodo. temiendo on
cuents fos resgos v as incertidumbres correspondientes,

{1} Beneficios @

(i}

Participacion o trabajodores- fa Compaftia reconoce un pasivo v oun gasto por la
participacion de los trabajadores en Tas uithidades de la Compaiita, Bste beneficio se
calenda a Ta tasa del 13% de tas utiltdades Nquidas de acuerdo con disposiciones

legales,



Fos ingresos se caleudan al valor razonable de fa contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de enalquier descuento, bonificacion o rebhajs
que la Compantia pueda otorgar,

Los ingresos provenientes de servicios de transporte se reconocen cuando estos pueden
ser estimados con frabilidad. los ingresos de actividades ordinarias asociados con fa
operacion se reconocen, considerando el grado de determinacion de fa prestacion finad
ded periodo sobre ¢l que se informa.

(k) Costos v gastos-
Los costos vy gastos sg regtstran al costo historico. Los costos v gastos s¢ reconocen a
medida gue son ineurridos. independientemente de a fecha en gue se efectte of pago, v
se registran en el perfodo mas cercano on ol gue se conocen,

{1 Compensacion de saldos v transacgiones-
Como norma general en fox estados {inancicros no s¢ compensan 1os activos ¥ pasivos.
tampoeo los ingresos ¥ gastos, salvo aquelos casos en lox que la compensacion sea
recuerida o permittda por alguna norma v esta presentacian seo el refeio de ta esencia
de T transaceion.

Los Ingresos ¥ gastos con origen en transacciones que. contractualmente o por norma
legal contermplan fa posibilidad de compensacion v 1o Compafiia tene Ly intencidn de
Hguidar por su importe neto o de realivar ¢f activo v proceder al pago del pasive de
forma simultdnea, se presentan netos on resultados,

NOTA ESLIMACTIONES Y JUHOTOS CONTARLES

La preparaeion de los estados financieros en contormidad con NHE requiere gue
Administracion realice ciertas estimaciones v establezea algunos supucstos inherentes a la
actividad ceonomica de la entidad. con ¢l propasito de determinar In valuacion v
presemtacion de algunas partidas gue forman parte de fox estados linancieros, Bn optmon de
fa o Admimistracion. tales estimaciones v supuestos estuvieron basados en o mgjor
utilizacion de ta informacion disponible al momento. fos cuales podriam Hegar a diferir de
s electos finales.

Las estimactones ¥ juicios subyvacentes se revisan sobre una base regular, 1as revisiones o
Las extimaciones contables se reconocen en el periodo de T revision y periodos futuros si la
revisian alecta anto at periodo aetual como a periodos subsceucntes,
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La Compaitia ha ublizade en ef procese de aplicacion de los eriterios contables of deterioro
de activos. el enal establece que a a fecha de eierre de cada periedo. o en aquella fecha que
secomsidere necesarto. se analiza ef valor de los activos parg determinar si existe algin
indicio de que dichos activos huhieran sufrido una pérdida por deterioro, £n caso de que
exista adgnn indicio se vealiza una estimacion del importe recuperable de diche activo.
Preterminar si Jos activos han sufrido deteriore implica ¢l caleulo del valor en uso det
activo, Fl caleule del valor en uso requiere que 1o Compafifa determine fos flujos de
efectivo futuros gue debetian surgir del activo v una tasa de descuento apropiada para
cateutar el valor presente. En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor
neto en Ithros del activo, se registea la correspondiente provisidn por pérdida por deteriom
por la diferencia, con cargos a resultados.

Las pérdidas por deterorn reconacidas on un aetive on perfodos antericres son reverticis
cusndo se produce un cambio en las estimaciones sobre s mmporte recuperable
incrementando ol valor del active con abono a resultados con el Hmite del valor en libros
que el active hubtera fenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro,

NOTAL  EUPECTIVO Y FOUIVALENTES AL FFECTIVO:

AT de diciembre det 2003 v 2002, ¢f elective v equivalentes al efectivo consistia en:
) Yoy

2013 0012
Caja e s
Banco Internacional Cra. Cre. No, 1730601347 (iR 3,740
Produbanco Cta. Cte, No. 01016000984 972 762
Produbanco Cla, Cte. No. 12016053198 37 47
Banco Pichincha Cla. Cte, No, 2100039732 o haba o
1936 4.624

ST T TG VORI it

NOHA S CULENTAS POR COBRAR Y OTRAS CURNTAS POR COBRAR;

AL 31 de diviembre del 2013 v 2002 las cuentas por vohrar voolran cuentas por cobrar

consisiian o

2015 2012

Cuentas por cobray comerciales:
Chientes 111581 80,836
Menes- Provision para cuenias

incobrables (12) A2
Subrotal S 2lae 86T
{tras cuentas por cobrar 7073 4,639
Anticipo 4 provesdores 3,756 2129
Cuentas por cobrar empleados P.549 F.332
Cuentas por cobrar aeciomstas A0 6003

281377 100877

¢




Las Tacturas por cobrar comerciales son de vencimiento cortiente, estin denominadas en
dofares estadounidenses v no devenga intereses. La Compaitta evalta fos limites de erddito de
sus nuevos clientes a través de un andlisis financiero interne de su expericnein crediticia, v
asigna Himites de eredite por chiente, Estos [imies son revisudos constantemente,

AL de diciembre del 2073, fa Compaitia mantiene coentas por cobrar dentre de los plazos de
vencimicnto por USE 173,972 (2012: 118§ 66.984)

AL 3T de dictembre det 2013, o Compaiiia manticne cuentas por cobrar comerctales vencidas
pero no deterioradas por USS 37,609 (20120 LSS 198520 para fas cuales no se ha establecido
estimacion para cuentas de dudoso recando dado que la experiencia erediticia de {os mismaos se
constdera que nro ha vanade signtfieativamente, ¥ e Administracion considera que tales
importes atn siguen siendo recuperables, B oresumen de fa antipiiedad de estos saldos se
Presenta i continuacion:

203 2002
Entre |y 30 dias 17208 6.328
Entre 31 v 180 dius 6848 1926
Mas de 180 dias [3.552 11,508
37600 19.852

NOTA O SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTHCIPADOS:

A3 de diciembre det 2083 v 2012 servicios v oros pagos anticipados consistian en:

2013 e UL

Seguros pagados por anticipade 39025 77245
Servicio de rastreo satelital L
30028 77.747

RN RN St RO AN i A A T



NOTAZ,  IMPUESTOS;

Activos v pastvos del aflo_ corriente- Un resumen de

COM 82U

-y

ACEVOS POT TMIPestos corrieniay os

o impuestos corrientes:

Crédno tributario
Retenciones de impuesto a la renta
Towul

310806

2003 L 2ele

256,418 34,029
kg N8LTAT
241,766

Pasivos por impuestos corrienies:

impuesto a la renta por pagar (1)

impuesto al valor agregado-1VA por
Pugar ¥ oretenciones

Retenciones de impuesto a la renta

48,00 24,024

597 1 008
S04 7703

{1) De conformidad con disposiciones fegales, Ta tarifa para ¢ impuesto o faorentan se

calewla en un 22% sobre das vtlidades suietas o dstribucion €23% para ef afto 2012}
v del 12% sobre las uttlidades sujetas a capitalizacion (3% para e afo 201 2),

Impuesto a 1o renta reconocido en Jos resultados- Lina reconcitiacion entre fa atitidad segim

estados finaneicros v el gasto por impuesto a la renta corrienie, ¢s come sigue:

Eiididad sepon estadox financieros antes de
Bmpuesto a b renti
Mas - Partidas de coneilineion-
Ciastos no deducibles

Participacian trabajadores atribuible o ingresos

CXENE

{-) Inuresos exentos
Unhdad gravable
Tasa de impuesto

fmpuesto a la renta causado

Lax declaraciones de impuestos de Jos anfios 2010 af 2073 son susceptibles de revision

por las awtoridades tributarias,

2013

2012

252501

7,743

(.760

102, 244

2206

(48.800) -

218223
ol

104430
3%,

g

)



NOYTA R PROPIEDDADES Y FOUHPO:

Los saldos de propiedades s equipo al 3T de diciembre del 2003 v 2002 v fos movinuentos

por los afios terminados on esas fechas fueron Tos stauentes:

Saldos af

AN

Sulefos b
LoAtazaern

42750

Adiciones vio
L fretiros). neto
450

L errene

Vhicylos 304,308 413289
Muehles v epserey 7.872 [ 130 0 {507

A1LHEG

12,0089
e 208
(144.3269

...:?3‘3()()

13,322

o dEeahy
45 545

L tasoy
O 4sRG02

el 438
TS0
877.807

e W TARI0G)
TILAH

. taguinaria v eguipo
CTauipe de computacion

Sreteneds Depreciweion acumaliada

Adiciones vio
{retires), nete |
{79,204
441,691
w22
250
(2322
L AERLTEDY
181,530

Saldos o

AliEald

LIRGATN
9,824
(7084
Rk

143048
L RTR01T

91407

NOTA 9, CULENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZY

AL 3 de dictermbre diel 7013

Teonardo Martines Flor (1) 27,11

v 2012 cuentas por cobrar a fargo plaro conststian ens

27,500

(1) Corresponde a préstamos otorgados al Sr. Leonardo Martinez Flor, por estos eréditos

o existen documentos firmados ni se genera interes alpune,

NEYUA LD

PORCION CORRIENTE D OBLIGACIONES FINANCIERAS:

Al 3T de diciembre del 2013 fa poreton corriente de obliggeiones Hnancieras consistian en:

Produbanco: Vengimiento
14,548
14,348
14548
14.73

14,732
14160
14,460
14160
14101

AL R

Op, CARIOINGAO 1962000
Op, CARZOZ00091903000)
O, CARZO20000 1064000
Op, CARZO2G000 00K
Op. CARZOZ00002T0T000
Op. CARZO200102645000
O CARZIOZG0 102646000
Op, CARIOZ00 102062000
O, CARZO200102647000

Agosto-2017
Agosto-2017
Agosta-2017
Agosto-2017
Agosto-2017
Abril-2017
Abril-2017
Abril-2017
Abri[ 2017

Tasa deimerds

F125 %
TEZS %
9.0
9,70 %
976 %
& 70 By
976 %
Q.74 %



MOTATL CUBNTAS POR PAGAR Y QOTRAS CUENTAS POR PAGARS

AL S de diciembre del 2003 v 20120 lax cuentay por pagar v olras ctenlas por pagar
consistivn en:

Cuentax por pagar proveedores lociles 322,640 206,800
Cluentas por pagar accionistas HORAE3 S0.000
Cuentas por pagar relacionadas - 32596
Cuentas por pagar empleados 17.325 HLOAG

Obligaciones con ef 1ESS 284 16408
372062 406,829

AL 3] de diciembre det 20013 v 20120 los saldos de fas cuentas por pagar geciomstis eran
fos siguientes:

HH3 2012
Carzon Licome Luis Gonzalo O URT.060 0,000
Caarzdn Navas Santiago Mauticio 5,000 -
Crarzon Navas Herman Gonealo 20,533 -
Charzon Navas Maria Fugenia 10,320 -
Garzdn Navas Zaida Verdnica 14,000 -

CUTOROYIE TTTR0.000

NOTA 1Y OBLIGACTONUES ACUMUTADIAS:

AL de dictembre del 2013 v 2012, las obligaciones acumudadas consistian en:

2013 22

Vacaciongs 1).R27 7371
Participacion a trabajadores (1) o ddser o IR043
55,388 25414

(1) Participacion o trabajadores- e conformidad con disposiciones fepales. lox
trabufadores tienen derecho a participar en fas wilidades de la empresa en un 15%
aphicable @ las utilidades Hquidas o comables, Al 531 de dictembre del 2013, da
Compaiiia  ha  cancelade  USE 18.043  por  participucion @ trabajadores
correspondientes ol ¢lervicio econdmico 2012
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NOTA TS, ORLVIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLALD

A 31 de dictembre del 2013, las obligaciones financieras a largo plavo consistian en:

Produbanco; Vencimiento  Tasa de interés
Op. CAR20200091962000 49433 Agosto-2017 17.23 4%
Op. CAR20200091963000 19433 Agosto-2017 11.23 %
Op. CAR20200091964000 49453 Agosto-2017 .25
Op. CAR2D200092008000 AR.736 Agosto-2017 Q.76 *r.-n
Op. CAR20200092101000 ART737 Agosto-2017 9,76 %
Op, CAR2020010264 5000 38020 Abrl-2017 076 9
Op, CARZ02001 02646000 38920 Abril-2017 9. 70
O, CAR202001 02962000 38.020 Abril-2017 G076 %
Op, CAR202001 02647000 CO3RO2) Abril-2017 .74 %
4m Jm

MNOHA 14 PIOCTIMENTON POR PAGAR A LARGO PIAZO:

A3 de diciembre del 2003 v 2012 os documentos por pagar a largo plarzo consistian en:

113 S
Originarsa 8, A, R T 49,431
Maxdrive 8, A, Zt).ﬁ‘?.‘.‘\ 41,414
Prismundi 8. A, 103,348 s

Corresponde a documentos que la compaiifa Gene gue cancetar por a adquisicion de
cobezales, por fos cuales existen pagarés firmados o Qriginarza SA, v Maxdrive S.AL
respectivaments, por i obligacion con Dismundi 8 A, se givaron cheques a fecha,

NOTA LS, OTROS PASIVOS NO CORRIENTES:

AT de diviembre del 2003 v 20120 otros pastves no corrientes consistian en;

2013 2012
Ciarsdm Navas Santingo Mauricio 34.A37 -
(ras cuentas por pagar 3580 LA

34788 B




NOTA 16 INSTRIMENTOS FINANCILROS:

B detalle de Jos activos v pasivos financieros mantenidos por lu Compadiia es como sigue:

2013 2012
s financigros:
Costo amortizado:
Blectivo v equivalentes al efectivo (Nota 4) 1936 4,624
Cuentas por cobrar v otras cuentas por cobrar (Nota 3) IR He 827
283313 114,451
Pasivos fmancieros:
Costo amortizado:
""" Porcion corrtentes de oblipaciones financieras (Nota 10) 120,748 R4.003
Cuentas por pagar ¥ olras cuentas por pagar (Nota ED 372002 A06.828
Ohligactones financieras a largo plazo (Nota 13) A0 AR M E.RRO
G05.262 SO0.R802

NETA L7, PATRIMONIC:

Capital social- Bl capital social autorizado consiste en 1000 acctones de LSS 1,00 vador
nominal unitario. 1odos tos cuales on conjunto representan ¢f ciento por ciento del capital
sectal de la compania,

Reserva fepal- La Leyv de Compafifas requiere que por o menos el 10%) de Ta utilidad anual
sea aproplado como reserva fepal hasty que ésta como minimeo alcance el 50% del capital
soctal, Usta reserva no es disponible para of pago de dividendos en efective pero puede ser
capitaltzada en su totalidad.

Resultados acumuiados- L resamen de los resuliados acumudados s como sigue:
Resultados acumulados- L re led fad fackos o8 como sigu

K amz
Cranancias acumuladas
distribuibles 102 050 78,252
Resuftados afo anterior 70,3468 44,371
Pago de dividendos {136,447} {23573
Resultados acumulados provenientes de fa
1.307 37,507

adopeion por primera ver de fag NiF

139357

=1

-
Tad
v PR
%

DR



fos valores resultantes de los ajustes origimados en ta adopeion pos primers ver de tas NAE,
Bl saldo acrcedor podra ser utilivado para compensar pérdidas acumuladas. Este satdo ne
es disponible para el pago de dividendos v no podred ser capitalizade, Los trabajadores ne
tendrdn derecho a una participacion sobre este saldo v podrd ser devuelta en eof caso de
lguidacion de fa Compafiia,

Rexultades scumulados provenientes de o adepeion por primers ver de das NIE- Incluve

NOTA LS, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORIDINARIAS:

Para los afios teeminados al 31 de diciemnbre del 2003 v 20720 oy mgresos doe actividades

o ordimarias comprenden:
2003 202
servicios de transporte 2637700 2LARA509
Ohtros servicios RL9 211255
2717811 2269714

NOTA 19, GASTOS DE OPERACION:

-

Para o afios terminados al 31 de diclembre ded 2013 v 2012, los pastos de operacion

comprenden:

2013 2012
Mantentmicnlo v repuestos 201 325 REFRIILY
Remuncraciones vy heneficios sociates A5.379 344378
Servigios bisicos L1603 GOY
Otros gastos de operacion 113452 R7].441

1.811.207 1.534,008

NOTA 20, GASTOS DE ADMINISTRACION:

Para los afios terminados 4l 31 de diciembre del 2015 v 2012, [os gastos de admintstracion

comprenden:

2013 012
Remuneraciones v heneficios soctales OO 30,608
Servicios bisiens 2652 32t
fmpuestos v contribuciones 3.4660 4.7
Depreciaciones 206.044 95.346
{Hros gastos administrativos 384012 443411

626215
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MOTA 2L, GARTOS FINANCIERON:

Para Jus afos weoanisados ab 31 de diciembre del 2003 v 2012, los gastos financieros
comprenden:

2012
1976
22,491
14
560713

= ir i T € el il N

{omision bancaria
Intereses

Crastos de fipanciamiento
{Hros gastos Ninancieros

NOTA 22 HECHOS OCURRIDOS DESFUES DEL PERIODO SOBRE BEL OUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 v {a focha de emision de tos estados fmancreros (17 de
abril del 2014, no se produjeron eventos gue, en opinidn de la Administracion de la
Compafia, pudieran wener un efecto importante sobre los estados fnancieros adjuntos,

NOTAZY  APROBACION DE LOS ESTADOS FINANGIEROS

Los estados financieros por ¢l afio enninade o 31 de diciembre del 2013 han sudo
aprobados por la Administracidn en marzo 20 del 2014y serdn presentades a los
Acciomstas v la Junta de Directores para su aprobacion.

Sr, Luis Gonzalo Garzon Jacome A Wesner Alberto Lucin Ramitee

Gerente General Contador Gengral



