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INFORME DE 1.0OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros dei Directorio y

Acciomistas de

Galagans 5. A
Cipinidn

Hemos suditado los cstados financieros adjuntos de Galagans S, A, log cuales
comprenden el estado de aitvaciom financiera al 371 de diciembre del 2019, v los estados
. ded resultado integral, de cambios en el paitimonio ¥ de Hujos de efective por ¢l afo
" terminado en ese Techa v un resumen de lag polificas C{mtab es significativas ¥ ofras notas
E:hpllcallvas '

Eit nuestra opinidn, los cstados financiceog adjuntos presentan razonablements, en todos
los aspecios importantes, la situacién financiera de Galagans 5. A, al 3T de dicieinbre del
- 2019, ast como sus resaltados y fhios de efectivo correspondienies al gieretcio lermtnado
en esa fecha, de conformidad con la Norma Tnternacional de Informacion Financiera para
Pequedas y Medianes Enridades (NIOF para las PYMES )

Fundamento d¢ 1a opinidn

MNuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Injemacionales de Auditoria
(NIA), Nuestras responsabilidades bajo esas normas se describen mas adelemie en la
seccion Responsabilidades del avditor sobre Ia auditoria de Ios estados financieros de
nyestro informe. Semos independienies de Galagans 5. A, de acucrdo con las
disposiciones del Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad emitidos por el
Consejo de Normaes Imeenacionales de Tiiea para -Contadores (THSBA), y hemos
cumplide con nuestras otras responsabilidades &ticas que son aplicables a nuestra
avditoria do los estados Tinancieros en Ecuador. Consideramos que la evidencia de
suditoria que hemos obtenide es suficiente para proporcionar una base vazonable para
Nuesira opinloimn.

Pirrafo de énfasis

Llamamos ta atencion sobre la Nota 26 de los estados financieros adjuntos, en [a gue ge
menciona los efisctos que 12 sitvacién de emergencia sanitaria global acentecida por la
pandemia de coronavirus (COVID-19), ha generado sobre las actividades de la
Campalita. MNuestra opinidm no ba sido modilica en relacion con esta cuestion,

Representants e

“ray A obvetnds




Responsabilidades de la adminigtracién v de los encargadoy del gobierno de ia
entidad sobre los estados financieroy '

La admimstracion de Galagans 3. A., es responsable de la preparacidn v preseatacion
razomabie de estos estados financieros de conformidad con 1z Norma Mnternacional de
Informacion Financicra para Pequeiias y Medianas Entidades (NI para las PYMER), asi
coma del confrol interno que la administracion de la Compatlia considere necesario para
permitir 1a preparacion de csiados financteros libres de errores malerzales, debido g fraude
O eITor.

En la preparacion de Jos estados financieros, la admimistracion es responsabie de evaluar
la capacidad de la Compafifa para continuar como una empresa en funcionamicnio,
revelando, segin corresponda, 10s asuntos relacionados a la empresa on funcionhamiento y
utilizando las bases contabies de empresa en fancionamionto, salvo que ta admimstracion
se propenga hquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, ¢ o fonga ofra alternativa taas
realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacion fnanctera de la Compafia.

Responsahilidades del auditor sobre la anditoria de los cstados financieros

Nugstros objetivos son oblener una seguridad razonable de que los estados financieros
tomados en 50 comgurio esthn libres de errores materiales, debido a fraude © emor, ¥
emitir un mforme de auditoria que incluye nuestra opmmion. Seguridad razonable es un
alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una guditoria realizada de acuerdo con
Normas Interoacionales de Auditoris stempre va u detectar erroves mateniales conando
existan. Los errorcs pueden deberse a fraude o error v se consideran materiales si,
indtvidualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influvan en las
dacisiones economicas de 1os usuarios, tomadas sobre la hase de los estados (inancistus,

Como parte de una awditorfa de conformidad conm las Normas Internacionzles de
Auditoria, aphcamos nuestro juicio profesional v mantenemos una actitud de
escepticlsmo profesional durante teda ta audiloria. Tambidén como partc de nuesira
ayditoria:

» ldenuficamos y cvaluamos 10s riesgos de crror material en los eslados financieros,
debido a fraude 0 emor, disefiamos v aplicamos progedimienios de auditora para
responder a dichos riesgos ¥ obtenerws evidencia de auditoria suficiente ¥ adecuada
pura proporcionay une hase para noeswra opimdn. Bl riespo de no deteclar un eror
materiul debide a vn faude e wds clovido que su el caso de ung (ecorTeseion
materal delido a error, ya que el fraude poede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestacioncs intencionadamente erdneas o la vulneracion
def control interno.



s Oblenemos conocimicato def control inlerno relevanie para la anditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcidn de las
circunstancias ¥ no gon 12 finalidad de expresar una opinian sobre la efigiencia del
control interno de la Compaiiia.

o livaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v que las estimaciones
conlables sean razonables asi como las respectivas divilgaciones efectmadas por Ja
adonmstracion.

» Conchuimos sobre Iv adecuado de la utitizacion, por parte de la Administracidn, de
principic contahle de empresa en funcionamiento v, basdndonos en la evidencia de
auditoria obtentda, concluimos sobre i existe ¢ po una incertidumbre malerial
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre
la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa cn funcionamiento. Si
concluiinos que oxistc una ncorhidumbre material, sc roquicre que llamemos la
atencidén en nucstro informe de auditorfa sobre la correspondients ihformacion
tevelada en los estados finoncieros o, st dichas revetaciomes no son adecuadas, que
eXpresemos ung opimon modificada. Nucstras conclusiones se basan en la evidencia
de anditoria obtenida hasta ta focha de nuestro informe de anditoria. Sin embargo,
hecliog o condiciones futuros pueden Nlevar 4 gue la Compadiia no continile comeo una
gmpresa en funcionamiento.

+ Ewvaluamos la presentacion general, la estructura v el contenido de los estados
financicros, incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros represcnian las
transacciones y eventos subvacentes de un modo que logren una presentacion
razonabie,

Comunicamos a los responsables de la Administracion de 1a Compafiia en relacion con,
entre ottas cuestiones, e alcance v el momento de realizacidén de las auditorias
plamficadas v log hallazgos significativos de la anditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que idertificamos en el transcurso de la guditoria,

Informe sobre ofros requerimicntos legales

Fi Informe de Cumplimiento Tributario de Galagans $. A, al 31 de diciembre del 2019,
por regquenimiento del Servicio de Rentas Internas, se emile por separado,
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GALAGANS 3. A4,

ESTADOS DE STTUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DT 2019 Y 2018

{ Expresados en dolares estadoumdenses)

ACTIVOS

ACTIVOS COREIENTES
Eletites ¥ equivalenies al efective

Cuenres por cobriar ¥ olrss cuentas por cobrar

ACTIvox [Hr IImpliestos conientas
Tutal aelivog cormienles

ACTIVOS N OOERITNTES
Propiedades ¥ equipo, neto
Ihversiones e asociadis
tnterexes diferidos

Activos por impueslos difenidos
Talal activos N cormienlos
Tual aclivos

TARTYVOR Y T4 TRIVUNIG

PASIVOS CORRIINTES

Cihlipaciones [nancieras

Cuentas por pagar ¥ olras CHentis por Pagar
Fasivos pur impueshos corTietiss
{Migaciones scurmaladas

Total pasivos comisites

PASTVOIS NO CORRTENTES
{Obligaciones financieras

Inlereses por pagar

Mocumetilos por pagar a larze plazo
Obligueiones por beneficlor defivides
Total pasivos 10 coftientes

gl pasiys,

TATRIMUNID

Capilal sovial

Reserva legd)
lcsultados acumnlados
Resuitado del gjeraicio
Otrows resullados mtf:gra!u- ‘EpUmm?dﬂﬁ
Tou? da ip'am.mmn;r' '

Sr. Sa '-“:anrlz{gﬂ Mau,n...m Gurzén Navas
Girente Gengral

Lt
i1

12
13

[4

12
T3
14

-

i

33055
368,522
266061

667 A8

1 AT BON
4,124
8,363

‘15} N

2]63239

3T D04
361,003
79,594
62485
H'iq: LY

342,632

5,365

444,107
Al 226

809,330
i, ?22 .

1000, G
a8.601
252950
46, ’745

fizzi_

254,340
333,378

TR

145797
12,260
91,139

315,545
400,807
I 845

H‘I!4 230

] 7,660

91,139
421,745
_ 164,708

204,51

100,040
83 408

198 447
55,713
(54477}

/1\_“

il

.
.

1

I P
_ 1Y) A
Sr. Wesner AJ%?%_LE@ Ramirez
Comladore

n



GALAGANS 8. A,

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DREL 2019 Y 201 8

{Expresados en dolares estadounidenses)

MNGRESOS DI ACTTVIDADES ORDINARIAS
COSTOS DT OPERACION

Ltilidfad bruta

Olrar ingresos

Gastos de atimninsracion

Uilidad operaciomal

(iasios financieros

ITTILIDATY ANTES DE IMPUTESTO A LA RENTA
Mangs yasho por pwesiod b renta;

Comrienic

Diferido

Tutal

UTEIDAT DEL LIERCICIO Y TOTAL DL
RESULTADD INTEGEAL

NOTA 2019 0 _ 2018
20 34T TR 3,739 326
A (2534.714)  __ (2A20,908)

937.034 918,618
22 10,625 5210
23 _(696561) (709,701}
250,008 214,127
24 L L1795t AYANED
71646 7.388
7 {(25,647) (31,11&)
W S 3.633
(15, 708) (25.485)
T T T TS
- iz

.35 nolas gdjumtas 1 a ta 27 son parte imtagral de estos estados Hnancieros,

S/ S S N L
Sr, Santdago Mauricio Garedn Navas
Gerenié (Gencral

S — A m?
Sy, Wesner Albekio Lucin Ramires

Contader



! 10pEImeny

| EDuey :3: _og JITEI AN .E

“SOIATALRLY Emﬁ_mu raﬁ&, AP JREN amd veumny sz v E | EEWMIDE sryom suy

m:i: N
. .\...‘J
f __ 7

pam—

TR

[RI3I0) ATatan
SPARN TrAren Emﬁ:mﬂ@szﬁ

H\x\.x.._. _____w \ h\ﬂ

oomroor 41 0z/19F uishe%u 1£ [2 50p (B3
- \_%u_ BATIS 2] L detduady
- SITLIRTAT SRIOUTIRS UL TR ]
- A g repn

- AORLEAD s B agsnfy

- LREL s [y osBdseL
—UTE g
ANEINP SIOOTINEEEL (SOTI11) SHy

Ty = FERERRCCOOREL
LA T T - T __EVOSTT _loy'sy
- - {£61°¢) - - g
TOLTT BOLTT - - - -
REER'TC - BEETE - - -
{6rg') - - - {vre'7) -
- - (E1L75¢) - A A=y -
. i R N
180788 ves) __EILSE LELE ___0bler _R0FeR
y - (061°9) - - 061"y
Dk (0LFs) - - - -
EDR'TY - E0G' 19 - - -
- - (6r8°8$) - oPREE -
TR T LN eE) P U ALY 162°ET | HLTLL
T e T eopwmenmom siBmal T b AL =% 37 220 Femind od CHEpR[MIONSR Tea)
FUDBIMSN SOy [¥[> upEI[NsEy toidopy ) ap AR L SRLIUBLRD) RAIDET Y

SOPRINUILE supElnsoyg

SOPY[TLON soprjnsy

_000'0gT RO PP 2R ap 1 (8 soppwg
- [BE3] PA3I%L 20 Do erdeady
- S3ELTRNDE 2R ppd VI o0y
- SEmARLY AP prpy g
- VPRI sz [ smdsia g
=OTIR |3
FUEING SIIIETURIY (5eH e LY
LT LTOZ 1P umimp ap ¢ [k supeg
T R0 T
Tl

(SasuapIUNOpm)sa SBIE 0P Ua sopesordy)

816C X 6102 13d HASWHINT 5 T¢ 1 SOOVNIANTLL SONY 8071 ¥0Dd

OINOWTAL VL 79 NT SOTEHINTD I SOQVIST

N R SNYDV VY



GALAGANS 8. A,

CSTADOS DL FLLOS BE EERECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018

(Expresados en dolares estadounidenses)

Mota 20149 2018
FLUIGS DE LFFCTIVD POR ACTIVIDADES DT OPERALIOM
Efectivo recibido de chaakas 3,436,604 3,080,626
Efective pagado a proveedores ¥ olros (2,211,432} (2418 594
Pamos g svupleados (819235 (BO1_38T)
Iniereses v comisiones pagadas U O WA 3 LEE??E}
Lleetivo noeto procedente de actividades de operacton 226485 133,006
TLUJOS DE FFLCTTVO POR ACTIVIDADES DE INVERSTON
Cobio por vents de propiedades ¥ equipo 49 2%7 -
Adquisiviones de propicdades ¥ equipo ] £344,263) {458, 5‘55}
Dividendos recibidos 2 Rdeg -
Efectivo neto whlizado an actividades do wsdrsacn {239.203 {458, '}65}
FL.UTOS DE EFECTTVO POR ACTIVIDADLS DE TINANCLACION
Oblimacioneys Anabeiers A corm plico 118 {13,000
Ohligaciones financicras a largo plavo (X723 11,082
Docimentoa por pagar a largo plazo A2562 ’f:i 875
FEiecivo pels {urflizade) procedente de actividades de {2{]8 s¥n _2__{:’5:;3
fipatiacian )
(Dismimucidn) aumenlo neto en ol efeclive ¥ eguivalentes al eleetivo (221 255) 138 690
Efectivo y equivalendes al eteclive al wivio del i T 24340 disedl
Lifectiv v equivalentes al elmnvo at fmzt,lf-.lLT afic 5 33,055 234 340
:_I J'I ’f.- R f'z J,r MR I o P I
I
f" ey r)
;ff/ I a! .[folu{u L alu 27 sam packe inwegrsl Je estos cRiados ﬁ!]j]ﬂ'i}.lt“t’i‘.lh
P -:.-/ _..-"'..-".I i B
,Jj:/'—""-"/ d fll‘l ,"f ll .! '
ylavans | Lt
L - - ir
Nr. ’iﬁmmﬂn Maurieio (Garzdn Navas NI W osnar fa_ll:gum Tucin Rax Ramires

{Fovante Genaeal Contador



GALAGANS §. A.

ESTADOS DE FLLIGE DBE BEECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS £L 31 DF DICTEMBRE DEL 2019 Y 2018

{Exprosados en délares esiadounidenses)

CONCILIACION DEL RESULTADO DEL EFFRCICTO CON UL
EIECTTO NETO MROUEDUNTE DF ACTIVIDATIES DF OPERACION
Thilidad de? gjercicio
Ajustas por partidas distintas al sfectivo:
Depreciacidn
Ajnagtes por gustos en provisiongs
[Hros gjusted por partidas dstimtas a] efectivo
Cambios Eelos 20 aclivos ¥ pasivos-
Aninento en ceenms por cobrar ¥ viras coentas por cobrac
LDrisyninueidn {sumenlo) el activos por itopuestos coftisntes
(Lhsmitueidn) Anenio on cuentas por PARgar ¥ Oftus U Poa PaBar
(DMeminmeion) supienie 60 pasivos por IMpUeslos Corricnmes
(Disminucion) aunpentn st pagivos aouimlados
{[Hisyndnueidin) sumetio en obligaciones puor benelicios defintdos
Fdzctive pew procedenie de achividades de operacidn

31,938

23 435 450
28,15
{92,186}

{35.144)
11,809
(39,714}
(3,954)
(1,251}
(18,508

176, 43.'-"
[T T -

Las notas ]-:nP‘f?: sofl parte infepral de estos gstados finuneieras.

s

.'! f/.f/

f / ff'/
) /
/ﬁf’j i
Sr. Sarl’iliﬁgo T*if_'[auriciu Clargén Navas
{rerante General

Contador

2018

£1.903

292,289
22,531
{1%,203)

{58,500)

(3,780)
14,977
11,42
8,093

133,9(:'6
i i T




OALACGANS §. A

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2019 Y 2018

{Expresaday en ddlares estadounidenses)

1.8 Compafils Galagans 5.A. fue constituida mesdiante cscritura piiblica el 22 de
octubre de 1997 & nscrita en el Registro Mercantil del Coptén Guayagui] ¢ 4 de
diciernbre de 1997, con &l objele prncipal de dedicarse a actividades de
transporle do carga por carretera. Ticne come domctlio principat la civdad de
Guayaquil ¢n la dirceeton via 2 la costa km 22, Recinto Casas Viejas, Solar 1,
Manzana 3571,

Sus accionistas con el 23% deb capital social el Sr. Garsdn Navas Hernan
Gonzalo, el 22.9% el Sr. Garzon Navas Santiago Meauricio; con ol 20% cada una,
ia Bra. Navas Navas Maria Eugenia y el Sr. Garzon Jicome Luis Gonzaio; con
cl 10% la Sra. Garzdn WNavas Maria Fugenia; con ¢l 4% 1o Sta. Garzon Mavas
Salda Verdnica v, con ¢l 0.1% la Compafiia Impexservices 5. AL, fodos de
nacionalidad ceugtotiana.

{a} Beclaraciim de cumpliniento-

Los estados financieros han sido preparados de conformidal con la Morma
Internacional de Informacion Financiera para Pequehas v Medianas Entidudes
(NTIV para las PYMLS) emitida por c Consejo de Monmas Tnfomacionates de
Contabilidad (IASI3), que ha sido adoptads en Feuador, Estan presentados en
dolares de Estados [nidos de Aménca.

Los cslados financicros han sido preparados en base al coslo histdrico. Bi
costo histirico estd peneralments basado en el valor razonable de la
coniraprestacion dada a canhio de biencs y servicios,

{¢) Electivo v cquivalentes al clectivo-
El cfectivo v equivalentes al efeclivo incluye saldos de caja v efectiva
disponible en bancos locales, asi coto actives finaneicros Lquidos, depdsitos
o0 inversiones fimancieras liquisdas, que se pueden transiomsar rapidamentc en

cfectivo en un plazo Wnfeior » ires moses.

(d} Cuentan pot cobrar v 0iTas cuenlas por cobrar-
Las cuentas por cobrar comerciales ¥ olras cuentas por cobrar son activos
firancieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activa.



- 10-

T.as cuentas por cobrar comerciales ¥ otrus cuentas por cobrar se clasifican cn
activos commientes, cxeepto los vencimientos superiores a doce meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clastfican como activog no
cotrientes,

f¢) Propedades v cquipo-

()

(1)

(iii)

(v}

Medicion en ¢l momento del recopocinnento- Tas partidas de
propiedades ¥ equipo se medirdn inicialmente por su aosto.

El coswo dc propiedades ¥ eguipo comprende su precio de adguwisicion
mas lodos los costos directanenie relacionados con la ubicagion ¥ la
pucsia en condiciones de funcionamieato gegin lo previsto por Ya
Administracion de la Compafiia.

reconacimiento inicial, las propiedades v equipo son regstraday al costo
menos 1a depreciacion geumudads, Bn caso de requeritlo, la Compaiiia
registra pérdida por deterioro de los actives.

Las gasios de reparaciones v manteniimiento s¢ imopotan a resultados en ¢l
periodo en gue sc producen. Tas propicdades de [a Compafiia, requreren
revisiongs periodicas. Fu osie senndo, Yas partes objeto de susirtucidn son
reconocidas scparadamente del resto del activo y com un nivel de
disgregaciin due permie deprecladios cn el periodo gue medic entre la
aclual ¥ hasta la siguiente reparacion.

Método de depreciacion ¥ vidas (tiles.- Ei costo de propiedades ¥ equipo
s¢ deprecia de acuverdo con el método de linea recta. La vida At
cstimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada afte, siendo et cfecto de cpalguier cambio en o estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuaciom s¢ prescntan lus principales partidas de propicdades v
cywipo ¥ Yas vidas Oitles usadas en el caleulo de la depreciacion:

ftem Vida il fen afios)
Vehiculos 3
Maquinaria ¥ equipo 16
Muebles ¥ enseres 1

Retiro o venla de propiedades ¥ cquipa- Una partida de propiedades, ¥
eguipo se da de baja cuando se¢ vende o cuando no we csperan benelicios
econdmiicos futuros del aclivo a través de sy utilizacion continuada o
venta, La utilidad o pérdida quc suria del retug o venta de una partida de
propiedades v equipo es caleulada como la diferencia entre ¢l precio de
veita y ¢l valor en lbros del aclive v reconocida en resuliados.



{1} Inversiones cn asociadas-
Una asociads o5 una cntidad sobre la que el oversor ticne wna nfluencia
sipmficative. Influencia significativa es el poder de intervenir en las
deeisiomes de poliveas financieras y de operacion de Ja entidad en la que se
invierte, sin llegar a tener ¢f control m &l contrel conjunto de esta.

Las mversiones en asociadas se contabilizan por el métode de ia participacidn
¢ inicialmernts se reconosen por 50 Losto, ¥ su importe en Hbros se morementa
o disminuye para reconocer la proporcidn gue soresponde en ¢ resuitado del
periods,

{g) Obligaciomes financieras-
S repistran los préstamos con bancos e ingtituciones {inoncieras, Bo midon
uucialmente al valor razonable de la transaceion y posteriormente 2 sU coslo
amortivado otthizando el métoda de la tasa de niterés cfecliva.

Las obligaciones financieras se clagifican como pasive corsienic a menos quc
la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacton
por lo wmenos dooe meses después de la fecha del esiade de situacion
financiera.

{h) Cuenias por pugar y otras cuentas por pagar-
Las cuentas pos pagar comerciales v ofras cuenfas por pagar son pasivos
financicros, no derivades con pagos fijos o dowerminagbles, que no cotivan en
un mercado active. Después del reconocimienio inicial, & valor razonable, se
miden al costo amortizado. El perfodo de crédito promedio es de 15 a 30 djas.

Lag cuentas v documentos por nagar son clasificadas como pastvos correntes
coando tienen vencimientos menores a dove meses contados desde fa fecha
dol estado de situacion hoancicra, de lo contranio son proesentados como
pasivos o corneniss,

{1) hnpuestos-
El gasto por Impuesto a la renta representa ia suma del impoesto a Ja renta por

pagar corfente v ol impucsto difendo.

(1) Iinpuesto conriente.- Bl iinpuesto por pagar corrtente sc basa en la utilidad
sravable (iribularia) registrada durante &l afio. La ubilided gravable difierc
de la utilidad contable, debido a las patidas de ingreses o gastos
impanibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles,
EY pasivo de la Compaidiia pov concepte del tmpuesto corricnte se caloula
utilizandi las taiias fscales aprobadas para cada perodo.

(i) Impucsios diferidos.- ! impuesto diferido se reconoec sobre las
difercneias temporaras detenminadas entre el valor en dibros de log
activos ¥ pasivos mmcluldos on tos estados finaucieros v sus bases fscalos.
LTa pasivo por impueste diforide se veconoce generalmente para todas las
difcrenctas temporarias imponibles. Un aclivo por impuesto dfendo s
reconoce por todas las diferencias temporsiias deducibles. en la medida
el gque regulte probable gue la Compariia disponga de utilidades gravables
futuras contra lag que se podra cargar esas difcrenciss temporaras
deducibles.
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Ei unporte en libres de Tos activos por impuestos diferidos debe
someterse a revision al final de cada periodo sobre el que se inlorme v se
debe veducir, en la medida que cstime probable que no dispondra de
suficiente utilidad gravable (tributaria), en ¢! futufo, como para permitir
que se recupere [a lotalidad o una parte del aviivo.

Los activos ¥ pusivos por impuestos diferides se miden empleando las
lasas fiscales gue sc espera s apliquen en el perfodo ei ol que el activo se
realice 0 ¢l pasivo se cancele, basindose en las tasas (v leves Hscales) que
hayun sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del pedodo en
gue se informa,

La medicion de los pasivos por ivopucstos diferidos v los activos por
mmpuestos diferidos reflejard las consceuencias fiscales que se derivarian
de la forma en quc la compafiiy espera, al final del periodo sobre ¢ que sc
informa, recuperar o Viguidar o importe en lthros de sus activos ¥
PASIVOS.

La Compania compensa activos por inpuestos diferidos con pagivos pot
mpuestes difendos si, ¥ solo sl tlene reconocido legalmente el derecho
dc compensarlos, frente a la muisma aweridad fiscal, los importes
recomoeidos en csas partidas v la Compaiifa tiene Ja intencion de liguidar
Sus ACITVOS ¥ PRSIVOE COmo nefos,

BE TeCOnULEn Coinw 1ngreso o gasto, y son incluidos en el resuwltado,
excepto en la medida on que hayan surgido de una transaceion o suceso
que st reconoce Fuera del resultade ya sea en otro resuliado integral o
diectamenle cn el patrimonie, en cuyo caso el mpuesta tumbien se
reconoce fuera del resuliado; o cvando sdarpen del registro ntcial de una
combinacion de negocios,

(j) Provisiones-
Las provisiones se reconocen cuande la Compailia tiene la obligacion
prosente {va sea legal o nphcita) como resultade de un sypecso pasado, es
probable que la Compafiia lenga yuc desprenderse de recursos que incorporen
berchivios econdmicos, para cancelar [a obligacidn, v pucde hacerse una
estimacion flable del impoite de la oblipacidn.

El importe reconocido como provisidn debe ser la sncjor ostirnacian del
desembolso necesarie para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, temiendo en cuenta log niesgos v Tas incerndumbres correspondicntes.

(k) Boneticios s ompleados-

iy Beneficios definldos; Jubilacion patronal v bonificacidn por desahucie.-
El costo de los bencficios defimdos (jubilacién patronal v bomificacion
por desahucio) es determmado utilizando el Metodo de la Unidad de
Crédilo Proyeclada, con valorsciones actuarisles realizadas ab finud de
cada pertoio por un profesional independiente.
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Los coslag por servicio presenie v pasado se reconocen en el resultado del
afio en €l que se generan, asi como el inlerés fimanciero generade por la
obligacion de beneficios definidos,

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en ¢l estado de
siluacidn financicra con cargo ¢ abono a otro tesuitade inlegral, on el
periodo en que so producen.

{ity Oiros beneficios de corto plaro.- Se reconoce b pasivo por los

beneficios acumulados a tavor de los cmpleados ¢on respecto a los
sueldos, salanos, bencficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el
pariodo en el que el empleado proporciona el servicio relacionado por el
vator de los benchiclos que se espera recibir a cambio de cse servicio. Los
pasivos relactonados con heneficios a empleados a corto plazo sg miden
ul valor que st espura pagar g camblo del servicio, conforme la forma de
cileulo de cada beneficio.

(1) Participacién_a trubajadorcs.- La Compahia reconoce un pasivo ¥ un
gasto por la pardcipacibn de los mwabajsdores en las utilidades de la
Compafia. Este beneficio se caleula a la tasa del 15% de las utilidades
liguidas o contables ames de Impuesto a Ta renta, de acucrdo con las
disposicioncs legalis,

(1) Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos de actividades ovdinanas se reconoctn come ingreses en cl
cstado de resultados cuando se lrunsfieren los beneficios v riesgos, s
probahle gue fluyan log vecursos seondmicos on el futuro hacia la Compafifa ¥
la transferencia se puede medir fiablemente,

(m)Cosios vy gasios-

Los costos vy pasfos se vegisivan 2l coswe hiswnco. Los costos ¥ pastos se
reconocen 8 medida que sou incurridos, mdependientemente de la lecha en
que se cleciie el pago, v se vegistran en ol periode mébs cercano en el que sc
CONEECT.

Compensacion de saldos v transacciones-

Coma norma general ent los gatadoy financiorss oo e connpensan Yos activos v
pasivos, tampoco los ingresos y gasios, salvo aguellos casos en lus que Iz
cinpensacion sca requenda o perombida pox algune pomma ¥ esta presenlacion
seq cl reflejor de ia escneia de Ja transaecion.

Los ingreses ¥ gastos con origen en ransacetones que, contractuglmente o por
norma legal coremplan [a posibilidad de cumpensacidn v la Compaiila 1iene
la intencion de liguidar por sw importe nelo o de realizar of activo y procedar
il pagor del pasivo de forma simultanes, se presentan netos on resultados.
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NOTA 3. ESTIMACIONES ¥ JUICTOS CONTABLES

La prepraracion de los estados financicros en conformidad con NUF requicre que
la Adminismacién realice ciettas esitmacioncs v establezea algunos supucstos
nherentes g la aetividad econémica de la entidad, con el proposite de determinar
la valuacion y presentacion de algunas partidas que formean panie de los estados
financieros. Fn opinidn de [a Admipistracion, tales estimaciones y supuestos
esiuvicron basados en la mejor utilizacion de 12 informacion disponthle al
momento, fos cuales podian llepar a difenir de sus efectos finales.

Tas estimaciones y fuicios sobyacentes se revisan sobre una basc regular. Las
revistones a las cstimaciones contables se reconocen en ol periodo de la yevisidn
¥ periodos futuros si la revision afiecra tapto al periodo actoal como a periodos
suhsceuentes.

La Compafia ha uiilizado cn el proceso de aplicacion de los criterios contables ¢l
detcnioro de activos, ¢l cual egtablece gue, 8 1a focha de ciemre de cada periodo, o
en aquella fecha gue se considere necesario, sc analiza el valor de log activos
pars determinar sl existe algin indicio do guc dichos activos hubieran sufiido
ung pérdida por deteriorn. BEn caso de que exista alghn indicio se realiza una
estimacién del importe recuperable de diche activo. Delerminar si los activos han
syfride deteriore implica @ ¢ilewo del valor en uso del activo. Bl cdleulo del
valor en uso requiere que la Conopatiia detormaine los fligos de efectivo futuros
que deberlan surgir del activo ¥ una tasa de descuentlo apropiada pace calcular ¢l
valor presente. B ¢l caso de que el imporie recuperable sea inferior al valor neto
en libros del activo, se registra. la correspondionte provisidn por pérdida por
deterioro por la dilerencia, con cargos a resullados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas oo wn active on perivdos antortores son
revertidas cuando se produce un cambio en [as cstimaciones sabre su importc
recuperable inercrnentando el valor del active con abono a resullados con o
limile del valor en libros que ¢l activo tubicra temde de 0o haberse reconocido la
pérdida por detcrioro.

Bn el curse normial de sus operaciones ¥ aclividades de linanciamiento, la
Compafila esta expuesta a distintos riesgos de nahraleza financiera gue pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor ceondmiicn de sus flujos v

4Ctivos v, en conseeusniia, sus Testhados,

La Compaiiia sc encuentra expuesta 4 los ricsgos de crédito, de ligindez v de tasa
de witerés. La gastidn dol ricsgo ostd comtrolada por la gerencia de la Compafiia,
con of soporte del departamento financicro, siguiende los lincamiontos de Tas
politicas aprobadas per la gerencia.



Riesgo do crédito-

El riesgo de credito se refiere al ricsgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciomes contractuales resoitande en una pérdida financiers para la
Compafiia. En las transaccioncs de venlas realizudas con clientes, la Compariia
ha adoptado una politica de dnicamente involucrarse con clientes solventes ¥
obtener suficientes colaterales, cuanido sca apropiado, como [orma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los posibles incunplimientos de la
contrapare,

Riesgo de ligundez-

La Administracion de la Compaiida es la aue tiene la responsabilidad Himal por la
gestion de liquidey, La Administracion ha establecido un marce de trabajo para
la gestion de liguidez de manera que sc puedan mancjar los requerimicntos de
financiamiento a corto, mediano v lares plazo.

La principal fuente de liquidez de W Compaiila som los (lujos de efcetivo
provenicnies de sus actividades do operacion,

Riespo de tasa de interds-

El tieswo de 1o wasa de interes o8 el ricsgo de gque €] valor razonable o los Tujos de
clechivoe fuluros de un Instrumento  financicro  puedan  flucwar  como
consecticneld de variaciones en las (asag de interés del mercado.

Este riesgo surge del endcudsmientn a large plazo de la Compafiia, El
cndeudamicnio @ tasas variables cxpone a la Compafiia al tesgo de tasa de
interés sobre sus flujos de electivo, el endeudamicnto a tasas fijas cxponc a la
Cuompafiia ol ricsgo de tasa de interés sobre ! valor reronable de sus pasivos,

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el efcctive ¥ cquivalenles al clectivo

CONSLsH en:

29 2018
Caja 39% 1,353
Banco de la Produccidn 8. A, Produbanco Cra. Cle. Neo, G101 6000254 1,875 29,351
Rapeo de la Produccion 8. A. Prodabance Otz Ahorro No, 12019053198 17,3189 181,501
Ranco Guayaguil 5. A. Cla. Ahorro No. 462424013 - 165
Bango Pichincha C. A Cla, Crel No. 21000398732 4,178 35,800
Banco del Pacifies 5. AL Cra. Cte. No, 7852067 0,234 5,963
Banco del Austro 5. A, Cta. Cle, No, 109131733 1 S 1 -

33,055 254,340




Al 31 de dictembre del 2019 ¥ 2018, las cuentas por cobrar y otras cuentas pot -
cobfar consisiian en:

2019 2018
Cuenlas por cobrar clientcs 216,739 256,165
Coonias por cobrar relacionadas (1} 5.211 20,452
Anticipa a proveedores LL8,717 38,762
Cuentas por cobrar empieados 22,607 17,969
Otras cuentas por cobrat 5228 =
368,522 333,378
A IO S L

Las facturas por cobrar comerciales son Jde venchmenio corbente. ostan
denominadus cn ddlares estadounidenscs ¥ no devengan intereses. Ia Compafifa
evalda los Hmiles de orddito de sus huevos clientes g través de un andlisis
financiero interno de su experiencia crediticia, ¥ asigna limites de crédilo por
cliente. Estos Yimiles son revisados constaniemente,

Al 3] de diciembre del 2019, [a Compafiia mantienc cuentis por cobrar dentro de
los plazos de vencimiento por LSS 138,973 (U3h 196,857 al 2018).

Al 31 de diciembre del 2019, o Compafiia mantienc cuentas por cobrar
comerciales vencidas, pero no deterioradas por USE 77,786 {UBS 39,308 al
2018). para las cuales no se ha establecido cstimacion pura cuentas de duduso
recaudo dado gue la experiencia greditica do lus mismos s¢ considera que no ha
vatiado significativamente, v la Administraciém comsidora que tales importos aun
siguen siendo veoujrerales,

Un resumen do la antigiiedad de lay cuentas por cobrar clientes se presenta a
contmuyacitn:

2019 2018
Antigiiodad Saldo %  Saldo %
Por vencer 138973 od411% 100,857 76.85%
Vencidas
Enire 1 v 30 dias 44173 2038% 46,061  17.98%
Entre 31 y 180 dfas 11204 5.17% 5923 2.31%
Mas de 180 dias 22400 10.34% 7324 2.86%
016759 100% 256,165 100%
[ IR A R ST e TR Y L

{1y Al 31 de dicientbre de] 2019 ¥ 2008, la Clompaliia manticne cuentas por
cobrar con relacionadas como sigue;

2019 2018
Garron Navas Santiago Mauricio - o H,EE?
Garzdn Navas Hermnan Gonzalo - 1,754
Impexservices 5.A. - 3,352
Torquetruck 5. A, B §;21L 3120
5211 20452



TAT IMPUTESTO

Activos v pastvos del afio corriente- Tin resumcn de aclivos ¥ pasivos por
unipucstos corrientes od Como Sigue:

2019 IR
Aclivos por impucslys corrientes:
Crédito tributario TVA 210,740 227375
Retenciones de impucsto a la renta o 55,321 50495
266,061 2778
-~ i P i |
Pasivos por inpuestos comrtentes:
Trapucsto o la renta pot pagar (1) 25,647 31,118
Impuesto al valor agregade-IV A por
pagar ¥ retenciones 1.33 a7y
Relenciones de impuesto alaremta 2911 2,052
20,894 33.84R
Tk O LI AT b O T el T

(1} De conformidad con disposiciones legales, la tarifs pura o impuesio a 1a
renta, se calcula en un 23% sobre las unlidades sujetas a distribucion y del
15% sobre las uwrilidades sujetas a capitalizacion.

Topucste s la renta reconocide en Jos resultados- Tna reconciliacidn entre la
utilidad sepiin estados financieros v ¢l gasio poy impoesto a la renta corfiente, es
cinmo sigue:

2019 2018
Utilidad segin cstados finmicicros antes de
nnpucsto a la renta T1.646 K7,388
Mas (menos) - Partidas de cenciliacion-
Dividendos exentos (8,468) -
Ingresos ne objelo de impuesto a la renta (726} -
{Fastos no deducibles 13,407 14,352
Gastos atributdos a ingresos v abiclo de
impuesto a la renta 320 -
Participacitm trabajadores atribuible a
ingresos no objeto de impuesio a la renta 61 -
(rencraciin de diferencias remporarias 28,013 22,531
Reversidn de diferenclas temporarias ety -
[Ttilidad gravable 102,550 124,471
Tarifa de impueste a la renta =) T _25%
impucsio 4 la renta causado 25,6047 - 3LI118
Anticipo doimpuecsio a 1a renta determinado (1) - - w 2547 L
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(1) De acucrdo con lo establecido en ol Art. 41 de la Ley de Régimen
Tributario luterno:

“El pago del impoesto podra anticiparse de forma volunlaria, v serd
cquivalente al cinouenta por clemto (30%) del impruesto a Ya Tenta causado
del gjereicio fiscal anterior, menos las retenciones en la luente cfectuadas
en dicho gjercicio tiscal. El valor anticipado constitufra crédito tributario
para el pago dcl impucsto a la renta, Las condiciones y requisilos para el
pago del anticipo voluntario s¢ cstableccran en el reglamento™

Las declaraciones de impuestos de los afios 2016 al 2019 son susceptibles dc

tevision por las autoridades tributariag,

‘Lasa clectiva-
Al 31 de diciembre del 2019 ¥ 2018, 1a tasa efectiva de mpucslo fue:

2019 3318
Vtilidad antes de provision de impucesio a la renty 71,646 %7358
Tmpucsto a In renta corrientc 25647 3118
Tasa efectiva de impuesto N

Aspectos trbutarios-

Lev Orginiea de Simplificacion v Progresividad Tributaria -

Mediante Suplemento del Registeo Oficial No. 111, de dicicmbre 31 del 2019,
sc publicd 1a Tey Orgamea de Simplificacién v Progresividad Trbutaria, a
continuacion se detallan los aspectos mas importantes de fa mencionada Ley:

Anticipo de impaesto a la renta

Se elimina el anticipo obligatorio de Impuesto a Ta Renta, éste podra anticiparse
de forma voluntaria, y serd equivalente al 50% del impuesto a 1a renta causado
del epercicio fiscal anterior, menos las relencioncs en la fucnle efecmadus on
dicho gjarcicio fiscal.

Contribucidn dnica ¥ temporal

Las compafiias que realicen acitvidades econdimnicas, ¥ que hayan generado
ingresos gravados iguales o superiores 2 US$ 1000000 en el gicraicio fiscyl
2018, pagarin una contribnceidm Gnica y temporal, para los ejercicios fiscules
2020, 2021 ¥ 2022, conforme la siguiente tabla:
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Tngrese gravado desde Ingreso gravado hasta T ﬂ_nifa_
1,000,000 5,000,000 0.10%
5,000,001 10,000,000 (.15%,
10,000,001 Fn adelante 0.20%

T.a de¢laracion y pago serdn efectuados hasta ¢l 31 de marvo de los periodos
2020, 2021 y 2022,

Yreducibilidad de intercses en créditos externos

Para guc sean deducibles los interescs provenicntes de créditos externos
ctorgados dirccla o indireclamenie por partes relacionadas, €l monto total de
gstos 1o podrd ser miayvor al 300%, con respecto al patrimoenio. Tratindose de
otras zociedades o persongs naturales, ¢ menlo tolal de interds nclo ¢n
operaciones efectnadas con parles rdlacionadas no deberd scr mayor al 20%, de
la uttlidad antes de la participacion laboral, mas intevescs, depreciaciones y
amortizaciones corTespondicmes al respoelive gercicio fisecal.

Giastos dedocibles

L ]

Ll gasto de interés proveniente de instiluciones financicras, aseguradoras
vy ontidades dol sector financlero locales se podra deducir hasta el
porcentaze cstablecido por la hoita de Politica ¥ Regulacién Monetaria y
Frnanciers,

Yl pasto de inderds por transacciones con parles relacionadas locales se
podra deducir hasta ¢l 20% de la utilidad antes de participacién labaral,
mis inlerescs, dopreciaciones y amortizaciones (EBITDA).

Ll gasto de interés por lransacciones con relacionadas, institucioncs
financieras, ascguradoras del exterior s podrd deduew hasta ef 3009 dad
patrimoaio de la Compania.

Exoneraciones del Tmpuresto de Salids de Dhivisas

Reducciom del tiempo minime de finmuciamiento de Ja amorizacion de
capital ¢ mtereses a |80 dias o mas,

Disirbucidn de dividendos para aquellos gue su beneliciario efectivo sea
residente en Evvador,

%S¢ climina Ya ponmancncia minima de 360 dias de los rendimientos
financieros v ganancias de capital.



»  Los rendnnichios financicros entre partes rclacionadas no  aplicaran
exoneraciones,

MNo gplicaran exoneraciones por créditos olorgados entre septiembre y diciembre
del 2019, cuva tasa de interés supere la tasa maxima referencial emitido por cl
Banco Central del Eevadoer, ¥ cuyo capital hava sido destinade para. el pago de
dividendos hasta ¢l 31 de dictembre del 2019

Juhilacién patronal y desahueio

Hasty el arfio 2021, la imposicion del reverso de la provision registrada v no
utilizads se realivzard con base en g deducibahidad.

A partir del afto 2022, existird un derccho do deduceidén del gasto de provisiom
por jubilacion pairopsl v desahucio, sicmpre que se¢ hubiere realizado
actuarialmente por empresas o profesionales especializadas; sin embargo, lag
condiciones para 14 deducibilidad de provision por jubilacion patronal son los
siguientes: (1) personal con al menos de 10 aflos de permancneiy; v, (1i) aportes
en efectivo realizados o ompresas egpeciallzadas en adminishacion de Tondos
autorizadas.

NOTA § PROPTEDADES Y EQUIP(, nelo

Los galdos de propiedades ¥ equipo gl 31 de diciembre del 2019 ¥ 2018 Hacrom
105 sigentes;

o dr
o 2019 2018 depreciagidn
Terrenos 327 850 327,850
Vehiculos 2,028,178 1,867,022 20
Maguinarias ¥ equipos 238,539 238,53¢ 10%
Mucbles v ensercs o 12EsS 0 13,085 10%;
2,607 422 2,446,496
{menos) Depreciacion (1,120.622) (088,520)
acummlade Y A o
L ATT.RO0 1457976
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{1) Al 3] de dicicmbre del 2019: 1) 15 Cabezales Trailer Marca Freightliner, aitos de
fabricacion 2013, 2007 v 2018, v un terreno ubicade en ol Lote 30 de la Comung
Casa Viejas de la paroquia Chongdn estan prendados a favor del Banco de la
Produccion S, A. Produbanco: ii) 14 Cabezales Trailer Marca Preighthiner, ano de
labricacidm 2018, estin prendados a favor de Comercial Casa Roldan Cia. Tida.,
¥, iv) 5 Cabezales Marca Sinotruk aio de tabricacion 2019, estd prendada a favor
de Salcedo Motors 5.4, SATMOTORSA, ver Noiwa 12, OBLIGACIONES
FINANCIERAS v Nota 16. DOCUMENTOS PQR PAGAR A LARGO PLAZD

Al 31 de diciembre del 2019 ¥ 2018, las inversiones on asociadis son come sigue:

Porceolaje de
participacion
....eneleapital
Compaiiia 20018 2018 _o2me - 2R
LImpexservices 5, A, (1) [2% 12% ;E‘A 12,2646

17 Dedicada a servicios logisticos en comercio exterior v afines,
) E

Al 31 de diciembre dal 2009 v 2018, los intereges diferidos consistian e

20149 2008
Banco de la Produceion S. A. Produbanico 8,363 85,163
Banco del Austro 5, A, - 4,183
Banco Guavaguil 5. A, . 1,793
8.365 97,139

MOTA 31, ACTIVOS POR IMPUES 1OS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2049 ¥ 2018, los aciivos por mpucstos diferidos consistian
e

2019 2018
Impucste diferido activo 10,362 5,633




El movimiente de la cuenta activos por impuestos diferidos es ¢l sigoiente:

Al 1 de enero del 2019

23 -

Reconocimiento por provision de julilacion patronal v
honificactdn por desahucio dei afio

Reversion por provision no utilizada de jubilacion
patromal ¥ page dobomibcacion por desahucio

Rovarsidn por ajuste de provision de jubilacion patronal v

bonificacidn por desahuctoe de afios anterores
Al 3] de diciembre del 2019

NOTA 12,

BLIGAUCYNER

5.633
7,004

(1,063}

10,362

MRG0

Al'3T de diciembre del 2019 v 2018, las obligaciones financieras consistian cn:

Banco de la Produceidn 8. A,
Produbanco {1)

Operacidn CARMZO0ZIIE79000
e tdn O ARZOZML TASTAU00
Operacidn CAR202001 785 15008
Crperacion CARZN2002743 12000
Cpetecitm CARMN200197113000
Operacian CARZO2002034 76000
Operacion CAR20HEHNIZI00
Operrcidn CARMIMNLIS3G 10060
Operacion CAR202002 12601000
Operacidn CARZOMNZAZ2 30NN
Luatat

Banco Cruayagquil 8. A
Oiperaciom 07477

Bance de 1a Produecion 5. A,
Produbanco

Dperacion CARIOZO0 LaGam00
Operacidm CATRZO20020853 500H)
COperacion CARZOZOOZI TET0000
COperacisn CARZO2001 7951400}
Operacion CAR202001 79515000
Crperacion CARZO20G1971 13000
Cperacion CAR 2002034 760{0
Operacian £ ARZO2 002 0E 300
Operacidn CARZ020021536100K)
Operacion CAR2OZG02 19261000
Operacidn CARZ 0200245230600
Subtetal

Banco del Austro 5. 4.
Orperasian 4060
Tomal

WEIE 5
209
Purcidn Largn
Crrricntz Plaze -
297 -
1243 -
12,425 -
92,031 -
4,540 2444
143,113 18677
5374 3420
24 761 20,741
4,590 5,522
.38 1828
1a0 B06 340,432
] iy,
2018
Poreion Largn
Corricnie Plazo
3,396 7103
4,630 -
22,795 -
33 881 a7
13,626 12,425
13,626 12,425
4,116 £,985
131,567 263,792
4,799 5,401
22 469 54,542
31432 10,112
. . L _238,510
301,431 B1D,566
—_ '?_’?_2_1 [ —
115448 €17 /6o

Y engduy prto

L2020
Agosto-2020

Agaso-2620
On:tuhre-20240
Tunio-2021
Junia-20121
Talio-2021
Faepo-2022
Febreru-2022
hovietnbee- 2023

Vencimighro
hfamecr-2021

Lnero-2014
Abrl-H19
Trere 2020
Aposto- 2k}
Aposte -2020)
Lano- 2020
Junio -2021
Julia-2021
Fiepiy - 2022
Febter-2022
Movigmnbre-2023

Junio-201%

Tasa de interés

9. 76%
9 Ta%
o %%
o, Ta%
G.76%,
& TH%
11.23%
& 7%
11.23%
9. Th0%

L'asg de interés
10.34%

9, TH%
9.76%
O
9 6%
0 TH%
978N
0.Ta%
11.23%
G765
0. 76%;
DTN

[5.2008
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{17 Al 31 de diciembre del 2(19, las obligationes con el Baveo de la Produecion
S. A Produbanco, csldn garanhizadas con prenda industeial sobre vehiculos, ver
Nota 8. PROTPIEDADES Y EQUIPQ, neto; v, NOTA 25, COMPROMISOS ¥
CONTINGEMTES | Garanlius finsncieras.

Al 31 de diciembre del 200 ¢ ¥ 2018, las cuenlas por pagar ¥ olras cochlas por pagar
consistian en:

e 2018
Cucntas por pagar proveedorcs locales o7l 319,765
Cuentas por pagar accionistas (1) 5,004 18,106
Cuentas por pagar relacionadas {2) 7.002 -
Obligaciones con el [ESS 27,132 25,206
Anticipos de clientes 1,784 721
Orras cuentas por pagar s 1 37,009
161093 401,207
- i . _ o

(1) Al 31 de diciembre del 2019 v 2048, log saldos de las cuentas por pagar
aeciomistas oran los siguientes: :

2019 018
Garzbn Tacome Luis Gonralo 2465 8,776
Garzin Navas Herndn Gonzalo 3,450 369
Mavas Navas Maria Fugenia N L 8,961
TnFl.'Lﬁ{riéL 18,106

(2) AT 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de las cveptas por pogor
refacionadas cran los siguientes:

2019 2018

Tinpcxservices S, A, 7.902 -
_ : " s

NOTA 14 NGACIONES ACUMULADAS

A1 37 de dictombre ddd 2010 v 2018, las obligaciones acumuladas consistian en:

209 2018
Décino torcers remuneraciém 5,374 5,950
Décimo cuarty remuneracion 2,953 18,7068
Vacaciones 23,500 23,658
Participacion a trabajadares por pagur (1) 126844 15422
62,485 63,736



(I} Tarticipacién a trabajadores por pagar- De contormidad con disposicioncs
legales, los mabajadores 1lencn devecho a participar on las utlidades de la
empresa en un 15% aplicable 4 las utilidades liguidas o contables.

Los movimienios de la participacin a rabajadores por pagar ueron como sigue:

20nQ 2018
Saldo inicial 15.422 13.037
Provision del afio 12,644 15422
Pagos o (15,422) (13,037}
Saldo final T12,644 0 15422
‘bl K r—" [T

A131 de diciembre del 2019 ¥ 20138, los intercscs por pagat consistian on:

2019 2018
Baneco de la Praducciin 8. A, Produbanco %365 IEERTS
Bunco del Austro 8, A, - 4,183
Banco Guayaquil 8. A - 1,793

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los documentos por pagar a largo placo
consistian cn

2019 2018

Salcedo Motors 5 A, SALMOTORSA (1) 221,956 -
Mecautomotriz §.A. (2) 10,775 14,234
Comercial Carlos Rolddn Cia, Ltda. (3) 21376 407,511
4107 421,745

(11Corresponde a docwnentos gee la Cotnpadiia tlene gue concelar pov la adiuisicidn
de 5 cabezales, por los cuales existen pagarcs firmados a Salcede Motors 8.A.
SALMOTORSA, ver Nota 8. Propiedades v Equipo, neto

(2) Corresponde a documentos que la Compaiiia liene que cancelar por la adguisicidn
de 1 wehiculo tipo JEEP, por el cual cxiste un pagaré limnado a Mecautomaotriz
8.A., ver Nota 8. Propiedades y Equipo. neto

{3) Corresponde a documentos gue o Compania tiene que cancelar por la adquisicidn
de 14 cabesales, por los cuales oxisten pagarés tinnados a Comercial Carlos
Roldan Cia. Litda., vor Neta 8. Promedades ¥ Equipo, neto




Al 31 de dicicmbre del 2019 v 2018, las obligaciones por benclicios defimdos
consistian en:

2019 2018
Juhilacidn patronal 75,029 68,434
Boenificacidn por desahucio odeier o 36,285
114,226 104,719

Los movimientos del 2019 y 2018 de las obligaciones por benciicios delinidos fucron
COANG Bl

019 2018
Jubilaciém  Bonificacion  Jubilacsidm  Bomificacion
Patronal por desahucio  patronal  por desalucio
Saldo inicial 68,434 36,285 47,560 29 891
Costo Jaboral por servicios actuariales 13,381 5,607 9312 0,353
Costo financiero 5,283 3,744 3,928 2,433
Pérdidas (gananctas) acluariales {0,219 {350} 12436 7.837
Beneficios pagados directamente por cl ) (6.080)
empleador : ) (10.734)
Servicie pasade total por modificacidm al plan, i
reducciones o liquidaciones anticipadas ORI {4.802) -
Efeuf::lzr :Irfc reducciones ¥ liguidaciones (2.850) i
anticipadas T _ R T
Saldo final © 75,020 39,197 6%.434 36,255
ipnooiilniaaeenn K [ COGRMCOnY: ORI I T S St

Jubilacidn patroval- De acuerdo con dispesiciones del {odigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubicren prestade sus servicios en forma
combinuada o inermummpida, tendran dereche a ser jubilades por sus empleadores sin
perjuicio de la fullacién que les corresponde en su condicion de afiliados al nstituto
Ecoatoriano de Seguridad Social,

Bonilicaciéon por desahucio- D¢ acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo,
cn Yos casus de terminacion de la relacidn laboral por desshucio, el cmpleador
benificard al trabajador con el 25% del equivalenre a ta (ltima remunerscion mensual
por cada uno de log afios de servicio presiado a Ya misa ompresa o empleader. Tgual
hopificacion se pagard en los casos en que la relycion 1ghoral tennine por acuerdo
entre las pattes,
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Lo caleulos acluariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de benelicios detinidos fucrom realizades ¢ 31 de diciembre del 20H9 por un actuario
indepemdienie, Bl wilor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos v los costos del servicio actual v el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando o método de la unidad de erédito preyeciada. Bajo esie médodo
los beneficios definidos deben ser ambuidos al periodo de servicio del empleado v
rasados en la tormula del plan, de tal suerte que se atrtbuye la musma cantidad de
benehiie a cuda aho de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para
calcular ¢l valor presenle de dichos beneficios. Estas hipdlesis reflejan el valor de
dinero a través del tiempoe, el incrememto salarial v las probobitlades de page de
estos beneficios.

Las ganancias ¥ perdidas actmarisles que surjan de los gfustes por la experencia v
cambios ¢n los supuestos actuartales so cargan o shonan a otro resultado inteyral,

Las hipdtesiz actuariales significativas wulizadas para la determinacion de [as
phlicaciones por beneficios defimidos son la tasa de descuento, mncremento salarial
esperade v 1a mornatidad.

Las presuniiones principales usadas para propdsitos de los edlenlos wotuaniales son
las sigiientes:

2019 2018
Tasa de descucnto 821% 7.72%,
Tasa de incromento salarial 1.30% L.50%
Tasa de rotacion 11.686% 11.80%;

NOTA 18 INSTRUMEBENTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, el detaile de los activos v pasivos financicros
medidos al cosio amortizado v mantemidos por la Compafiia €s como sigue:

L2009 2018
Agctivos financieros:
Efectivo ¥ equivalentes al efectivo (Nota 3) 33,035 254,340
Cuentas por cobrar y otras cucrtias por cobrar (Nola 6} 368,522 333,378

401,577 587,718
it Rkl

Pasivos financieros:

Obligaciones financieras (Nota 12) 350 986 315,848

Cuentas por pagar ¥ otras cucnias por pagar {Nota 13) 361,093 400 80T

Obligactones Tinancieras a largo plaszo (Nota 12) 342,632 617.069

Documentos por pagar a largo plazo (Reta 16y 444,107 421,745

1,507,708  1.756,06

[ T T - R TR



NOTA j9. PATRIMONIC

Capital social- El capilal soctal autmizado, suserito ¥ pagade de la Compadia
gonsizie on 100,000 acciones ordinarias de valor nominal unitario de USS 1.0, todas
los ¢uales en conjunto representan el ciemto por ciento del capital social de la
Compaiia.

Reserva legal- La Ley de Compaiifas requicre gue por lo menos ¢ 10% de o uiilidad
anual sca apropiade como reserva legal hasta que ésta como minimo aleance el 50%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pero pucde ser capitalizada on su tetalidad. Al 31 de diciembre del 2009, cf
monio de la reserva legal asciende a US$ 88,601 (1S5 83,408 al 2018).

Resultados acumulados- Un resumen de los resullados acumulados s como sigue:

2019 2018
Ganancias aciummladas
distnbuibles 161,140 112.209]
Resultadas afio anterior 55,713 45,844
Ajuste por napuesto diferido (L1210 -
Resultados acumulados provenientes de la
adopeiom por primiera vez de las NTIF A 3037
252,950 198,447
e

Resuitados acumulades provepenies de la adopeion por primera vez de las NiIE-
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados on Ta adopeién por pruncra
vez de las NI, El saldo acreedor podra ser capilelizado en 2 parie gque oxceda al
valor do lag pérdidas acumuiadas v las del altimo gjercicio ccondmico concluido, si
las hubieren; utilizado en absorbor pérdidas; o devoelio en ol case de ligudacion de
Ta Compafiia.

ros_ tesuliados integrales acumulados- Un resumen de los otres resullados
intcprales acumulados es como sigue:

Gananetas v pérdidas actuanales acumuladas- Corresponde al efecto neto por nuevas
medigiones de los planes dc pensiones de henclicios definidos, Bl saldo do Tas
pérdidas actuariales acomuiadas fucron al 31 de diciombre del 2019 T'S$ 42,775
(113$ 54,477 on €] 2018),

NOTA 20, IMCGRESOS BE ACTIVIDADES ORDINARTAS

Para los afos terminadas al 31 de diciembre del 2019 v 2018, los ingreses de
actividades ordinarias comprenden;

2019 2018
Servicios de transportc 3,142 704 3,699 958
Ofros servicios 32044 39568

3,471,748 3,739,526

i it




NOTA 21, COSTOS DE OPERACION

Paga los gilos tenminados al 31 de diciembre del 2019 v 2018, Loy costos de operacian

comprenden:

w2008
Sueldos T37.602 T20,837
Beneficios sociales 03,621 94,934
Aporte a Ja scguridad social 135367 131,815
Manlenimicnio y repuestos 379,686 538,031
I A enviado al gasio 149 189 152,267
Scrvicios de transporte ¥ peaje 410,831 635,891
Combustible 260,500 244,117
(rastos logisticos 120,347 102,488
Alquiler de oficing, generador ¥ equipos 35,119 15,630
Craardiamia ¥ equipo de sepunidad 34,902 30,127
Seotiros 00,427 00,154
Sorvicios biasicos 25,048 13,772
Otros gastos de operacion o _bi94s 38,815

- li?ﬁJM “2:82{1:9(1_3;

NOTA 22, OTROS INGRESOS

Pary los anos terminados al 31 de daembre del 2000 v 2018, Tos ofroy ingresos

comnprenden:
2019 2018
Intercses ganados 166 246
Dividendos recibidos 8,468 -
Otros fagrowas Lo 4964
16,625 5.210




Para los ailos torminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los gastos de

administracion comprenden:

2019 20h18

Sueldos 21,6233 80,350
Beneficios sociales _ 12,976 13,513
Aporle a la seguridad social 16,634 14715
Patticipaciin a trabajadores 12,644 13,422
Jubilacion patronal 13,3%1 4312
Desahucio 6,607 6,858
Depreciaciines 325,460 292,280
Impucsios ¥y contribuciones B,307 32,504
Mantenimiento ¥y reparaciones 33,031 74,133
Sunministros de oficina 13,215 15,072
Honorarios profesionales 73,793 49,046
(rastos logisticos administrativos 24 343 35,361
TVA enviado al gasto 17,063 EARELY
Seguros polizas 5. 843 2,344
Cuardiania, vigilancia, segoridad 10,984 10,242
Gaslos varios 11,566 w4
Servicios hsicos ({3,910 13,280
(iastos no deducibles 5,260 14,552

Otros gastos admindstrativos _ 9,824 _ 3,045
696,561 709,701

[ L fanaTy ik

Para log afios terminados al 31 de diciembre del 2009 y 2018, los gastos financicros

comprenden:
2019 201k
Cormsiim bancyria 2,840 3,399
Intereses 163,197 111,922
Giustos do nanciamieito 11132 103,234
Cros gastos Tinamoeros L 28 1,184
170 452 126,739




Ciarantias financieras

Al 31 de diciembre det 2019 ¥ 2018, la Commpaiiia ha entregado on garaniia como
respakle de sus obhgaciones financieras lo siguiente:

Tygtilucion financicta _Mipe 219 008
Bancn de L Producsidn &, A Feedubancs Hipotecaria B 3T 530,013
Bance de 1a Produccion S, A, Produbanco  U'rendas mdustriales 835,288 977,709
Banco de la Preduceion S, A, Produbanca Reserva de dominio 35,080 53080
Bunco Gmayaquil 8. A, Reserva de dominio 25,953 23,953
Bange del Austro 5. A, Prenda industrial - 97014 97014
L617.422 1.683,769

ISFORMKMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 v la fecha do emizidn de los estados financiervs
{30 de abrit del 2020, debido a la siluacion de emergencia samitaria global generada
por ia pandemia de coronavims (COVID-19}, ¢l Gobicmo Nacional declaro el Estado
de Excepeidon mediante Decreto Ejccutive No. 1017 del 16 de marzo del 2(20,
rostringiende la Tihertad de trdnsito v movilidad o nivel nacional. Pess a ess
restriceion, la Compafiia no ha visto atectada sus actividades operativas, pucsio gue
el transporte de carga puede scr realizado sin restricciones per el termitorio nacional
duranie ¢] Estado de Excepcion.

I Administracion de Galagans S. A, considera quc no exisie incertidumbre
significativa con respeclo a la capacidad de la Compaiifa para continuar como una
cimpresa en plarcha; sin embargo, dada la incertidumbre tanto cn la durgeidn comoe en
la intensidad dc la situacion otugnada por €l COVID-13, los ciecuos negativos que se
advierten sc relacionan con el rieseo de erédito, toda vez que los clientes incumplan o
e retrascn con sus obligaciones de page. Por vhro lado, con la pestidn de promoga
obtcnida en los pagos de oblipaciones financieras, la Administracién de la Compafiia
couipary ef destase en los flujos de efectivo proyeetadus, 1o cual permitc un manejo
adecuado del Hesgo de liquides,

Los estados financieros pov el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados par Ta Adminisiracion en marzo 03 del 2020 ¥ serdn presentados a los
Accionistas v la Junta de Directores para su aprobacion.



