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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Jos micmibros del irectorio v

Acciomstas de
Galagans 8, A

Opinion con salvedades

Ilemos auditade los estados fpancieros adjunios de Galagons 5 A, Tos cuales comprendon
el cslrdo de stiumeion lnanciera al 31 de diciembre del 2018, ¥ Tos estados del resuliado
inleyral, de cambios oo ¢f patriieomio v de Mijos de clectiva por el afo teriminado co exa,
focha v un reswmen de las politicas cortables significativas v olras notas caplicativas.

In nuecsira opihion, excepto poer los cfectos del agunto deserilo en la seccidn ondamento
de {a apinidn con selvedades, los ostedos Snaneieros adjunios prescnian Tazonabiemente,
en todos los aspectos imporentos, iz sitwacion financicra de Galagans 8. A, al 31 de
diciembre deb 2018, asi como sus resubtados v flgos de efcelivo correspomdientes al
glercicio fermmumade en esa lecha, de confonnidad con la Norma Interpscional de
informacicn Financicra para Pequefias v Medianas Entidades {(NIF para las PYMES).

Fundamento de kx opinidn cos salvedades

A la fecha de cste mfonne de suditoria 1o hemos recibido respuesta a nuestra soficiiud de
conlirmacion de saldos reslizada al Banco Internacional Si bien hemos podido
satisfacernos mediante procedintientos ghtiernatives de Ta razonahilidad de los saddos de
bancos que 1a entidad mantenia regstrados al 31 de diciembre de 2618, ne homos podido
concluir sobre la posible exisiencia de olroy activos, pasives 0 compromisos ¢ue pudiers
lener la Compadia con la mencionada enbidad bancania, v, on su case, de su repising y/o
revelagion adecnada en Los extados financieres adjunios.

Nuesiry auditoria foe clectuada de acuverdo con Jaz Mormas Internacionales de Auditoria
(NTAL. Nucsias responsabilidades bajo csas normas se describen mas adefante on ia
secclon Responsabitidades dol aoditor sobre la andiloria de fos estados imancicros de
nuestro indorme. Somos independientcs de Galagans S, A, de acuerdo con  das
disposiciones del Codipo de Etica para Profesionales de la Contabilidad emmitidos por el
Consejo de Normas Internacionsles de Ftica pacs Contadores (TUESBAY, v hemos cumplido
con niyestras otras esponsabilidades éticas que son aplicables a nucsira. anditoria de los
estados financiervs on Feuador Consideramos que Ia evidepcia de auditoria gue hemes
pitenido cs suficicoic para proporcionar una basc razomsble pars nuestra opiudn con
salvedades.

Bepressmanie 48




Responsabitidades de 1a administracion v de los encargados del gobiceno de Ia
entidad subre ios estados finzneicros

La adminisiracion de Galapans 8. A., es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados finamieros do conlurmidad com Ja Noma Intemacional de
Infosmacidn Tingnciera pam Pequeias v Modiangs Tintidades (NIIEF para las PYMLES), asf
come Je} control interno goe la adnunistracion de la Compaiia considere necesanio para
permitir fa preparacion de estados finanecieres libres de ermores materiates, debido a {raude
0 S1T0T.

En la preparacion de tos estados financieros, la admimistracion cs responsable de evaloar ka
capacidad de la Compafiia para confinuar comg wia ompress en fnciphamiento,
revelando, segin cormesponda, los asinrtos relacionados a la empresa en funciopinicpio y
utilizande las bases contables de empresa on luaciopamicnio, salve guc Ta adnunistracion
se proponga {iquidar la Compatiis 0 cosar sus operaciones, v no tenga olra altemativa mis
realsta. que hacerlo,

Los cacargados del goblermno de Ja enfidad son responsabies de la sapervisién del proceso
de inlormacion hioanciera de 1a Compafia,

Responsabilidades del auditor sobre 1a auditoria de los esiados financieras

Noestros objetives son obzener ung seguridad rgzomsble de gue los estados fnancicros
tomades en su comunto estan libres de errores matenales, debido a fraude o ermor, y emilir
un informe de anditoria que incluve nnestes opision. Sceumidad razonabic es up alto pivel
de segundad, pero no es carangia de guc una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria sismpre va 2 detectar crrores materigles cuando existan, Los
ertores pucden deberse a fraude o crror v se consideran materiales v, mdividualmente o en
comjunto, puede esperarse razonablemente gue influyan en las Jecisiones econdimicas de
los usnarios, wmadas sobre I base de los estados (Tnancieros.

Como parte de una auditoria de confonmidad con tas Normas Internacionales de Auditoria,
aplicsrnos pnestro juicie profesional v mantenemos nna actifud de esceplicisino profesional
durante toda fa audituzia. También como parie de noesirs auditoria;

¢ Tdemifficamos v evaluamos los ricsgos de emror midenial cn los estados financieros,
delnde 2 fravde o eoor, disefiamos v aphcamos procedimientos de awdiforia para
respender a dichos ricsgos v obtoncmos evidencia de auditoria suliciente y adecuada
para proporeionar whd base para nuesta opinion. Bl niesgo de no detectar un emor
matcrial debido a un fraude o5 mas slevado que en el caso de una incerreceion material
debido a error, ya gue el fraude puede bmphicar colusion, falsificacidn, omisiones
deliheradas, manilestaciones intencionadamente erroncas o la vuloeracion del control
intemo.

* Oblenemos conocimicnio del control inlemmo relevanie para la anditoriz con ¢l fim Jde
disefiar procedimictios de audiloria yue sean adecuados en funcion de las
circunsiancias v ao con la finglidud de expresar una opinion sobre la cficiencia del
conirol interno de Tg Compaiiia.



« bvalmamos st las politivas contables aplicadas son apropiadas y que las estmaciones
coniubtes scan razonablcs asi como [as respevivay dividgaciones efectuudas por du
admiisicactn.

+ Copclutmos sobre e adecuado de la utilizaciom, por parte de la Admimdsiracion, del
pancipio cortable de cmpresa et funclonamiente v, basandonos en la evidenci de
aundivoria obtenida, conclaimos sobre st existe ¢ no voe incertidumbye matenal
relactonada con hechos ¢ condiciones que pueden generar dudas significativas sohre la
capacidad de la Compafifa para continuar como emprosa en funcionamismo, SI
concliimos que existe upa incertidumbre matenal, se requere gue llamemos la
atencian en nwesira informe do auditoria sobre la corrcspondienie informiacion
revelads on los estados finsncieres o, si dickay revelaciones no son adecuadas, gue
gxpresomos una opinidn modificada, Naestras conchisionss se basan en Ta ovidencia
de audiioria obicnida hasta la fecha de nuestro inlorme de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones fufuros puaden Nevar a que 1a Compafiia no contindle como una
empresa en luncionamienty.

+« Pvaluamos la prescnfacion general, la estructirz v el conternde de los estados
Auancisres, incluyendo las revelaciones, v 51 los estados Ainancicros represcntan las
fmansgeciones ¥ oeventos subvacentes do un miodn que legren una presentacion
razonabie,

Comunicamoes a Tos mesponsables de la Administracion de Ta Compadiia con relacidn con,
entre olras cuestiones, cl aleance v el moiemo de realizacion de fas audilertas planificadas
v lus haflazgos sioiReativos de 1a auditoris, asf come cualywer defiencia sigmficaliva
del conirg! inteme que 1dentificamos en ol transeurso de fa apdioria.

Tnforme sohre otros requerimientos legaics

El Informe de Cumplimiento Tribaiario de (Galagans 8§ A, af 31 de dictembre del 2018,
por requenntenio det Servicie de Rentas nlernas, se emile por separado.
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GALAGANS S. A

ESTADOS DE STTUACION FINANCIERA

AT .31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresados en ddlares estadournidenses)

ACTIVOS Now
ACTIVOS CORTIUNTES
Efectivo y cquivalentes al ctiectivo 4
Cuentas pot cobrar ¥ otras cuctniass pol cobrar 3
ACTVeS por inpuesion corTisnies f
Tl activos corriemes
ACTIVOS N0 CORRIENTES
Prupiedades v cguipo, neto T
lrrversiones en wsociadas 8

g

Litereses diferidos
Activos por impuestos dileridos n
Total activos no eormientss

‘Fofal activos

PASIVEES W PA PRI

PARIVOSE CORRIEINTLEY

Obligaciones fnancisras il
Cluenlas por pagar ¥ OTas cuentns por pagat 12
Pagives por intpuesloy cTignies f
Obligacicnes acrmifadas LE]
Tolal pasivos cortientes
PASTYOS MO CORRTIUNTES
Ubligaciones financiaras n
Tnilercses pod pagar 14
Tiocnuiientos par pagar 4 larpo plaso 15
{hligaciones por baneficios definidis 16
Total pasivos o corrientes
Total pasivos
FATRIMONIO

|8

Capital social

Reservd [ewal

Fosultados acumuladas
Resullado del giervicio
Qnos re»u‘hadosim?lsué],cw ; é;lmuladm
Tial del p’ﬂnjﬂun {/ /

Toral del pzu-'sf‘m y’p’g}ﬂr&&ﬁrm
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ST F 4
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A
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St. anfiago Mawricio Garzén Navas
(iercple Genera]

2018 _mIT

254 34) 115,641
333378 2744758
_A7aT 272,090
g65548 f 662,200
1,457,974 1,294,353

12 266 11,851

91,139 139_666

3413 -

Tiseae 144 070
T2 4;17?;67 """ 3,108,279
b OO O Lt i RAAAROFELCCWITT
315,848 328,047
400,307 IR B
33,848 22427

03,7340 54,743

T OR4239 BT TCEL:
617,669 515,647
91,139 139,666
421,745 246,870

L0k 715 T A1
T 123507 GT9,674
T2 au s 177,621
| Ch3, (RO IELREE
83,408 77,218

19% 447 140 504
55,713 48 40
(534,477 (39007
X T 330,658
C 2432402 2,108,279
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ESTADOS DEL RESULTADG INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS CL 31 DE INCIEMBRE DEL 2008 Y 2017

(Expresados en dolares estadounidenses)

TNGRESOS DE ACTIVIDADTS ORTINARIAS
COSTOS DE OPERACION

Llithdad bruta

{Mros ingresas

Fastos de administracian

Uilidad operagionl

Crastos financicros

TILIDAD ANTES DE TMPUESTO A TARENTA
Menos gasto por mipucsto a la retila;

Corrienie

Drferida

Tutal

UTILIDAD BEL FIERCICIO Y TOTAL P2EL
RESULTAD INTEGRAL

CNom 2004 2T
19 3,739,526 3,070,583
20 O 2,820.908) (2,302,053)
D118 764,530
2 5210 11%
22 {maon (626,105
214,127 132,543
23 26739y (S8664)
R7,38% TIRTY
5 31,118 14 6012
10 (5633 -
25 483 19,602
''''' Ao 54,277

Las notas adjundas 1 a la 23 son parte imtegral de cstos estados lnancicros,
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GALAGANS S. A,

ESTADGS DE FLUJOS DE EVECTIVQ

POR T.0S ANOS TERMINADOS FL 31 DE DICTEMBRE DET. 2018 ¥ 2017

{Expresados en dolares estadounidenscs)

Kata 2018 2017
FLLJS DF FFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPLRACION ' T
Ltlidad neta 61,503 34277
Ajugtes por partidas distinas al efective:
Deepreciacicn 292 289 290,753
Ajusi=s par gaxtos eq pOvIsionss 12,531 1517
(Uimmos ajuses por partidas disinins al sfective {£2,632) 2487
Cambios netos en acnvos v Pasivos-
Auptvanle cn cuenmas pur cobrar (58,9000 {43,910}
Amnento en aclivos pof MHpoeeslos corriendes {57800} 6,970
Aumene en aclivos por npuesios diteridos (3,633} -
Apmante (disminneion] auniento en cuenlas or pagar 14,977 (1,133
Avmenio (Hsminueion) pastvi por MpUeslos CritTientes 11421 (3067
Aurpento en pasivos aernilados LR 14,629
Aument {distninueiin) en ohligaciones por beneficios definidos 4,737 (1,527
Llectivo neto procedente de actividades de
Operacidm 333 906 210,707
FLUJOS DE EFFCTIVO POR ACTIVIDADES DF INVERSION
Adguisiviones de equipos (a8.063)  {T73.300)
Efective nele ulilizado en actividades da -
Imversian (438,265 (773,300
FLUIOS DE CFECTIVO TOR ACTIVIDADES DI FINANCTACTON
Ohligaciones Financieras a corle plazo {13,199 98476
(Ihligaciones Yinunsicras a largo plaso Lol gz 343 465
Locumentos por payar 4 largo plasa 174,875 228,114
Paga de dividendos - (45, Sﬂl}
Ffectivo clo procedente de sclividadesde T T 7
Financiacidm 203,158 624,234
Aumenio neln de etectivo y chLi‘v‘}JEJ.lI‘E:S al electivo 35,609 1,571
Efcctive v equnalmn_\: 1\4 al migio del ape 115,641 _aanT
Lfectivo y DL]uJ‘l"I JJ;_ ctn’o al final del afio 3 254340 113,641
kb Fixiniiin
.rII £ ,z
/ ’r;j 4 -’ 4 o
:‘ i/ ’
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GALAGANS 8 A,

NOLAS A LOS BESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADGS EI. 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresadas cn dolares estadounidcenses)

NOTA L DRMACION (GENER AL

La Compaftia Galagans S.A. fue constitwida mediante eseritura piiblica el 22 de
octubre de 1997 ¢ inscrita en ¢l Repistro Mercanti]l del Cantdn Guavaquil el 4 de
diciembre de 1997, con ¢l objeto principal de dedicarse a actividades de transporte de
carga por carrelera. Ticne como domicilio principal la ciudad de Guavaquil en la
dircecion via a la costa km 22, Recinto Casas Viejas, Solar |, Manzang 551,

Sus wecionistas con el 23% del capiral social el Sr. Garzén Navas Herndn Gonzalo, el
22.9% el 3r. Garzon Navas Santiago Mauricio, con ¢l 20% cada uno, la Sra. Navas
Navas Maria Eugenia v el Sr. Garzdn Jacome Luis Gonzale, con el 10% la Sra.
Garzon Navas Maria Bugeniy; con el 4% la Sra. Garzén Navas Saida Veronica y, con
el (1.1% la Compafiia Impexservices 3. A, todos de nacionalidad ecustoriana.

NOT S N Y POLITICAS  CONTA

SIGNIFICATIVAS

{a) Declaracién de cumplimicnto-
T.os cstados finsncieros han sido preparados de confornmdad con la Norma
Intemacional de [nformavidn Financiera pard Pequefas ¥ Medianas Dotidades
(NILY para las PYMES) emitida por cf Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidagd {TASB}, que ha sido adoptada en Feuador. Estan presentados on
ddalarcs de Bistados Unidos de América,

{b) Bases de elaboracion-
Los estados [inancicros han sido preparados en base al costo historice. El costo
Tistdrico estd generalmente basado en el valor razonmsble de la contraprestaciom

dada a cambio de bienes v sctvicios.

{c) Lfectivo v equivalentes al eficdivo-
El cfectivo v equivalentes al efectivo mncluye saldos de caja ¥ cfective disponible
en bancos locales, asi como activos financicros liquidos, depdsitos o inversiones
financteras Hauidas, que se pucden transformar répidamente en cfective en un
plazo inlerior a tres meses,

(d} Cucntas por cobrar ¥ otras cugntas por cobrar-
Las cuenias por cobrar comerciales vy ofras cuentas por cobrar son activos
{nancicros no denvados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un

mercado activo,




(e} Propiedades v equipo-

(i}

(i}

Medicidn en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades v
equipe se mediran inicialrente por su costo.

El costo de propiedades comprende su precio de adquisicién mas todos los
castos dircclamente relacionados con ia ubicacion ¥ la puesta en condiciones
de funcionamiento.

Medicidon posiorior al reconoctmiento; _modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, las propiedades v equipe son registradas al costo

menos la depreciacion acumulada v ¢! importe acumulade de las pérdidas de
deterioro de valar,

Los gastos de reparacionss ¥ mantsniniento se impuatan 3 vesuliados on el
periode en que se produccn. Las propicdades de [a Compaiifa, requieren
Tevisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son
reconocidas separadamente del resto del activo v con un nivel de
disgregaciim que permile depreciarios en ¢l periodo que medic enire |y actual
¥ hasta la sigoicnte reparacion.

{iii} Métode de depreciacién v vidas utiles.- Tl costo de propiedades v cquipo se

deprecia de acuerdo con of método de linea recta. La vida dkil estimada, valor
residual y metode de depreciacion son revisados at hnal de cada ano, sicndo
el cfecto de cualquier cambio cn el estimade registrado sobre una base

prospechivi.

A contimiaciim se presentan las principales patidas de prepiedades v eguipo
v las vidas Otiles usadas en el cdlenlo de 1a depreciacién:

item Vidda (ilal {en anos)
Vehiculos 3
Muebles v enseres 14
MMaguinaria ¥ equipo [

(iv) Reliro o venta de propiedades v equipo- La ntilidad o pérdida que surja del

reliro o venta de ung partida de propicdades y equipo cs caleulada como la
diferencia entre gl precio de venta y ¢l valor en libros del activo v reconocida
en resultados,



(D) Tmversiones cnt asocisdas-
Una asociads es una ontulad sobre la que el inversor tiene una influencia
significativa. Tnfluencia significativa cs el poder de intervenir en las decisiones de
poilttcas financleras y de operacion de Yy entidad on la goe se invierte, sim Jlegar a
tener el contrel ni el control conjunto de esta.

Las bmversiones en asociadas se contabilizan por ¢l método de la participacién e
inicialmenle se reconacen por su costo, y su importe cn libres se incrementa o
disminuye para rcconocer la proporeion que corresponde en el resultade del
periodo, Los dividendos recibidos se imputan disthinuyendo |a inversion,

{£) Obligaciones linuncieras-
Se registran los préstamos con bancos e instituciones financieras. Se miden
inicialmenie al valor razomable de la iransaccion y posteniormente a su costo
amoriizade wilizando e méodo de latasa de interds cfectiva,

Las obligaciones financicras se clasifican como pasivo corricnle a menos que la
Compaiifa tenga derecho incondicional de diferir ¢f pago de la abligacidn por lo
menos doce meses despuds de Ia fecha del estado de sitwaci'm [nanciera.

(I1) Cuentas por pagar v otras cucnias por pagar-
Las cuentas por pagar comcroiales y otras cuenlas por pagar son pasivos
linancieros, no derivados con pagos fijos o determuiables, que mo cotizan cn un
mercado activo,

Después del reconncimiento inicial, @ wvalor rezoneble, se midon ol costo
amortizade. Bl perfodo de crédito promedio ez de 13 a4 30 dias.

(1} Lmpucstos-
Ll gasio por impucsto a la renta representa la swma del impuesto a la renta por
pagar corriente ¥ el impuesto difenido,

(1) lmpucsto comientc.- El impueste por pagar corriente se basn en la wiilidad
gravabie (tributaria) regisirada duranie ] afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad coniable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles v partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de Ta
Compariia por concepto del impuesto corrente se caleula ublizando fas tasus
fiscales aprobadas para cada perfodo.

{11} Impuestos dileridos - L] impuesto diferido sc reeonoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor ¢n Tibros de los activos y pagivos
incluidos en los estados Hnancieros ¥ sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesiy diferido se reconoce ponerglmente para todas las diterencias
temporarias imponibles, Un activo por unpuesto dilenidoe se reconoce por
todas las difcrencias temporarias deducibles, on la medida cn que resulte
probable que la Compaiia disponga de utilidades wravables futuras contra Jas
que sc podria cargar csas dilerencias temporanas deducibles.




(j) Provisiones-

Las provisiones se reconocen cuando la Compailia tienc la obligacion prescnte (ya
sea legal o raplicita) come resuliado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia lenga que degprenderse de teoursos yue meorpomen  bheneficlos
econdmicos, para cangelar fa oblipacion, v pucde hacersc una estimacion fiable
del importe de ta obligacién,

El importe meeonocide como provision debe scr la mejor estimacion del
desembolso neccsario para cancelar la obligacién presentc, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres cormrespondicenies,

{k) Benelicios a empleados-

{1) Bencficios definidos: Jubilacton patronal v bonificacidn por desabueia - Fl
costo de los heneficios definidos (jubilacién patronal v bonificaciém por
desahueio) cs determinado utilizando el Método de la Tnidad de Crédito
Proyecrada, con valoraciones acluariales realizadas al (ingl de cada periodo
por un profesional independients, Las ganancias o pérdidas actuariales se
reconoccn en el resultado del periodo cnt el que sc orignan.

(i) Participacién a trgbajadores, - la Compaitia reconcce un pasivo y un gasto por
la participacim de los trshajadores en las ulilidades de 1y Compariia. Liste
beneficio sc calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
dispesiciones lepales.

{1} Reconpetmiento de ingresos-

Los ingresos de aclividades ordinarias se reconocen como ingresos en ¢l estado de
resuilados cuando se transfieren Jos beneficies ¥ riesgos, es probable que fluyan
oy Tecursos ceononneos en ¢ fuluro hacia la Compafita v la transfercncia se
puede medir Hablemente,

(m)Costos v gastos-

(n)

Los costos ¥ gastos s registran al costo historico. Los costos v gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de 1a lecha on que se
efectic ol pago, ¥ se registran en ¢l periodo mas corcano en ol que se conocen.

Compensacion de suldos v lransaceiongs-

Como norma general en los cstados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoce los wgresos ¥ gastos, salvo aquellos casos en los gue la
compensacion sca reguerida o permitida por alguna nerma ¥ csla presentacion sca
gl reflejo de 1a escncig de [a transgccion.

Log 'mgresos 'y gasios COML ORECN el TTansacelofes que, contractualments o por
notma legal contemplan la posihiltdad de compensacion ¥ la Compaitia tiene la
niencidn de lignidar por su impaorte ncte o de realizar €l activo y proceder al pago
del pasivo de forma sunwitanea, se presentan netos en resuitados.



MOTA 4

T.a preparactin de los cstados financieros en conflomuidad con NITF requiere gue la
Administracion realice ciertas cstimacioncs ¥  establezca  algunos  supuestos
inherentes g la actividad econdmica de ia entidad, con ol propdsito de deterniinar la
valuacion ¥ presentacion de algunas partidas que Torman parte de los cstados
financizros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones v supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la intovmacidn disponible al mimenio,
los cuales podrian legar a diferir de sus efectos iinales.

Las estimacioncs y juicios subyacentes se revisan sobre uma basc regular. Las
revisiones a las estmaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futiros s1 ia revisdn afccta tanto al periodo acmual como a periodos
subsecuinies. :

La Compaiia ha ulilivade en ¢l proceso de aplicacion de los criterios contables el
deteriore de activos, €l cual cstablece que a la fecha de cierre de cada periodo, o en,
aquella fecha gue se considere peccsario, se analiza el valor de los activos para
determinar si cxiste algin indicio de que dichos activos hubieran sulitdo una pérdida
por dererioro. En caso de que cxista algin indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo, Determinar s1 los activos han suftide deterioro
implica et caleulo del valor onuso del active. El caleals del valor en vso requicre que
la Compaiifa determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir del activo y
una tasa de descuento apropada para cateular €l valor presente. En el caso de que el
importe recuperable sea inferior al valor ncto en libros del aclivo, sc regstra 1a
correspondiente provision por pérdida por deierioro por la dilerencia, con cargos a
resultados,

Las pérdidas por detcrioro reconocidas en un aclive en perindos anteriores son
revertidas cuando s¢ produce un cambio on las estimaciones sobre su unporic
recuperable crementando el valor del active con abone a resultados con el limite
del valor en librog que el active hubiera temido de no haberse reconocido 1a pérdida

por deterioro.

FECTIVO Y EOUIVALENTES AL ERECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, ol efectivo ¥ cquivalenics al elective conwistia
CTe

28 2007
Cuja 1,355 162
Bance Internacional Cta. Cte, No. 1730601547 . 7.838
Produbance Cta, Cte. No. 01016000984 29,351 18,229
Produbance Cra. Ahorro. No, [200 8053198 181,591 39,153
Banco Guavaguil Cla. Ahorro. No. 46242403 LA 149
Banuo Pichincha Cra. Cte. No, 2100039732 33,806 50,092
Banco Pacifico Cta. Cte. No, 7832967 5.963 -
Banco del Austro Cra. Cle, No 109131733 ) ws 1%

254,340 115,641




CUENTAS

Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, las cuentas por cobrar ¥ otras cuentas por cobrar
congistian eqn;

2018 207
Cnentas por cobrar clientes 256,163 198,368
Cuentas por cobrar relacionadas (1) 20,452 7.645
Anticipo 8 proveedores 38,762 44,176
Cucntas por cobrar empleados IER s 24,289

333,378 274,478

Las facluras por cobrar comerciales son de vencimiento corriente, estan denominadas
cn dolares estadounidenses y no devenga intereses. La Compafiia evalia fos limites
do credito de sus nuevos clienles a traviés de un anahsis financiers inlerno de su
experiencia credilicia, ¥ asigna limiles de crédito por chiente. Fstos limites sen
revisados constuntementc.

Al 31 de dicicnibre del 2018, 1a Compafifa mantienc cucntas por cobrar dentro de los
plazos de vencimiento por USS 196,857 (US$ 127,653 al 2017).

Al 31 de diciemabre del 2018, lg Compadiia mantiene cuentas por cobrar comerciales
vencidas, pero no deterioradas por US$ 30 308 (USS 70,715 al 2017), para las cuales
no se ha establecido estimacién para cuentas de dudoso recaudo dado que la
cxperiencita  crediticia  de  log mismos se comsidera gque mo ha  variado
significativennente, ¥ la Admimistracidon considera gue tales impertes win sigien
sicndn recupgrgbtes. Bl resumien e la antigiiedad de estos saldos se presenta a
contimeaacion:

2018 2017
Entre 1 v 30 dias 46,061 45 187
Entre 31 y 180 dias 3,023 15,085
Mas de 1580 dias 7,324 10,443
"'__-_39_,@_8 __________ _?ﬂ_?_l_ﬁ_

(1) Al 31 de diciembre del 201% y 2017, la Compaiija manticne cuentas por cobrar
con relacionadas como sipue:

2HHE 017
Garzon Mavas Santiapo Mauncio - 10,226 -
Carzén Navas Hernan Gonralo 1,754 4.547
[mpexservices S.A. 3,352 -
Torguelruck 8. A, 5.120 3,008
20,452 7.645




NOLA 6 IMPUESTOS

Activos v pasivos del afio corrfente- Un resumen de aclivos ¥ pasivos por Impuestos

COTTiCnbes e3 eiim Fpue

2018 2007
Activos por Impuestos cornentes:
Crédito tributario 227375 238,480
Reteticiones de impuesto o la renta L 33,010
Total 277870 272,080
Lo O e
Pasivos por ImMpuestos o enics: ~
Inpuesto o la renda por pagar (1) 31,118 16,602
Tmpuesio al valor agregado-1V A por
pagar ¥ retencioncs &7 747
Retenciones de impuestoalarventa 2052 2,078
33,848 22,427

{1} De conformidad con disposicioncs legales, la tanily para el nmpucsto a la renia,
sc calcula en un 25% schre ias utilidades sujelay g distobucion v del 15%,
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. La tarifa de impuesto a la ronta
vigente para ¢l gjercicio fiscal 2017 fue del 22% sobre las nulidades sujctas a
distribucian y del 15% sobre las niihdades sujefas a capitalizacion.

Impuesto a la renta reconocido on los resultades- Una reconciliacion enire 1a utifidad
seglin catados financicros ¥ ol gasto por impueste a la renta comriente, es como sigue:

Utilidad segan estados nancicros antes de
mpucsto a la renta
Mis - Partidas de coneiliacion-
Gastos no deducibles
(Generacion de diferencias temporarias por
provisiones dc jubilacidn patromal ¥ desahucio
Utthidad gravable
Tarifa de impueesto a 1a renta

Tmpueelo o la renta cansado

Anticipir de impuesto 4 [ rente determinade (1)

208 20T
87388 73,879
14,552 15,221
22,531 -

124,471 29,100

259 239

T8 19.602

25474 18,899

(1) A partir del afio 2000, se debe considerr como impuesto a la renta nimima el
valor del anticipe caleulade, ¢l cual resulta de la suma matemdtica de] 0.4% dct
active, 4.2% del patimomio, 0.4% de ingresos gravados ¥ .2% de costos y
gasios deductbles. Estog rubros deben incrementarse o disminadrse por concepros

establecidos en disposiciones tribularias.



Para el afic 2018. la Compafiia determind anticipe de impuesto a la renta por
LSS 25471; sin embargo, eb mpucste a la renta causado dol aiio es de
18§ 31,118, Consecuentements, la Compafiia registrd en resultados TISS 31,118
como Impresto a la renta corriente.

Las declaraciones de impuestos de los aos 2015 al 2018 son susceptibles de revision
per las agtoridades trnbutarias.

NOTA 7, PROPIEDADES ¥V EQUIPO, neto

Los satdos de propiedades v cquipo al 31 de diciembre del 2018 v 2017 y [og
movimientos por las aftes terminados en ¢sag Techas focron 1os siguicntes:

Saldos al Adiciones vwo Saldos al Adiciones yio Sadelos al
312G [retitos), neto 31-te.2017 (Tetines), felo 31-D1e-2018

Teneo 327,830 - 327,850 - 327,350
Vehiculos [,163.55] 341 630 1,505,181 361841 1,867,022
Muehles y enseres 13,204 (20K} 13 085 - 13,083
hagquinatia v couipo i3 - o 154308 8d 23_1_ o 2 3355_33
1,659 003 3471421 2,000,424 445,072 2,446, 406

Menos- Depreciacion scunulada SR I L v {1 (705,871) {282.649) (Y48, 320
R11.916 (452,637 204,553 163,423 LA57.976

Al 31 de diciembre del 2008: 1) 2 cabezales Treightliner afio de fabricacion 2013 v
2017 v 14 caberules marca JAC afo de fabricacion 2018, v un terreno uhicado en ¢l
Lote 50 de la Comuma Casa Vicjas de la parroguia Chongon estan prendados a favor
del Bance Produbango; i) 1 camnicncta — furgoncta marca Pougeot, Modelo
PARTNER B9 FGLG HDI BM3 AC 1.6 4P, afio de [abrdcacion 2018 a favor del
Banco Guayaquil; by 1 retroexcavadora Marca Terex, ModeloTH760B, afio de
fabricacidn 2014 a favor del Bance del Austro: 1v) 14 cabezales marca JAC afo do
fabricacion 2018, cstan prendados o taver de Comercial Casa Roldan Cia. Lida; v, +)
1 ¥Yehicule tipo JEEP Marca BYT), Modclo SONG G8 LFT AG AC 1.5 3P 4X2 TA,
an de fabricacion 2018, estd prendado a Favor de Mecautomotriz 8. A, ver Nota 11,
OBLIGACIONES FINANCIERAS v Nota 15. DOCUMENTOS POR PAGAR A

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, las inversiones en asociadas son como sigue:

Porcentaje du

parlicipacidn
o, i elcapital
Compafiia 2008 27T s W7
Impexservices 8. AL (1) [2% 12% 12266 11,850
A Co A ERLCT, [T

{1} Dedicada a scrvicios logisticos en comercin exterior y almes.



NOTA 9 INTERESES DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los intereses diferidos consistian en:

HMHE 2017
Produbanco 83.103 133,939
Banco del Austro 4,183 2,234
Banco Guayaquil __L7es o 34l
41,139 139,606
[T PR R

on:

..... 2018 2017
Impuesto diferido activo 3,633 -

[(TE e Y [ ]

El movinmento de la cuenta activos por impuestos diferidos o el siguicnte:

_LUS%
Saldo al 1 de enerc del 2018 .
Crédito a resultados por impuestos dileridos (1) 5633
Saldo al 31 de diciembre del 2018 5,633

(1} Corresponde a getivos por impuestos diferidos originados on las provisiones de
jubligcién patronal ¥ bonificacion por desahucio.

Il movimiento de los activos por impucstos diteridos sin considerar compensacion es
ol siguiente:

Provisiones de
Tubilacidn patronal ¥

desahucio
Ralda al 1 de cnero del 2018 -
Crédito a resultados por impuestos difcridos - 5,633
Saldo al 31 de diciembre del 2018 3,633

e ke TR,




OTA 1L

A3 de dictembre del 2018 ¥ 2017, las obligavioncs inancicras consistizu en:

Banco Guavaguil:

Operagidn 157477
Produbaneco:

Operacidn CARZ02001 1 6997000
Opcracidn CARZO200208535000
Oiperacion CARIVZOO2ZITETSO0N
Operacion CARIRO01 74514000
Operacion CARZO20017951 5000
Operandn CARZAZON GTIL3000
Crperacion CARZUZ00203476000
Operacion CARZ0200200033000
Operacian CAR20200215361000
Operacion CARZO20021926 1000
Operacidn CAR20200243230000
Subtoial

Operaciton 4260
Total

Bunco CGieavaguil,
Operacion 107477

Prodqubanco:

Onperactom CARIOMINTEG63300])
Uperacidn TARZ0Z00 32 15700
Operacion CARZU2001 1699700
Operacion CARZU20020833 3000
Operacidn CAR2020017951400¢)
Operacion CAR202001 79315000
Operacion CAR20200 197113006
Chperach dm CARID2ONR 07T 6000
Opergeidn CARM200 200033000
Subiotal

Banco del Austro;
Operacion 4960
Toal

QBLIGACIONE

17 -

ANANCIER A

2018
Poreidn Largo
Corticnle Plazo
3304 03
4 630
22795 -
33.8%1 2,074
13,626 12,425
13,026 12,425
4116 £, 938
131,567 283,792
4,799 8,801
22.A6% 54,542
3,832 19,112
46498 238510,
30 831 410 566
sen
315,848 617,669
i LT Wi
27
Porcibn Largo
Corriente Plazo
4815 12,104
259114 -
[3,450 _
52732 -
64,111 22,764
12,357 26,053
12,357 26,052
3,733 11, M)
118 220 395,350
4,290 13,600
308,270 454 057
15862 Re
128 047 S15,687
e T )

18 -

Veneimiento

Marao-2021

Fnero-2(HY
Abril-2019
Latero 20120
Agosto-2020
Apasta - 2020
Junin-2021
Janio 2024
Julin-2021
e 2022
Febrero-2022
Moviembre-2023

Jumie-26H S

Vencimiento
Marro-202]

Marzo-2018
Agosto-2018
Enern-2019
Ahril-2019
Agasto -2020
Agosto 2020
Junin-2021
Faro-2021
Jalio-2021

Junio-2019

Tisa de ingrés

14.34%

0.76%
B.76%
0.765%
9.76%
9.765%
9.76%
4.765%
11.23%
w6
9.76%
0.76%

15.20%

Tasa de interds

11.34%

B.7a%
8.76%
9.76%
0.76%,
9.76%
476,
B.7a%
.76
11.23%

15.240%



Al 31 de diciembre del 2018, las obligaciones con el Banco Produbanco, estin
garantizadas con prenda industrial 2obre vebiculos, ver Nota 7. TROPIGEDADES Y

EQUIPO, nelo

NOTA 1 CUENTAS POR PAGAR Y 5 CLIE? i POR T

Al 31 de dicicmbre del 2018 v 2017, las cuenta2s por pagar ¥ otras cuentas por pagar
consisiian en:

_ 2018 _ 2017

Cluentas pror pagar proveedores locales 319,765 200,552
Cuentas pror pagar accivonistas (1) 18,106 33,1492
Cucntas por pagar relacionadas - 19,612
Obligaciones con ¢f IESS 25,206 23035
Anticipos de clientes 721 -
Otras cucntas por pagar 37,009 17,439

400,807 385830

(137 Al 31 dc diciembre del 2018 y 2017, los saldos Jde las cuentas por pagar
accionistas eran los siguientes:

o018 a7
Crarzon Jacome Luis Gonvalo B.776 14 505
Giarzon Nuvas Santiage Mauricio - 66
Garzdn Wavas Heman Gonzalo 3R 2,1k
Garzdm Navas Zada Veronica - 3.210
Navas Navas Marda Lugeria 8961 1253

] 18,100 33,192

NOTA 13  OBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, lus obligaciones acumuladax consistian en:

w207
Décima tercer sueldo 5,930 5,027
Drécnno coarto Suveldo 18,706 15,771
Vacacionos 23,638 20 008
Participacion a trabagjadores (1} 15427 0 13037
63,736 54 743
ST i,

{1} Participacidn a trabajadores- D¢ conlommidad con disposiciones legales, los
trabajadores tenen derecho a participar en las witlidades de la empresa en un
15% aplicable a las utilidades liquidas o contables, Al 31 de dictembre del 2018,
la Compaia ha cancelade US§ 13037 par participacion a wabajadores
corrcepomdientes al gjercicio comimico 2017,

- 19 -



Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, tos intereses pot pogar consistian en:

2018 ant7
Produbanco 83,163 133,939
Banvo del Austro 4,183 22534
Banco Guayaquil 1,793 3,493
91,139 139,666
RN Uk el Mokl v v saps A

LMENTOS POR

Al 31 dc diciembre del 2018 ¥ 2017, ios documcenios por pagar a larpo plavo
consistian on:

2018 2017
Maxdrive 5. A, - 25,085
Mecautomotriz 3.A. (1) 14,234 -
Comercial Carlos Roldan Cia. Lida. (2} 100 221,185
421,745 246,870
WO ke,

(1} Corresponde a documentos que [a Compariia tiene gue cancelar por 1a adquisicién
de 1 vehiculo tipo JEEP, por cl cual existe un pagaré firmado a Mecantomotriz
S.A., vor Nota 7 Propiedades y Equipeo. neto

{2) Conresponde a documentos que la Compadia tiene gue canectar por la adguisicion
de 14 cabezales, por et cual existen pagarés firmados @ Comercial Carlos Roldan

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, las obligaciones por benclicios definidos
consistian en:

2018 2017
Jubilacidn patronai Hk,434 47,567
Bomnificacion por desahueio _ 36,285 (29,591
. 104,719 77451




Los movimientos del 2018 v 2017 de las obligaciones por bencficios definidos

fierom como sigue:

2018 2017

Tibilacion  Bonificacidn Jubilacién  Bomficacidn
patronal  por desahucit  patronal  por desahucio

Saldo inicial 47 560 20,891 44,600 19,2008
Closto laboral por servicios acthuariales 2312 0,858 7.645 7,525
Costo financiero 3,928 2,433 3,272 1,366
Pérdidas (panancias) actuariales 12,436 7.837 {6,215 5,537
Benelicios pagados directamente por el empleador - {10,734) - -
Servicio pasado ol por modificacidn al plan,
reducciones o liquidaciones anticipadas ORT (4.802) - {1,742) (3,745)

Saldo final 68,434 36,323_‘?“ 47560 20,801

Jubilucin patromal- e acuerdo con disposiclones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por vemte afios 0 mas hubiesen prestado sus servicios en forma
comtinuada o inlenrunipida, tendrin derecho g ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicidn de alfitados al Tnstituto
Ecunatoriane de Sepuridad Social.

Bonilicacion por desshucio- De geuerdo com disposiciones del Codigo del Trabajo,
ch los casos de terminaeidn de la rclacidn [aboral por desahucio, el empleador
bonificara al trabgjador con el 23% del equivalente a la (itima remuneracién mensual
por cada ino de los afos de servicio prestado a 1a misma empresa o empleador,

Los caleulos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto
de beneficios definidos fucron realizados ef 31 de diciembre del 2018 v 2017 por un
getuario independiente. Fl valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y ¢l cosle del servicio E]IlTCI‘Im‘
fucron calculados whilizande ¢l métedo de la unjdad de crédito proveetada,

Las presunciomes principales usadas para propésitos de los caleulos acmanales son
108 sipnienies;

2018 2007
Tasn de descuento T72% %,26%
Tasa csperada de incremento salarial 1.500%% 1.50%



MNOTA 17, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de los activos v pasivos financieros mantenidos por la Compadia es como
sipuc:

_WiE N7
Activos finangicros:
Costo armoriizado;
Efeclive v equivalentes al efectivo {Nota 4} 254,340 115,641
Cuentas por cobrar v ofras cuentas por cobrar (Nota 5} 333,378 274,478

587,718 390,119
ki, [’ iy

Pasivos financieros:

Costo amortizado:

Obligactones financieras (Nota 11) 315,848 328,947
C'uentas por pagar y ofras cuentas por pagar {(Noda 12} 400,807 383,830
Obligacioncs financierss (Mota 113 617,009 515,687
Documenins por pagar a largo plave (Nota 15} 421,745 240,870

NOTA 18, PATRIMONIO

Capital social- El capital social autorizdo consiste cn 100,000 acclones de T/8S 1.00
valor nonvinal unitarie, todos los cuales cn conjunio representan ¢l cientoe por cicnlo
del capital social de la compaifita.

Reserva legal- La Tey de Compafifas requiere que por [o menos el 10% de la utilidad
anual sca apropiade como reserva legal hasta que ésly como minimo aleance el 50%
del capiial social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos cn
clective pero pucde ser capitalizada en su tolalidad. Al 31 de diciembre del 2018, el
monte de la reserva legal asciende a UIS$ 83,408,

Besuitados acumulados- Un resumen de los resultados acwmulados ¢s como siguc:

2018 2017
CGranancias acumuladas
digtribuibles 112,291 117,428
Resultadoes afile anterior 48,849 1665
Pago de dividendos - {43,502)
Resultados acamulados provenicnies de la
adopeitn por primers vez de lag NTTF _ Araer 37307

198 447 149,59




Resultados acumulados provenicntes de la adopeion por primera ver de lag NIIE-
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados cn la adopeién por primera
vez de las NITF, El saldo acreedar podrd ser capitalizado en Ta parte que exceda al
valor de las pérdidas acuomuladas ¥ las del Oltimo ejereicio econdmico concluido, s
las hubieren; utilizado en absorber péndidas: o devuello en el caso de liquidacion de
la compaiiia.

tros resultados mtegrales acumulados- Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, las
pérdidas actuariales corresponden a USS 34,477 v USS 39,007 respectivamente.

NOTA INGRESOS DE ACTTVIDADES OR ARIAS

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los ingreses de
actividades ordinarias comprenden:

2018 2017
Servicios de frapsportc 3,090 058 3.049.031
Otros gervicios 3568 21,552
3.739.526 3,070,583
AR O OO D0 o M

NOTA 20 COSTOS DE OPERACTON

Para los afins terninados al 31 de diciembre del 2018 v 2017, los costos de operacion

comprenden;

2018 2T
Sueldos T, 837 344,128
Beneficios sociales 94,934 EEANY
Aporte a la seguridad socizl 131,815 09,157
Mantemimiento ¥ repuestos 538,051 379,362
WA enviado al pasio 152,297 [71,538
Servicios de transpoTte ¥ peaje 635,891 048 507
Combustible 241,017 192 780
CGrastos logisticoes 1002 488 f5,702
Alguiler de oficing, generador v equipos 19,630 10,859
CGuardiania v equipe de segoridad 30,127 2,068
Seguros 99,154 93,902
Senacios basicos 15,772 9,706
Otros gastos de operacion ] 38 4,847

2,820,908 2,302,053

by v e T



OrAZl. Og INGRESOS

Pura Tos aflos lerminados al 31 de dicicmbre del 2018 ¥ 2017, los otros ingresos

comprenden:
2018 2017
Tntereses panadoy 246 -
Otros ingresos 4964 _ s
52140 1%
[ T T T [ SRR

NOTA 22.  GASTOS DE ADMINISTRACION

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 v 2017, los pastos de
administracion comprenden:

2018 2017
ucldos A0 350 F2.16%
Beneficios sociales 13.513 12,922
Aporte a la scguridad social 14,715 21,554
Participacion g trabajadores 15,422 13.037
Tulsilaciom patronal 9,312 -
Desahocio 6,858 7.525
Depreciaciones 207 289 200,753
Impuestos ¥ contribuciones 32,5304 11,643
Mantenimicnto y reparacioncs 74,133 26,226
Suministroa de oficina [5,072 8,053
Honorarios profesionales 49 044 8,850
Ciastos Jogisticos administrativos 33,361 54,128
IVA enviado al pasto 259509 17,563
Seguros polizas 2344 13,412
Guardiania, vigilancia, scgundad 10,242 36,659
Gagtod vunos 4 13,455
Servicios bdsicos 13,280 10416
Gastos no deducibiles 14,5352 10,000
Otros gastos admindstrativos . 3,645 _ 1,825

708,701 636,105




NOTA 23  GASTOS FINANCIEROS

Para los aftos terminades al 31 de diciembre del 2018 » 2017, los gastos financieros

comprenden:
2018 2017
Comision bancaria 3300 3,790
Intcrescs 111,922 32,060
Giastos de financiamicento 100,234 2,060
Otros gastos financieros 1,154 745
126,739 58664

NOTA 24, HECHOS OCURRIDOS DESPULS DEL PERIODO SOBRE EL QUE 8T

INEORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 v la fecha de emision de los estados financieros
(22 de abril del 2019), no se produjeron eventos que, en opinidn de la Administracion
de la Compafifa, pudicran tener un ofecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

NOTA 25, APROBACION DE 1.OS BESTADOS FINANCIE

Los cstados financicros por ¢l aflo terminado ¢l 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Adminisiracién en fehrero 19 del 2019 v serdn presentados a los
Accionistas v 1a Junty de Directores para su aprobacion.



