(E31uaIpuaUzpul SAU01PAER S0 30 AULIOJUL [3 U00)
S I0Z THCI SHHWAHIDIT 3T Tt

SONTATINY NI SO(TV 1.5
VR ENVIOFTYD



AARARAAR AR RAARNARATR R AR R AR AR AR RARAR A ARRA AR AR R R BR RN

GALAGANS §. AL

ESTADOS FINANCIEROS

31 DE INCIEMBRE DEL 2015

iNDICE DEL CONTENIDO

Infarme de los Auditores independientes
Bstadoe de Simacion Financiera

kstado del Resultado Integrsl

Estade de Cambios en ¢l Patrimonio
[stado de Tlujos de [fectivn

Notas a los Bstados [Financiercs

Ahreviatnras usadas:

T para Tag PY'MES - Norma Internacional de Inlomacion Financiera para Pequefias v
Medianas Entidades (NIIF para lag PYMIRS)

IASE Consejo de “ormas Intemacianales de Contabilidad

159 - Délares Bstadounidenses



L TR TR L

Guemerm Martiner | 1"L'-.- S onmsy et
Teldtora: [LE2-7) 7 462 132
ey s oo et G 05 2 e

L0 - Louanor

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio v

Accipslas de

Gulagans 5. AL

Enforme sobire los esiados fiaancieros

i, Hemos auditado  los estados fimancieros adjuntos de  Galapans S, A que
comprenden ¢l estado de situacién financicrs al 31 de“diciembre del 2015 v los
correspondientes ¢stados del resultado intepral, de cambios en el pairimenio ¥ de flujos
de efbelivo por ¢l afio terminado en esa fecha v un resimen de las politicas contables
sipgmificativas y oiras notas explicativas,

Responsabilidad de 13 Adwinisiracidn de Ja C'ompadia por las estados financierss

2. La Administracidn de Ta Compaiiiz es responsable de la preparacion v presentacion
ruromable de estos estados financicros de acuerds con la Nomma Internuacional de
Informacion Financiera para Pequerias ¥ Mediznas Fntidades (NIF para las PYMES ),
y del control interne determinado por la Administracién como netesane para permitic

la preparacion de los estados inancieros hbres de errores matenales, debido a fraude o
cIrol.

Responsabilidaid del suditor

3. MNusstra respousabilidad ey expresar wna opmidn sohre estos estados financieros
basuds en nuestra auditaria. Nuestra anditoria fue efectuada de acucedo con Normas
- Intemacionales de Auditoria. Eslas normas requieren gue cumplamos con regin sitos
i Glicos y planifiguemos y Tealicemos la auditeria para obiener certeza razonable que los
' estudos financieros estan libres de crrores materales, Una anditoria comprends la
realizacién de procedimientos para obiener evidencia de auditoria sobre Tos saldus v
revelaviones presentadas en los estados financieros. Log procedimiznios seleccionados
dependen del juicio del awnditor, inchuyende la evaluacion de los ricsgos de crror

material en los estados financieros debide a (raude o ermor




Salcedo

& Asociados Cia. Lida.

ALOTCHIEY ¥ ORI ES

Al cfoctuar costa cvaluacion de ricsgo, el auditor toma en consideracinn los conirokes
internos  relevantes para la preparacion y presenlacion razonable de los esiudos
financieros de 1a Compafiia a fin de disefiar procedinmientos de audiloria apropiados en
las circunstancias, paro no con el propésite de expresar una opinian sabre la efechvidad
del control interno de la Contpaiiia. Una auditoria fambién comprende 1a evaluacion que
ins politicas contables utiiizadas som apropiadgas ¥ que las estimaciones contabics hechas
por la Admimstracion son razonables, asi como nna evaluacion de la presenfaciom
general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtemido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinidn de anditoria.

Dpiviom

4, En nuestra opinion, os estades finaacicres presentan razonablemente, en todos los
aspeclos impartanles, la posicion financiera de Galagans & AL al 31 de dicicmbre del
2015, el resultade de sus operaciones y sus flujos de efectivo per ol aho lemmmado cn
csa focha, de acuerdo con la Nomma Interneciona! de Informacion Financiera para
Pequeins y Medianas Bntidades (NIIF para las PYMES),

Informes sobre otros requisitos legales
3. Uil Informe de Cumplimienio I'nbutarie de Galagans 5. A. al 31 de diciembre del 2015
58 emite por separado.

Abril 22 del 2016
Guayaquil, Ecuador
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UALAGANS 8 A

ESTADOS DE SITUACIIN FINANCIERA

ALY DEDICIEMBRETAEL 2615 Y 2014

(Fxpresados en dolares estadounidenses)

ACTIV DS

ACTIVOE (ORRIENTES
Etectivo y equivalentes al efectivo

Cucntas por cobrar ¥ ooas cuentas por cobrar

RErvicing 7 oros pagos anticipados
ACTIVOS POT INPLESEos DOITIENTE S
Tolal activos commienss

ACTIVOS KO CORRITKTLES
TPropicdades y eguipe, et
Innverswon en asociada
Intereses diferidos

Total zctivos no comicotes
Total activoa

BASIVOE W PATEIMDNT

PASIVOS COREIEN | ES

Dbligaciomes financiers

Cuenkas por paear ¥ olras Cuentas pos pagar
Pazivos por impueskos corrientes
Dibligradones weumoladds

Tiral padivis cormieolis

PaslvS NO CORRIENTES
idhligacicnes financieras

Lnlereses por pagar

Liosumantos par nagar a largo plazo
Cthliyaciones por henelicios defiridas
Tolinl pagives ne corrienbes

ot pasivos

PATRILIONIOD

Lapizal sncinl

Aporte para fumiras capitalizaciones
Pusereny

Resultndos acumulader:

Hesalade dal erarcicio

Oy reseliaces inlsprales acumulades
Taotal del pamimanin

Total del pasive v patrimonio

S
oo f
\‘_- .
Sr. Luis Crottgaliy {raram Jdocme
Crar=rte (ieneral

NOTA 2015 2014
4 9,064 A5
5 163,313 146,77
G 39,508 35,500
7 266,835 309,299
479,053 436,040
A S2h 436 1,174 604
0 L1565 7A52
“:I .......... 64{43& [— -
1,002 437 1,182,328
1,481 405 16K, 36¥
11 250,233 24,523
12 452,558 475,389
¥ 4) 22 41,155
13 56514 51.658
RN0.547 08038
1 266,244 513,518
14 64,436 -
15 15,570 100,472
16 56,197 45,327
405,747 649318
1,206,204 1,448,756
IR
100,060 1,600
- 7400
65,114 2,637
47 444 o0, 764
112,201 93,719
{464 E) {35.70%)
2TN200 200812
| 451 495 1,664,564

I

(

Conlador

§

1as noraz adjuntas 1 2 14 24 son parks inlegral Qe eolos eai&;lm_kfﬁuéimems.

v
Sr. Wesnoer iﬂh%‘fﬁ) Luvim Famire:
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GALAGANS 8. A

ESTADOS DEL RESUTTADO INTEGRAL

FOR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2114

(Expresados en dolares cstadounhienses)

NOTA _ 2015 2014
GRESOE DE ATV IDATNES ORDINARIAS 14 2,451 Tis 1,568 080
COSTOS TF OPERACION 20 (1,642,6231  _ {1,697,028)
Lieilidad brata E34.113 ¥73.052
Omos ingresos 3782 17
CFaslos de admdnistracion i | (39T A00) L LR 10
Uiligad operacional 245 495 246,159
n
Gastos financieros 23 _ (82,7000 _{i03,761)
LTILIDAD ANTES DE DMPUESTD A LA
REMTA [ 52,795 142,438
Wonos prslo por impuesto a la renta:
Corriente 7 (38.027) (382953
ilerda - -
Tolal (5,027 (38,295
UTILIDAD DEL EJERCICIO ¥ TOTAL DEL L
BRESUILTADO INTEGRAL 124,768 104,133
i
Lag potas adjuntas 1ala 24 sen parle miegre] die cetos eslades Bnanciercs,
i
L
e L o hperls b .
§r. Lk Sanzale Garson Jacone 1. Wesner AlfertoEncin Ramire?
Gerenle Giooeral Clantador
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GALAGANS S. &
ESTADOS DE FLITTOS DE BFCCTTVO

POR LOS ANOS TERMINADLGS BL 31 BE DICIEMBRE DEL 205 W 2014

(Bxpresadus en dolares estadounidenses)

otm A5 24
LLUMYE GE EFFCTIVE FOE ACHIVIDADES -
DF. OPFR aCION
Lidtidad noie L2, 76 14135
Ajustes por particas clabinas i cfootiv:
Drepreciacii;, 248 260 250412
Chroe ajualcs wer partidas distingas ol efeotive (12,673} {170.457)
Canlvios nedog en acdvos v pasivas-
(Auments) digmimmeidn =n cuontas por cobras (22,5425 14050 ]
(Aurtento] disminueion ar gasoes pagados por enbivipade (4.8 325
Disminuciim en actives por impyesis verricntas 41 56] 1,407
Aunenly en suenias pal cobine a larpas plazn 27,102
{Disminusidn) aumento vn wiemcas Do pagay (23.030) 1527
Ayeato (dismineering pagivo por jinpUesios ool rieie.; &l (9263
Aumnen:o [distninocidn} *a pasivas acwinulades . 1,878 {3,730
Avmemn en ohligadiones por beneGeios defimidos ' 1370 45327
Nisminucion en clios Jusivos Ba sortethes - [34.785)
Lizahive nery procedents de actividades do -
Uperacidn 4,145 237502
TLUFS BE EFECTIVO POR ACTIVIDADES NE NNVERSION
Adicienes de aquipo N (1541,106)
Efecoivo nete wiilizados cn aciividades de
mversia: - (L84, 1ix}
FT 08 DU EFECTIVO POR ACTIVIDADES DL FINANCTACTON
CHHligawiones [InancicTas a come plazo o700 LIG, &5
Obligacimes Fransicras a g place 23T JRUREL L
Documenros por pagar a laigo placo [82,1035) (1214017
Mage de dividendas =V Ly (1665971
Floetiva nota wrilizade en actividades Je
Financiaciin 116 (75207
Aumisnlo nelo de cfectivo v equivalen:cys al cfectiv Q. [LE71]
J:fective v equivalenies al idfeostive al indcis del alo R 6f 1954
Efoerivo v aquivalerees a. efective ul Amat dil afio 4 Q0% 6=
l..'al:_: ROl 1o ly 24 5om parts integral de esios E::tadns-_ﬁf?unuii:ms.
e I
Sr. 1nis. G anld Crarzin Ticanas 8r. Wesnaer Adbertg Luein Ramirer

Gierenre Cierweral Contador




DALAGANS 5.4

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERON

POR LOS ANOS TERMINADIOS FL 3| DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2013

tExpresadas en dolares estadonnidenses)

ROTAL ORM

La Compadiia Galagans 5 A R congiitica madiante escritura pablica < 22 de cctulue de
1997 e maerita en el Repisio Mercantil del Canton Guavaquil ¢l 4 de diciembre do 19497,
con el objeto pringipal de dedicarse 2 actividades de transpone o carza par vancten.
Tiens coma domicilio principal la civdad de Guavaguil en la dircecion Via a lg Costa km
15.5 5.

Kus gecionistas orn 2l 23% del copiwl social el 3r. Gazén Navas Hemnan Gonrale. el
23.9%; el Sr. Garzén Navas Santiago Mauricie, con ¢l 0% cada uno, la Sra. Nuvas Navas
Maria Eugenia ¥ el Sr. Garzin Jacome Luss Gonzale; con el [0% la Sra. Garzon Navas
Maria Fuzenia: com el 4% la Sra. Garzdn Navas Saida Verdnica v, con el 0.1% la
Compania Impexservices S5, A, todos de nacienalidad ecuaroriana.

MUITA 2 BAnES DE ELABORACION Y POLITICAS CONTARLES
SIGN W

iwd Declaracion de complimiente-

Laxs ustachos financisras han side preparades de conformdad con la Nomma Internacio nad
de Informaeidn Furangrers pars Pegueiias v Sodianas Gatidedes (NTIF pare las
1Y ¥IES) emitida por ¢l Consejo de Normas Inigrmnacionales de Contabilidad (IASD).
gue ha sde adgoptada en Ecuador. Estan presentados en délares de Tstados Unidos de
Aménea.

th) Bascs de elaboracion-
Los estados financieros han side peeparadrs en base al coso histdrico. El coste atdricn
st genernlmente basado cn o valor razanable de la contraprestacion dada a cambio de
bienes v servicias,

1o} Llechive y squivakentes al efegrivo-
Cl efecuve v cquivalentes al efective incluye saldos de caga, efectivo dispenible on
Sameas locales

1y Cuentas por cobrar v orray cuentas par rebear-
Las cucntas por cobrar comersiales v ottas cuetlfas por cobrar sen cleclives Nnancielos
g derivados con pagos [jes o detemminables, que no cotizen vnun mereads acniva




(€] Mropicdades v oyuipe-
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Medicion en ¢l momente dol reconocumicitte - Las partidas de propiedades y acpipe
SO ICALED ICIAmEnte por su cosin.

El costo de propiedadas comprende su precio de adguisicion mas todos los costos
directarnente felacionados con 1o ubicacidn v la puesta en condiciones de
funcinnamiannn.

Medicidn  posterior  al  reconocithiento:  medelo  del ceste.-  Después  del
reconacimienta inwcial. las propredades ¥ equipe son registradas al coslo: menas la
depreciacion acumulada v el importe acumulade de las pérdidus de detenioro de
vl LT

Los gasios de reparaciones v mancoimivnlo s nopalan a rescltoos ool periechs
an gue ¢ pradecen. Tag propiedades de o Companiz requieren revisiones
poriddicas. En este sentido, fas partes objeto de sustituoidn son reconacidas
separadamente del reste del achve v con un nivel de’disgregacion que permite
depreciarios en el perindn que medie entre la actual y hasta 1a siguiente reparacicn,

dodo de depreciacion v vidas uliles.- El coslo de propiedades v eguipo se
deprecia de acuerdo onn el mémndo de linea recta. La vidy oul estimads, valar
residual ¥ métode de depreciacion son revisados al linal de cada ano. sivndo ol
efectn de cualquier cambio en el estimadp regisirado sobrc una base prospectiva.

A conlinuasion s presentan las principales partidas de promedades ¥ cqupo v las
vidas ihles usadas en ol caicole de ka depreciacian:

fwen Vida nil ten arios]
Yehiculos 5
Muasbles v onseros Hi)
Saguinaria v couipo 20
Eyuipa decnmpiziacidn a

Ratirn o venta de propicdades v eyuipo- La wtilidad o pérdida que surja del redro o
venla de una partida de propiedades v equipo es caiculada como ia diferencin entie
cl previo de venta v el vator an dibres del active ¥ reconncida en resuitados.



(0 Uuenlas pu pagar v otrds Shvndas 201 papar-
|as cusittas por pagar comerciales ¥ otras cuenlis por Pagsr son pasivos financieros, oo
derivadios con pagos jes o durerminables, que no corizan en un inercado active,

Despucs del reconneimicnin inicial. a valor razonable, se miden al costo amorizade Bl
perinde de crédito promedio es da 15 2 30 dias.

oy Linpuesios-
El gasia por impucsia 4 ld renta representa la suma del impuesio a lu renta pos pagar
cotriente v ¢l impuesto diferido.

(i} linpugste coariente.- El impuesto por pagar corriente se basa en by utitidad poas abic
fiributarial registrada durante el afc, La utihdad grevable difiere de la wiiidad
contable, debide a las partidas de ingresos o pastos impontbles o deducibhes o
partidas que ny serdn gravables o deducibles. El pasiva de la Compaiia por

- conceptn del impuesta corriente se caleala ulilizando las tasas fscalos aprobadas

para cada periedo, :

(it} Impussos difcgdos- Bl impuesto diferide se reconoes =obre lis difersncias
remporarias deterininadas eotre <l valor en [ibros de [og activos v pasivos moluidog
en 10s eslados Ainancieros v sus Pases (scales. Lo prsivo por ampueste diferide se
reconosy generalments pary odas los difermaias temporariae impombles. Un aclhive
poT nnpuesto diferido sC nopooeee por lodas las diferencias tempararias deducinles.
en la medida en gue resulte prohable que la Comapaiia disponga de utcidades
gravables futuras contra Jas que s podria cargar exas diferencias temmporaras
dudicibles,

i i} Proviguongs-

Las provisiones s¢ recanacen cuando In Coompatia tione (2 obligacion prosente fya sco
legal o immpghicital como resubiade de un sucese pasado, ¢s probable que la Campania
leppa que desprenderse de recursos gue incurporen henclicivs econdmicos, pure
canelar ba eblipacion, ¥ puede hacerse una estimacion flable del importe de la
abligacion,

El impone reconeetdn cumo provision debe sor la meior sslismaciin del desgmbiodso
Necesario pard cancelar la obhigacion presents, af final dy cada penindo. wande e
suenla los ricsees ¥ las incerTidwmboes corespondientes,

(i} Brnetivivs a emipleades-

ii; Heneficios detinidos Jubilaeidn patronal ¥ bomligacidn por desaqucic - El costo de
ls Benelicios definidos Gubllacidn patrvnal vy honificacion por desahuciu o
determinadye wtilizando el Mdémdn de ja Unidad de Crédite Proveciads, con
valoraciones achiariales realizadas al final de cadu pereda por an prodesiocai
independiente. Las ganancias o pérdidas actuarales s recemocen en ¢l wesuliada del
periodo e el que seoriginan. '




- -

i) Pagticypacion a trabajadores - la Compaiio reconoce an pasivo ¥ ull Zaslo por D
partcipactin de tos trebajadores en las wilidades de s Companiia. Bste benelice: se
calculn a la lasa del 15% de las utlidades Tiquidas de acuerdo con dispesiciones
bepales

143 Reconocimientr de ingresas-
Las ingreses de acrividades ordimarias se reconouen coma ihgrasos on ol estade de
resuliados cuando se translioren los benchewos vy ngsges, e probable gue fluvas los
recursos coomemicos en of futurn backa la Compailin v la ransferencia se puede madir
flablemeniy.

Y C08I0s ¥ Baslis-
Low costos v paslos s¢ registran al coste histomico, Los costos v gastos s Mecopocen o
cdida Gue son incurndos, independientemente de la fecha er que se efecloe o papo. v
st TepIstran en e perioda mis cercano en &} que s¢ conoeen.
*
'y Campensacion de saldos y ransagciones-

Crran norma general en ios sstados fmancicrnos re so cumpensan 195 activos ¥ pasivos,
tamposn fos ingresps v ogastos, salve agquellus casas on los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna nenma v osta presentacion sea ¢f refloqo de la esencia
cde la lransaceion.

Los ingreses ¥ Bastas coh oftgen on ransiccionss que. contractualments o pot nonina
lopal contemplan |a pasibitidad de compensacion ¥ lu Compatia tienc la ntencuin de
Lguidar por su impee neto o de realizar el active v proveder al puee del pasiva de
Lotna simultdnes, se presentan natos en resulados.

WLV STMAC

La preparacion de Ing estados financieres on conformidad con MIOF regeiers que la
Administracidn realice cieras astimaciones v cstablezea aiguncs supuesios inherentes 1 ia
actividad coendmica de lo enndad. von ¢l propdsitc de dererminar la valuacien ¥y
presentacion de aipunas partidas gus forman parte de 1oz estades financizres. En opinidn dv
I Administracion. tales espmacionus ¥ supuesms estuvienon basades en la nwjor
uiilizaciom de Ta inlonanacion disponible ai momento, [os cuales podrian Negar a Jilfenr oo
“UA efeclos linales,

Las euflMaciomes ¥ fureros sultyiacentes s¢ rovisan sobre ang base regular, Las revisarias a
las estimagionss cantables se reconocen on ¢l poredo de ta revision ¥ perdodas funiees 52 1a
rovisin alecta @ al periodo aclual commw a periodaos subsecucntcs.



23%

L]

PaCompaiia ha uilezado en el procese de aphicacidn de Jos criterios comtabibes ol et
deactivos, el cual establece que a la fecha de clerre doe cada periodo, ©on aguelln fecha que
s cenzidere necesario, seoanaliza o valor doe los activos para determinar si 2xiste algin
indicio de gue dichos aciivos hutieran siftide una péedida por deteriony Fn caso de que
existi algun mdicio se realiza wna catimacion del importe recuperable de diche active.
Degenninng w1 Jow schvow pan o salride detorken implica g] caleuln del valar en ose o)
activin. El cabewdo del vakor on uso requiere que la Compania determine los dujos de
zteclive [uluros que debetian surgir del active ¥ una tasa de dessuents apropiada para
valeulaw el valor presente. En el caso de gue el imparte recuperahle sea inferior al valor
neko en lbros det activo, =e registra la correspondiente provision por pérdida por deleriing
por la diferencia. ¢on carpns a resuliados,

Las perdidaz por deteriorn reconocidas cn un aclivo on poriodos apleriones son revesidas
cuanele sg produce un cambic en las estmmaciones sabre soo impote recupenithis
incrementande e valor del active zon abeno a resultadas con el limite dzl valor en ks
guu el active hubiera wenidoe de no haberse reconocide lg pérdida por deteriorn.

A1 31 de dicicobie del 2015 ¢ 2004, el efzctive y equivalentes ol efeotiva consistia en

015 2014
(WA 37 5l
Bunoo tnbernacional Cta, Cte, Mo, 175000 547 36d
Produbanco Cra, Cie We, 070160009583 . -
Prudubanco Cta. Ahcrro, No. [2{H&053 148 13 Q9
Ranco Miclomchy g, £ N, 210G RTS2 TR -
Buanvw del Austro Cra, Cre, Ne 108 11733 s e B

L 184 LN
e

NOTA S CLENTASPORCOBRAR Y QFRAS CUENTAS POR COBRAR

Al Y de diciembeg del 2015 v 2004, las cuantas por cobrar v aodrus cucntas por colea
CORE ISt en

2015 2014
Cuentax por cobrar clientes 134 %02 1T 68
Cuents porcebrar elaciomadas ¢ 273 1705
UMrus wuentas pou cobrar - ¥ 1A
ATdivipe a proveodores 3702 3T
Cucnigs per cobrar empleados 4541 ke

163,314 140776




Lar Iselwas por oebrar comoroalss s de vencimien corniente. sstan denominadss on
delares estadounidenses v oo devenga iotereses, La Compaitia evalia los lmtes do erédire e
s icvos cligmtes a avés de un andlisis Hnanoiers interpe de se expenencta arednicia,
wsivia lintites de creding por clicnle Fstos limiles son revisados constantemen:e.

Al T de dicfermbre dee 2003 T Companio asticae suenas por cobrar deplee de los plazes e
venclmiantn por LSS 40,632 (2014; 1188 79157

AL 3 e diviembre del 2015, la Comparifa manuene cuentas por cohiar comerciales vendidas
pen no deteroradas por U85 48,170 (2004 LSS 23.523), pacy las cuales no se ha establectd
ostimacidn paa cuentas de dudoso recaudo dadn que fa experiencia aredivicia de fos musnos se
conedery gue no B3 variade sigmlicativamente, ¥ la Admunstracion considers que tales
imperies aun sigaen siendn rocyperables. Bl resumen do la anmigdaedad de estos saldos s
aresenly @ coniinuacion;

215 2t
Entre 1y 30 dias Jl,383 B 11416
Eotre 31 y 150 dias 4,590 ] RSS
Mas ae 87 dias 13,087 1,350
AT 21523

{17 Al 31 de diciemnre del 2015 v 2014, la Compania mantiene cuenlas po cobrar con
relacionadss como sigue:

s {3
Crarzon Navas Santiage Mauncio 4 N7 68910
Novas Wavas Marda Fupenia - 7
Gaizon lacome Luis Gozale - Tkt
Crareom Mavas Herndn Gongale . 9,945
lorquatruck 8. A 1,202 -
11273 17,703

A3 de diciershre del 2015 ¥ 2014, servicios ¥ obios pagas antcipados consislian vn.

_ A0y UL
Scgurng pagados por nuli:.tipndn 3 TR K] IR
Servicio Jde mstroo satelita)l 5030 A

19808 15 RO
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il AT IMPLIESTON

vonTientes es comn sigue:

ACTivios i O COrrienigs:
LCTEVOE DO NIEPUESIOS SOrTIenigs

Craditn trihumrio

Ruetencivnes de umpuesto o {3 remia
T ..

Total

Fasivos por impuestos corrisntes:

Impuesto a la renta por pagar (1)

linpuesto at valor azregadio-TV.A puor '

[AFAr ¥ THENSHnes
Relenciones 4 inpuesta a la ranta

{17 De comformidad con disposiciones

_ s 2014
244 130 270 487
A48 Jgnly
266,538 309 390
33,(}27 IR 24

714 365
2 2 20
41.221° d115R

legales, la tarifa para 2| anpucsto o la renla, se

caicula en un 22% sobre las unlidades sujetas a distribucion v del 12% sobre las

utitidades sujetas a capitalizacion.

ciladdos (nanciores ¥ ol pasto por impucsla @ 14 Tenta COTTICTIC. 0% GO S gue:

Hislidad segon estades Francieros antes de
irmpussto a la renta
Mas - Partidas de concilineion-
Ciasios no deducibles
L bt gravable
Tasa de mpaeste

lraprucstis o Lo ponen caosalo

Eas declaraciones do impuesios de ks
o las auteridades tribotarips.

2015 2014
162 7935 DAL
LG Alodl
172,851 174,071
2% 220
34027 28,195

ades 2012 al 2015 son suscoptibles do aoviasg
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Lus saldos do propiedades v cquepe al 31 de diciembre del 2005 5 2004 v bes o

por s afes terminadas #n esas techas fueron los sigrientes:

oLl

Rlus ul Adeciones vo maidos al Al i e ERIREES
T aThe-201 3 (T s, e 31-Thc-26114 [rodims], meae LR Tl I
Certete L 377,850 AT RS . ITTHEN
el iinn [ 159,375 403 L1587R] U L EZE
Mk em v e LRS! 14T 13,204 Rals
Muguiniei ¥ Cgiein &7 BHE B0 “HAA0E - [ Wik
Loczpos oo cempLacion ISR o LLTRS] C R4 (647 B
V242 A 416,579 1430627 (28540 CRARLTR
“epese Thepree wcidn acn-1nlaela 12067 {1533914) (4R3530 [ RO P Sy
-'JLiﬂl. ) el i (It B A 1228 20 ST

Al 20 de dicimnbre del 2005 03 10 Cabesales Trailen Marea Fraightliner. Modein M370ATRAR 2
afws de Sabmcacion 20135 v 2004, ssran prendadoz & tavar del Banes Predubaseo: v div 1 Caise sl
Traler Marcy ltermalional, Modelo Chasis Cabonade 70 OXd, ato de laheteacior 2000, e
prendode g favor de Maxdrive 504 ver Now 10 OBLIGACIONES FINAMCIERAS. Mol 15
DOCUMERTDS POR PAGAR & T ARG FLAZD

WAL Y

INYERSICEN EN ASCCLATIA

Al 21 de dicleinbse de) 2015 » 2014,

(i
lmpexservices 5. A {1}

¥

Iy inversidn en asnciada es como sigae

Poreeniane de

(1% Dedhcada a servicios Ingislicos €n comerelo ¢xlior y ailngs.

parlicipaeiine
.. eaeleapial
2015 HE XA 24
13% 12%n [1,5605 FRAE
A T



ML A U IvEERESES DIFERIDOH

Al ale dicrembare del 2015, los inlereses difertdos consistian en;

Prow shaneey, Vencimeno Tasa de inlere-
Op. CAR2020014 3457000 2 Warzn-2010 276
O, £ ARZOZ00E02604 5400 1,649 Alarif-2017 976
ip, UARIOZONL 026046001 1.49 Ahril-h17? 976
cip, UARZOZIN 26 P 1.04%9 Alnl-2007 970
Cr CARZDZDOT 232NN 1646 Anzl- 20107 G0 ™y
Chdm AR 2D 900N 150k Abril-2C17 D123
Chrn CARZD2000 ST 3,508 Abril-20E7 S1.23 "
e CARZI0009 190400 3308 Abnl-2017 V123 %
Op CARINA00G0IN0EN]) 2.09] Abml-2017 QTR e
Op. CARIGIGGEOD I Q16N 2,849] Abril-2n07 QTG
Op CARIGIGHT 32 IRT0N) 6,005 AEUsIO-2DN BWTH
CHp. CAR202001 E69970 LR pnere-2019 9,7h %
subralal 55 445
s

Bagien el Au-ir

Up. 44950 o lngss o 2014 R
ol Ad 416
L]

L) NN OBLIGACTONES FINKAMCIFERAS

2322 2R A R A A A AR A A A R R A R R R R R R R R R AR AR R 2R A2 RRRRRRR R

AlLST de diciembre del 20015 v 2014, las obligacionas financieras consistian ¢

2015
Mrodubanea: lercicn Cotrienss Lareo Plazo W encuimeno Tasa zeanlerés
o CASLIZ0014 3457000 L2,0ge - Marzn-20070 L7
Cry CARIOENI 02645000 17,247 iin Alril-200 7 TR
Chr, {7 R 20000 264506 17,147 O 11 Alril -3 7 UTh
Op. CAR OG0 TH00 17,197 6,0 1% Abril-2017 0 TAY,
Op, CAR20I00 1 QMAX00 Py alls Abril-2017 0 TR
O CAR2G20000 1962004 (0.0 13482 Aposto-J017 L1.22m
Ui CAR20IN00Q 1063 0 [ 2,705 124t Aposto-2017 [1.220y
Ut EARG20009ES4100G | G,796 13412 Aposw-2017 RIRALS
Op. CAR20ZID092098{H) 17,385 461 Aposto-2007 T
Clp CARIDIDNIN (D0 17,585 LA Agosio 27 S L
Clpe CARZDZIN 22TR7H 170025 J2 33 Agesto- A
O AR D200 T ] AU D MERY Y 101230 Fnero-200 3 4.6,
bl 237 548 227574
Baree die Ausiey
e 4500 24652 J8.668 Fapio-2i % 5.2iF
Tuil £50. 033 266,244

&0 3% de dreicmbre del 2815, las obligaciones sor ol Banco Produbanca. cstin parantizadas
con pronds indusieia sonie veldenlos, vor NotdS, PROPIEDADES Y FQLIPOY. pute




b

_ ol4
Hanon Pihinead: Porgidn Coameenie Larun Blae N neniy et i Qnderes
Op [H2AS-L 873 - Tulio-3iH 5 i
Trodihanen:
e CARIOINE T2 232000 EELE - Marzo- Z0E5 aunt,
O CARIDIG 2R S000 136007 23315 Abril-2017 0,
Dp, CARID2G01 G2AdA000 15607 23315 Abril-2017 O TE,
Dy CARID2GA Q26T 15607 23315 Abril-2017 0T
Crr, CARIDINO N O2 Qa2 WM 15607 25313 Abril-2017 ] FUa
Cip, CAR2C2000% 1 Ga2 000 16225 3208 Apes-2017 [1.X23%,
Ui CAR2020005 hOa3000 16,225 33208 Apslo-2017 11.255%%
S CARZD2MINN | SN G225 35208 AgawnMNT P12
O CARZO20009Z200EH 16,25h 32A01 0 Apesten2NT . L
O UAR20230092 L] (G 16256 XA Ageeia-200T G TR
O CARZ0I01 A2 27000 in6ns 40,5435 Bl 200 B CoTRY
Op. CARZD2001 16097000 41,592 144,04 Freno-2012 6. TR
subtora’ 22315 332,165
Hanrco el Ausing;
Uhpe. 4900 o 11,342 511"“_1- Jaro- 1520,
Turtul 2400533 S03 %)%

MO 12 CUEMTAS POR PAGAR Y QTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diviembre del 7005 v 2004, las cuenlds ot DREAT ¥ OES CUSTES pOr papar
CUTLEIM i CIL

) 2015 i3

Coencas por papar proveadores locales 219 543 W7

UHenCas por pagar acckmlslas 1} i 44 TR

Cuencas pei pagar elacionades (23 TH.583 -

Ohligaciones con ¢l [E53 26,52 IRNUT

Sahreginn 20,720

(ITras CUBTIAY T pajar 15,493 427
T4 T ERARD

TEVRTULIIRIRNIIILI0040000000000333311)
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i11AL31 de diciembre del 2003 ¥ 2014, los saldes de las cugnias pon pagar accionistas
cran 1os siguismeas:

2015 2014

¥ Ciatzan Jacome Luis Ciorealo o7 THO.B6An
Carsdn Mavas Santiaac Mouricin o216 14,747
Cimzian Wavas Heman Coreralo 28015 2205
Ciarzdn Favas Maria Tugenia 12420 [6. 8240
Ciarron Mavas Fada Veronica T2 100K
Nawas Navas Maria Eugenia 23363 S87
Q0 4449 135135

(2) Al 31 de diciemnbre del 2013, el saldo de lus cucnlas ool pagal celacionadas
eran |os sipuiantag:

) S L
linpexservicas 5. A TOSR -

BAYLA LS OBLIGACTONTS ACTMULADAS

Al 3 do diciembre del 2013 y 2014 las obhlhgaciones acumuiadas conzistian en:

2015 L
Creoumn terver weido 2,300 Y252
Crecimu cilatTo Sueldo 647 11.33G
LTI RRys s Ior b5 aGE 12,682
Participacion 4 wabajsdores (1) o ARG2G R EL
20.934 3508658

(1) Parlicipaeiin g irabajedores- De conformidad con disposiclones legales, i
trabajadores tienen derecho a participar en las ulilidades de la emprasa enun |55
aplicalle a las utilidades liguidas o contubles, Al 31 de diciembre del 20050 |4
Compafin  be vanceladn V8§ 25,134 por participacién a  Fabajadorss
correspandicates al gjercicio econdmice 2614,
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NOTALd,  INTERESES POR PAGAR

Al A de dicierisre del 2015 dos inlereses por pagar congjsiion oo

I'ridubanco- Vencingonta Tass de intaris
Cip, CARZO00 43457001 215 MWarzo-2i 6 470"y
i, O ARZ02000 02642000 1.649 Abnl2alT 9,78
O CARMZI0L2640000 1,044 Ahrl-2017 976
O ARG 2647000 1,649 Abril-2007 R ]
Op, CARZGZH102862 000 1.64Y Abnl-2017 076
Cp CAR2OZUD0W 062000 3,508 Agoslo-2007 i 23 %,
O U AR 20300097 963 {0 3508 Aposle-2017 11239,
Ol O AR Y2000 D00 3508 Aposle-20]7 125
Ui, O AR ZO20000 20080 ) 2,949 Agosa-20tT 9,75 %
Chp, O AR 2O IOET ] 0 O 2599 Aposio-2G1 7 LR Ry
Op CARIOZON0) T2 0877000 &, A Apnsto-2015 .76
Op. CAR20Z001 16997000 23.228 Enemn-2019 976,
Subtotal 33448

Banco del Austos

£3p. 4060) ]0e8g Junia-2019 15,20
Tizal B4,434

MOTA 1S, DOCUMENTOS POR PAGAR A& LARGO PLAZG

ALY de diciembre dab 2015 y 2014, tos documentos par pagar o farpe plass consistian on:

2015 2014
firizinarsn S A 5. 178
Maxdrive . A, 15870 14
Dismuadi 3. A. N S

L& 870 {1 575

Correspraie 4 ducumentts gue sa Compaliie tions que caneelar per la adgasicidn e
cabezales, poT los cuales oxiste un pagard firmado 8 Maxdnve 50 a0 ver woth 4
Propredudes v EQuipn, neka



WA (D QBLIGACHONES POR BENEFICIOS DEFINIDIOS

A 3] de dicininbre det 205 v 2014, las obligacioncs por beneficivs dutimdos consstias

en:
2015 L
Tuebilycion patranai 42.087 22837
Borlicacibn por desabucio ~Mion 12,451
O se 10T 43,327
Nniale s —

Los mevimicntos del 2005 v 2004 de lag obligacianes por heneficios definidus (ueron
CoTIG AU

-
2015 inlg
Jubilactéon Benificacion  Jubtlactdn  Bonificacjon
patiowal _ pov desahwcin  pearomal  por desabugs
=AiG Inicidi EEREY 12.490 - -
Coste teboral por servicaos acluanales 707 L9¥3 3, dhk 187k
ot financiero 2148 B4 1.643 Vi
Perdidas acluanales 6. 3410 2,400 25,728 0GR
Reducciomes:Pagos e.2%0y (367 o
Salda fina, 42 (97 14,100 32837 13 450t
Tu)acon patconal- T acucrdo e disposceones del Codigo del drabajo, los irmbajacderes
jue por veinte afos o s hubiesen prestade suy servicios on forma contuadn o
mterrumpida, tendean derecho 2 ser juhiladas poe sus ooplzadorss o perjoitis de s
sabibacidn que les corresponde en su condician de ailiados al Instifub Ecuatornang de
Sepuridad Sl
Ranificacion por desabucio- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Erahap:, «on o
rasos Jdo lerminacion de Iz relacion laboral por desalucio, el empleados konificard al
trada-ador wen el 25% del equivalenle a la witima remuneracion mensuai por cada eao Je
s aabs de sorvicio prestadno o ia misoa empresa o empleador.
Lir presuncionds principales nsadss parg propdsitos de los caleulos actuarales san b
siguicrtes:
- 2085 2004
Tasar die desuetto R B.54%

Tasa esperada de incremento salarial 1% 35




LA _atis
Aslivizs Duaneivros:
st amnertizado:
Fieativa v aquivalentes al efective (hota 33 0004 fis
Cuentas por cohrar y oiras cucntas por cobrar (Nota 5) (63318 146,770

172412 140k

Paaivos linancieros.

Casto amaortizado: )
Porewon corrientes de obligaciones lnancieras (ot 11) 250,233 240,533
Cucntas por pagar ¥ ofras cucltas por pagar [Sota 12) 152,550 475559
Ohligaciones Mnancicras o taneo placo (Nuows 115 166,244 SURER

RLEAVES 121G B4

MalA IE PATRIMONIO

i apital social- [l capital suserito v pagado de (2 Compatio al 31 de diciembre del 26013
extang constitutdo por LOOG acciones ordinarias v nominativas de valor nominai de 155
200 cada una, Con lecha de eseritura poblica det 19 de agosto del 2002 2 irseripeion on 2l
Fegstre Mecantil del cantdn Guavaguel of 27 Je agoslo del 2015 aumens su capital
social en novena v onueve mil dotares, de los Dstades Lnidos de América medianic la
SUSCApCeion de noventa v oneye ml noevas acciones ordimanas ¥ neminalivas de RS LLEW
cdida und cv cilas, G0 omanery goe el noevo capital de la Compania ascendid a cign mil
derlapys du les Estados Unedos doe Amenics.

Rumsurva leeal- La Doy de Conpailiss regquicre gue per ke nicnce el 10% de Lo oubided aooal
aea aprapiado como reserva legal hasta gque ésta coma mimmo alcance el S04 el capta
secial. Esta reserva 10 es disponible para &l pago de dividendaos e afective pero paads sor
capiializada on su todalidad.

BVLLRBELALLELLULALA AL IR R LALLM
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Resullades scumuiados- Lo reswmen de los resullados acumulados es conte & gue:

2045 2014
Canancias aceinulsdus
distribuiblos 33.437 300
Fescltados ailo antcrior ERACR 84,053
Aumento de capilal {#1.600) -
Page da dividendes {50.439) L6, 347
Fusultados aeuzulados provemeoles de iy
wlopcian por primera ver de las NINT ”173(}7 373“-’
47 44z 60 76d
LY

Resultados acumulades provenizntes de Ja sdopeicn por primera ves de las MEHT- Incluye
1o valores resultantes de los ajustes originados en la adopcitn por primera ver de loz NITE
El saldo gcreedour podrid ser wlilizado para compensar perdidas acumuladas. Cele saldn no
es dispenible para ¢l pago de dividendos y podra ser capitalivade en 12 pare gue cxceda o
valor de bas pérdidas. Los trabajadiores no tendran devecho @ una participacion sobre esle
saldo v peddrd ser devuclto en ol caso de hguirdacion Je 11 Comnpaiia,

Para los arios 1crminadas al 31 do diciembre del 2005 v 2004, Ios ingresos de actividices
urhinasias counprenden:

014 204
merviciay de transporte 24738 5i0 REERTIRTH]
Chiros serviclus 30 RN

2481736 2 EabED
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COSTOS% DE OPERACICHN

BLPLLLLLLULULLE R LR SRR3R0 3133313)31)1),

ara o afos terminadns 2l 21 de diciembre del 2013 v 2014, Jox coslos de coemonn

SOIGPLTIRbCR;

Sucldie

Benc flvios sociaies

Apene a la scpuridad secial
Yantenimienie ¥ repucslos
Viamanunienta patic:

Servicios de transporte v peajo
Cembuatible

Crasios logisticos

Alquiler de oficina, generadar ¥ equipes
surinisorrs de limprez
Cuardiania v cquipo de seguridad
RN

Solvicios bdsicos

CHras pauslos Je operacian

NMS
334.787
45,680
3,247
2150032

#3308
148,077
18,658
30,703
5376
533
6,327

11.17%

1,642,623

ADMINIS TRACICHNS

Fard fos afios wermnados 3l 31 de diciembre del 2005 « 2004, Ers gastos de sdmanislracion

THA.65H
] 35.AYA
BRIEE
SRR |
R
i%.30]
234
2,244

1697 2

comprende,
2013 s

Sucldes 71,772 al.145
Beneficion sociales 12.621 11685
Aparte ala sepnridad social 15528 L4743
Mirlicipazion 3 rabajadores TR 25134
Jaki g patranal 2020 FLEn)
Dusabavie 2.0 250
Theprecincisnes 248.2a0) 2ad
Trgraesros y contrihociones Y 5ned
Mamemmiento ¥ reparaciones 10,800 2h RN
Sumaetos de oheing 6758 G 1ar
Hlomeraring profesinnales 45,94 | 16,734
Telelomiz celulur 3,159 H.ES56A
Castos logisticos administiativos LT 1) 54075
IV A emviado at gaste 64638 ALY
Suugres poidzas 2888 45500
Cuardiang, vigilancls, seeundad 25800 7.
Alquiler devdicing - Kty
B ICIos BAsCos HAME & 33
325005 no dedia:hlos E.180 207
Otras pastoss administratives 1.292 A%

3974 R2A KD
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NOTA 22 OASTOS FINANCIRRCHS

Para les abos termmades al 31 de diciembre del 2013 y 2004 [os gastos Hmmgians
L ELEM A Te A

AL s e
Comisicon bancaria 1402 2329
Frileneses 53,950 IR PR
Ciawles e inuneiamiznto 2,395 LAER
Chpos nastos tinancieros 3 7]

LR E L] F03.70]

NOTA 23 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE FL QLE SE
NTORMA x_

Cotre el 31 de diciembre del 2015 v fa focha du emision de Tox estados finsnoerns
122 de ahril del 201683 no s pondajeron eventos gue, ¢n opinion de la Administracian de la
Compania, pudieran tener an efocta impartante sobee los estados Gnaneicres sdjunmins,

NOA 24 ANMRUBACION O £0S FSTADOS FINANCIEROQY

LLLLLLLL LI L LI LT LR R R IR IR IR i eeyyyeysyyy

Las estados lnaneieres por ¢l ane lemainadn ef 30 de dicicmbre del 2005 hac =ide
aprobades por la Adpnmslracion en febreco 02 del 2000 v serdn prescatades g ios
Accionstas v la Junia Je Direciores para sy aprobaciin.

I



