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RME D DIT EPENDIENTE

A los Accionistas y Junta de Directores
de Holcim Cementos S.A.:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Holcim Cementos S.A. al 31 de diciembre del 2004 y
2003 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y los
flujos de caja por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros, basada en nuestras auditorfas.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la Administracion, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Holcim Cementos S.A. al 31 de diciembre del 2004 y 2003, los
resultados de sus operaciones y los flujos de caja por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

La Compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Por lo tanto,
los estados financieros adjuntos no tienen como propoésito presentar la posicion financiera, resultados de
operacién y flujos de caja de Holcim Cementos S. A. de conformidad con principios de contabilidad y
précticas aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de 1a Republica del Ecuador.

Dty M EgucH.
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HOLCIM NT .

BALANCES GENERALES Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja e inversiones temporales
Cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos anticipados

Total activos corrientes

PROPIEDADES:

Terrenos y mejoras

Edificios

Magquinarias y equipos

Muebles y equipos

Equipos de transporte

Obras en proceso

Total

Menos depreciacion acumulada
Propiedades, neto

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO
OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

[V I S P

2004 2003
11,625 11,514
100,122 48,999
10,593 16,643
245 247
122,585 77.403
3,822 4,544
66,072 59,471
202,719 202,141
2,722 2,677
992 1,286
2,416
278,743 270,119
(154,287) (138,153)
124,456 131,966
1,612 1,173
422
249.075 210.542




PASIVOS Y PATRIMONIO

LOS ACCI TA: Notas 2004 2003
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 8 19,106 7,618
Participacién a trabajadores 8,478
Impuesto a la renta 9 8,980 5,423
Otros impuestos y gastos acumulados ) 10 1,844 1,535
Total pasivos corrientes ’ 38.408 14.576
JUBILACION PATRONAL 1,469 1,101
PROVISION PARA RESTAURACION DE CANTERAS 900
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 11
Capital social 11,512 11,512
Reservas 161,733 160,233
Utilidades retenidas 35,053 23,120
Patrimonio de los accionistas 208,298 194,865
TOTAL 249,075 210,542




HOLCIM CEMENT A

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en miles de U.S. dédlares)

Notas 2004

VENTAS NETAS 14 181,511
COSTO Y GASTOS:
Costo de ventas 14 86,463
Administracién y ventas 12,662
Depreciacién 20,241
Total 119.366
UTILIDAD DE OPERACION 62,145
COSTOS POR REESTRUCTURACION 13 (5,372)
OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETOS 246
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 56,527
MENOS:
Participacion a trabajadores (8,478)
Impuesto a la renta 9 13.032
Total 21,510
UTILIDAD NETA 35017

Ver notas a los estados financieros

154,766

85,720
7,163
30.501
123,384

31,382

(8.782)
(8.872)

22,084




HOLCIM CEMENTOS S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en miles de U.S. délares)

ENERO 1, 2003

Utilidad neta
Aporte en bienes inmuebles
Dividendos pagados:

Utilidades afios anteriores

Ajuste por valuacién de inversiones

DICIEMBRE 31, 2003

Utilidad neta

Apropiacion

Dividendos pagados:
Utilidades afios anteriores

DICIEMBRE 31, 2004

Ver notas a los estados financieros

Capital
Social

8,512

3,000

11,512

Aumento de
Capital en
Tramite

3,000

(3,000)

Utilidades
Reserva Retenidas
160,237 22,905
22,984
(22,769)
4)
160,233 23,120
35,017
1,500 (1,500)
(21.584)
161,733 35.053

Total
194,654
22,984
(22,769)
—
194,865

35,017

(21.584)
208.298




EME A,

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en miles de U.S. dédlares)

2004 2003
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 181,511 154,766
Pagado a proveedores y empleados 97,171) (88,798)
Impuesto a la renta (9,659) (7,489)
Otros ingresos, neto 250 438
Efectivo proveniente de actividades de operacién 74,931 58,917
FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, neto (13,715) (7,211)
Otros activos (422)
Efectivo utilizado en actividades de inversién 14,137 (7.211)
FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Accionista (53,718) (15,959)
Compailias relacionadas 14,619 (29,204)
Dividendos pagados (21.584) (22,769)
Efectivo utilizado en actividades de financiamiento 60.683 67,932
CAJA'Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Aumento (disminucion) del efectivo durante el afio 111 (16,226)
Efectivo al comienzo del afio 11,514 27,744
Efecto por valuacion de inversiones a valor de mercado N )
FIN DEL ANO 11625 11514

(Continua...)




HOLCIM T A,

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en miles de U.S. délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta
con el efectivo proveniente de actividades de operacion:
Depreciacién
Castigos de inventarios obsoletos
Provisiones por restauracion de canteras
Provisién por obsolescencia de inventarios, neta de bajas
Provisi6n para jubilacién patronal, neta de pagos
Pérdida por venta de propiedades
Cambios en activos y pasivos, neto:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Cuentas por pagar
Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta
Otros impuestos y gastos acumulados
Total ajustes

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

35.017

20,551
700
900
618
368
234

(2,080)
4,587
1,694
8,478
3,557

307

39914

14931

30,501
1,485

237
247
54

668
2,792
(2,283)

1,293
939
35,933
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

1-

OPERACIONES

La Compaiiia se constituy6 en Ecuador en 1997. Hasta noviembre de 1998, la Compaiiia no registré
operaciones y desde esta fecha, producto de la fusién por absorcién con Cementos Rocafuerte
(Rocafort) S. A., Calcareos Huayco S. A. y Calizas y Morteros San Eduardo (Clincal)

S. A. su actividad principal es la produccién y venta de cemento, cales y morteros a una Compafiia
relacionada.

El 4 de noviembre del 2004, mediante resolucién No. 04-G-Dic-0006146, 1a Superintendencia de
Compaiiias aprobo el cambio de denominacién de Industrias Rocacem S.A. por la de Holcim
Cementos S.A.; 1a misma que fue inscrita en el Registro Mercantil el 1 de diciembre del 2004.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. d6lares como resultado del proceso de
dolarizacién de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fij6 como moneda de curso
legal del pais, el délar de los Estados Unidos de América.

Si bien el proceso de dolarizacién incorpora el délar de los Estados Unidos de América como moneda
estable, la variaci6n en los indices de precios al consumidor, (Véase nota 15) en la Repiblica de
Ecuador, afecta la comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos
por el afio terminado el 31 de diciembre del 2004. Por lo tanto, el analisis comparativo de tales
estados financieros debe efectuarse considerando tal circunstancia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, requieren
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en su mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuaci6n se resumen las principales politicas contables utilizadas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y Equivalentes — Para propositos del estado de flujos de caja, la Compatifa incluyé en esta
cuenta, los saldos de caja, bancos e inversiones temporales cuyo vencimiento es menor a 90 dias.




Inversiones Temporales — Al costo de adquisicion y ajustados a su valor de mercado, de acuerdo a lo
establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 39 “Instrumentos Financieros,
reconocimiento y valoracién”. Esta norma requiere que los ajustes determinados como necesarios
para valorar las inversiones al valor de mercado se registren en la misma cuenta con contrapartida a
cuenta patrimonial de reserva para valuacién de inversiones hasta el momento de su realizacién.

Inventarios: Al costo de adquisicién, como sigue:

» Materias primas, combustibles, repuestos y materiales: al costo promedio de adquisicién, el cual no
excede a los valores de mercado.

« En proceso y terminado: materias primas al costo estandar; mano de obra y gastos de produccién al
costo correspondiente a los valores desembolsados en la dltima produccion.

« En transito: al costo de los valores desembolsados para adquisicion de inventarios.

Provision para Obsolescencia de Inventarios —Es determinada en base al andlisis de rotacién de
inventarios efectuado por la Administracidn, el cual considera para constituir la provisién aquellos
items que no han registrado movimientos por mas de un afio.

Propiedades — Al costo de adquisicion. El costo de propiedades se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta en funcién de los siguientes porcentajes anuales establecidos por la Ley de
Régimen Tributario Interno: edificios 5%, mejoras en terrenos, maquinarias y equipos, muebles y
enseres 10%, equipos de transporte 20% y equipos de computacién 33.3%. El gasto por depreciaciéon
es registrado con cargo a resultados, excepto el que corresponde a los bienes utilizados en el proceso
de produccion el cual es registrado como parte del costo de los productos elaborados.

Jubilacién Patronal - La provision fue determinada en base a estudio actuarial actualizado al 31 de
diciembre del 2004, el cual considera a los jubilados por la Compafiia. Durante €l afio 2004, 1a
Compafiia increment6 esta provisién por US$494,040 con cargo a los resultados del afio y efectio
pagos por US$125,483.

Restauracion de Canteras — Representa la estimacion de costos relacionados con el desmontaje de 1a
planta de cemento ubicada en Cerro Blanco y la futura restauracion de la superficie y subsuelo de las
canteras alli explotadas, los cuales fueron determinados en base a estudio realizado por un profesional
independiente. Durante el afio 2004, se provision6 US$900,000 por este concepto con cargo a
resultados.

Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta — Las provisiones para participacién de
trabajadores e impuesto a la renta estdn constituidas de acuerdo con disposiciones legales a la tasas del

15% y 25%, respectivamente y son registradas con cargo a los resultados del afio.
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CAJA E INVERSIONES TEMPORALES
... Diciembre 31...
2004 2003
(en miles de U.S. délares)
Caja y bancos 11,625 7,328
Inversiones overnight 3,248
Otros titulos y valores 938
Total 11625 11514

Al 31 de diciembre del 2003, inversiones overnight representan depdsitos en banco del exterior con
renovacién automética pactada e intereses capitalizables diariamente los cuales generan intereses
promedio del 0.66% anual.

Al 31 de diciembre del 2003, otros titulos y valores representan certificados de tesoreria emitidos por
el Gobierno de los Estados Unidos de América, generan intereses semestrales a la tasa promedio anual
de 1.12%. Los rendimientos financieros generados por estas inversiones por US$65,104 fueron
registrados en los resultados del afio 2003.

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2004 2003
(en miles de U.S. délares)
Accionista 69,677 15,959
Compafiias relacionadas, nota 14 1,042 30,258
Holcim Capital Corporation Ltd. 24,393
Anticipo proveedores del exterior 1,394 1,054
Préstamos a empleados 999
Anticipos a contratistas 767 320
Vencimientos corrientes:
Anticipos por servicios de transporte 533 768
Préstamo 466 364
Deudores varios 851 276
Total 100,122 48,999

Al 31 de diciembre del 2004, Accionista no genera intereses y no tiene vencimiento establecido.
Holcim Capital Corporation Ltd. representa US$24.3 millones por préstamo otorgado a compaifiia
relacionada del exterior, genera intereses a la tasa promedio del 3.75% anual con vencimiento en junio
del 2005.

Anticipos a proveedores del exterior representan anticipos entregados para futuras importaciones, los
cuales no generan intereses.

-9.




Al 31 de diciembre del 2004, vencimiento corriente anticipos por servicio de transporte representa
amortizaciones convenidas con una Compafifa asociada por anticipo otorgado en el afio 2001 para
servicio de transporte de materiales, no generan intereses y serin descontados de las facturaciones por
servicio de transporte durante el afio 2005, nota 12.

Al 31 de diciembre del 2004, Vencimiento corriente préstamo representa valores por cobrar a
Concerroazul S.A.; estos valores incluyen amortizaciones mensuales de capital hasta febrero del 2006
y generan intereses del 8.5% anual. Durante el afio 2004, se registr6 en los resultados del afio
US$56,562 por concepto de intereses ganados y se recaudé US$364,000 de 1a deuda originada por
crédito para compra de maquinarias.

INVENTARIOS
... Diciembre 31...

2004 2003

(en miles de U.S. délares)
Materias primas 2,611 2,820
Productos en proceso y terminados 1,228 2,355
Repuestos y materiales 7,147 9,938
Combustibles 1,741 2,181
En trénsito 865
Provisién por obsolescencia (2,134) (1.516)
Total 10593 16,643

La provision por obsolescencia de inventarios es constituida considerando los inventarios de repuestos
y materiales que no han registrado movimiento por mas de un afio. Durante el afio 2004, esta
provision increment6 en US$994,585, los cuales fueron registrados con cargo a resultados del afio y
para propdsitos de calcular el gasto por impuesto a la renta, fueron considerados como gastos no
deducibles, nota 9. Adicionalmente, se realizaron bajas de inventarios obsoletos contra la reserva por
obsolescencia por US$377,000.

PROPIEDADES

El movimiento de las propiedades fue el siguiente:

2004 2003

(en miles de U.S. ddlares)
Saldo al comienzo del afio 131,966 155,310
Adaquisiciones, neto 13,715 7,157
Transferencia de inventarios 1,100
Ventas y bajas (1,774)
Depreciacioén (20.551) (30.501)
Saldo al fin del afio 124,456 131,966
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Durante el afio 2004, adquisiciones incluyen principalmente US$7.1 millones relacionados con la
instalacion de 3 envasadoras y 3 paletizadoras de cemento ubicadas en la planta Cerro Blanco;
US$1.6 millones por 1 paletizadora instalada en la Planta San Rafael; adquisicién de partes para un
molino de 2 cdmaras por US$1.3 millones y compra de edificio a compaiiia relacionada por US$1
millén.

Adicionalmente, transferencia de inventarios representa transferencia de repuestos y materiales de la
planta de generaci6n eléctrica, los mismos que se presentan en la cuenta maquinarias y equipos, no son
depreciables y seran registrados como gastos al momento de su consumo.

Al 31 de diciembre del 2004, ventas y bajas incluye principalmente ventas de la planta de morteros y
de la planta de cales cuyo valor en libros fue de US$1.4 millones y US$284,000, respectivamente. El
precio de venta de estas plantas fue de US$1.4 millones y genero pérdida por US$299,000 que ests
reconocida en los resultados del afio. Los términos de estas ventas estan descritos en la nota 7.

Al 31 de diciembre del 2004, el saldo de propiedades incluye activos totalmente depreciados por
USS$ 72.4 millones.

‘ CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO
... Diciembre 31...
2004 2003

(en miles de U.S. délares)
Calizas Huayco S.A. 1,100
Intaco Ecuador S.A. 500
Préstamo 466
Anticipo por servicio de transporte 700
Otros 12 7
Total L1612 INVE]

Al 31 de diciembre del 2004, las cuentas por cobrar a Calizas Huayco S.A. representa el precio de
venta de la planta de cal y sus repuestos, la cual esta garantizada con prenda industrial emitida a favor
de la Compaiiia. Los términos de la negociacion consideran que este valor serd pagadero en un plazo
de 6 afios, generara intereses a la tasa anual del 5% sobre saldos a partir de julio 1 del 2005, y la
entrega en comodato a favor de Calizas Huayco S.A. de las construcciones de terreno existentes, las
cuales estan destinadas a oficinas, talleres, bodegas, garitas de acceso hasta el 11 de agosto del 2019.
A partir de julio 1 del 2005, Distribuidora Rocafuerte Disensa S. A. retendra a Calizas Huayco S. A. el
9% del precio ex—planta del valor de las ventas de cal y carbonatos que comercialice, los cuales seran
abonados a la cuenta por pagar que mantiene Calizas Huayco S.A. con Holcim Cementos S. A.

Cuentas por cobrar a Intaco Ecuador S.A., representa el precio de venta de la planta de morteros, la
cual estd garantizada con prenda industrial emitida a favor de la Compafifa. Los términos de la
negociacién consideran que este valor sera pagadero en un plazo de 3 afios, generara intereses a la tasa
anual del 5% sobre saldos a partir de febrero 1 del 2005, y la entrega en comodato a favor de Intaco
Ecuador S.A. del edificio destinado a oficinas con su mobiliario hasta el 5 de enero del 2005. A partir
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de julio 1 del 2005, Distribuidora Rocafuerte Disensa S. A. retendré a Intaco Ecuador S.A. US$1.50
por cada tonelada de mortero que comercialice, los cuales serdn abonados a 1a cuenta por pagar que
mantiene Calizas Huayco S.A. con Holcim Cementos S. A.

CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2004 2003
(en miles de U.S. délares)

Compaiiia relacionada:

Distribuidora Rocafuerte DISENSA S.A. 9,796
Compaiiias asociadas 1,682 1,530
Proveedores 6,178 4,608
Asesoria técnica 1,350 1,355
Tasas y contribuciones 100 _125
Total 19,106 2618

Cuenta por pagar compafifas asociadas, representa crédito por servicio de transporte de materiales y
otros de Concerroazul S. A., Rematec S. A. y Mamut Andino C. A.; no devenga intereses e incluye
vencimiento promedio de 30 dias.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencion adicional alguna.

Durante los aftos 2004 y 2003, la Compafiia constituy6 la provisién del impuesto a la renta a la tasa
del 25%. La determinacion del impuesto a la renta es como sigue:

2004 2003
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad antes del impuesto, neta de participacion a

trabajadores 48,049 31,766

Impuesto a la tasa nominal del 25% 12,012 7,941
Efecto impositivo por:
Provisién por obsolescencia de inventarios 249 59
Baja de materiales y repuestos 175 371
Donaciones 228 146
Provisién por restauracién de canteras 225

PASAN:
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2004 2003
(en miles de U.S. délares)

VIENEN:
Otras provisiones no deducibles 143
Depreciacion acelerada de activos fijos 265
Provisién impuesto a la renta 13,032 8,782
Tasa efectiva 2L.13% 21.65%
Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:
2004 2003
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 5,423 4,130
Provisién del afio 13,032 8,782
Intereses 184
Pagos efectuados (9.659) (7.489)
Saldos al fin del afio 8.980 5423

Mediante ordenes de determinacion tributaria No. 1090104ATIODDT0010 y 1090104ATIODDT0011
emitidas por el Servicio de Rentas Internas el 18 de marzo del 2004, fue notificada la revisién de las
declaraciones de Impuesto a la Renta; retenciones en la fuente del Impuesto a la renta como agente y
como sujeto de retencién; Impuesto al Valor Agregado como agente de retencién y como agente de
percepcion para los periodos fiscales 2000 y 2001.

Con fecha diciembre 20 del 2004 fue notificada el acta de borrador de determinacién tributaria
mediante las cuales la Autoridad Tributaria determiné diferencias a pagar para los afios 2000 y 2001
por US$$4 millones y US$3.9 millones, respectivamente. En enero 17 del 2005, la Compaiiia
presento ante la autoridad tributaria las observaciones pertinentes con el objeto de desvirtuar las
diferencias determinadas en las actas borradores de determinacién.

Hasta el 25 de enero del 2005, la Autoridad Tributaria no se ha pronunciado respecto a los argumentos
expuestos por la Administracion de la Compaifiia. En criterio del asesor legal, tales argumentos son
validos; sin embargo en el supuesto que el Servicio de Rentas Internas se ratifique en los argumentos
expuestos en el acta borrador debera emitir un acta definitiva de determinacién tributaria la misma que
serd impugnada en sede administrativa.

-13-
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11.

OTROS IMPUESTOS Y GASTOS ACUMULADOS

... Diciembre 31,...
2004 2003

(en miles de U.S. délares)
Impuesto al valor agregado 865 1,015
Otros impuestos y contribuciones 332 311
Retenciones en la fuente 327 209
Beneficios sociales 320
Total L.844 Lads
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social — El capital social esta constituido por 28,779 millones de acciones de valor nominal
unitario de US$0.0004 cada una; todas ordinarias y nominativas.

Reservas - Las reservas patrimoniales incluyen:
... Diciembre 31,...

2004 2003
(en miles de U.S. délares)

Legal 5,756 4,256
Valuacién de propiedades 33,467 33,467
Capital 122,510 122,510
Total 161733 160233

Reserva Legal - 1La Ley General de Compafiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la
utilidad anual para su constitucién hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva no
esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva por Valuacion de Propiedades - Representa el ajuste al valor de mercado de las propiedades
transferidas por compaiiias absorbidas en fusién en afios anteriores. El saldo acreedor de esta cuenta
puede ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas y el remanente puede ser objeto de
capitalizacion.

Reserva de Capital —Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correcciéon monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.
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12. COMPROMISOS

Operacidn de Planta de Generacion Eléctrica - En 1997, Cementos Rocafuerte S.A. (sociedad
absorbida en fusidn registrada en noviembre 30, 1998) recibi6 de una compaiiia local los derechos y
obligaciones derivadas de la suscripcién de contrato de suministro de planta de energia y convenio de
operacién y mantenimiento con la compafiia Stork Wartsila Diesel. En razdén de la fusién suscrita con
la referida sociedad, los aspectos contractuales convenidos fueron asumidos por Holcim Cementos
S.A.(antes La Cemento Nacional C. A.). En noviembre 6 de 1999, el referido convenio fue
modificado y sustituido por el convenio de operacién y mantenimiento suscrito entre Holcim
Cementos S.A. y OGESA

El nuevo contrato de operacién y mantenimiento iniciado en 1998 tiene vigencia de 7 afios y puede ser
renovado por acuerdo entre las partes con 90 dias de anticipacién al vencimiento. El referido contrato
estipula que los honorarios por servicios son facturables mensualmente, en base a una produccién
minima anual de 154 millones de kilowatios, con tarifa base para los dos primeros afios de US$ 0.013
por cada kilowatio, la misma que sera ajustada anualmente por el “Gross Domestic Product Deflactor
Index” de los Estados Unidos de América publicado en enero de cada afio fiscal. La tarifa ajustada
para el afio 2004 fue de US$0.019 por cada kilowatio.

Durante el afio 2004, la Compafiia registr6 en los resultados del afio US$3.5 millones, por honorarios
pagados por este concepto.

Transporte de Materiales - En agosto del 2001, la compafiia suscribié con Mamut Andino C. A.
contrato de transporte de materiales para las plantas de Cerro Blanco y Latacunga. Los términos del
contrato establecen:

« Tarifas de servicios de US$16.81 por TM. de clinker y yeso; y US$10.09 por TM. de puzolana las
cuales seran reajustables periédicamente.

+ Entrega de anticipos por US$3.4 millones, aplicables a futuras facturaciones, por los cuales €l
contratista entregara a la Compaiiia péliza de fianza para garantizar el buen uso del anticipo. En el
afio 2001, la Compaiiia por este concepto otorgé anticipo por US$2.8 millones, los cuales se
encuentran garantizados mediante hipoteca abierta sobre bien inmueble entregada por el proveedor.

«» El contrato tendra vigencia por 7 afios.

¢ En diciembre del 2002, Mamut Andino C. A. inscribi6 en el Registro Mercantil la escisién de la
Compaitiia, constituyendo las entidades Concerroazul S. A. y Rematec S. A.. En virtud de esta
situacion, los beneficios y obligaciones de este contrato fueron transferidos a Concerroazul S. A. a
partir de enero 1 del 2003.

Durante el afio 2004, la Compaiiia registr6 en los resultados del afio US$8.9 millones por este
concepto; y amortizo el anticipo entregado por US$936,000.

Contrato de Suministro de Fundas para Empaque — En julio del 2004, 1a compaiiia suscribi6 con
Smurfit Ecuador S. A. contrato para el suministro de fundas para empaque de cemento, mortero, el
cual tiene vigencia de S afios.
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13.

14.

Durante el afio 2004, la Compaiiia registr6 en los resultados del afio US$ 3.3 millones por este
concepto.

COSTOS POR REESTRUCTURACION

Representan los costos incurridos en agosto 31 del 2004, por la terminacién unilateral del contrato de
tercerizacioén de personal que tenia suscrito con Admipesa S. A. De acuerdo con los términos del
contrato, en el evento que Holcim Cementos S. A. decidiera dar por terminado el contrato, asumiria
todos los costos que tuviera que incurrir Admipesa S. A. Tales costos por US$ 5.1 millones estan
sustentados con las correspondientes facturas por reembolso de gastos emitidas por la tercerizadora y
fueron registrados en los resultados del afio.

Adicionalmente, incluye pérdida por venta de las plantas de morteros y cales por US$299,000, nota 6.

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, los saldos y principales transacciones con compatfiias
relacionadas, determinadas de comiin acuerdo entre las partes, incluyen las siguientes:

... Diciembre 31...
2004 2003
(en miles de U.S. dédlares)
CUENTAS POR COBRAR:
Fundacion Pro-ambiente 459
Fundacién Pro-casa 374
Distribuidora Rocafuerte DISENSA S. A. 29,824
Otras 209 434
Total cuentas por cobrar 1,042 30,258
HOLCIM CAPITAL CORPORATION LTD. 24,393
ANTICIPOS POR SERVICIOS DE TRANSPORTE 533 768
PRESTAMO PARA COMPRA DE MAQUINARIAS 466 830
PROPIEDADES:
Compra de edificaciéon 1,000 291
Compra de maquinarias y equipos 175
Fabricacién y montaje de plantas industriales 2,870
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2004 2003
(en miles de U.S. délares)

INGRESOS:

Ventas de cemento y clinker 178,656 150,183
Ventas de cales y morteros 1,198 4,583
Ventas de materiales 140 954
Intereses ganados 69 102
COSTOS Y GASTOS:

Compra de materiales 2,923 7,653
Costo de transporte y extraccion de canteras 17,229 14,122
Asistencia técnica 6,070 4,591
Mantenimiento y otros servicios 2,281
INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacidn relacionada con el porcentaje de variacién de los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, es como sigue:

Afio Terminado Variacién
Diciembre 31 Porcentual
2002 9
2003 6
2004 2
EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2004 y la fecha del informe de los auditores independientes (enero 25 del
2005) no se produjeron eventos que en opinioén de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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