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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores
de Industrias Rocacem S. A.:

Hemos auditado el balance general de Industrias Rocacem S. A. al 31 de diciembre de 1999 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de caja
por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracién de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros, basada en
nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Dichas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable que los estados
financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacion de las normas y practicas contables utilizadas y de las estimaciones
importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opiniodn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Industrias Rocacem S. A. al 31 de diciembre de 1999, los resultados
de sus operaciones y los flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, modificadas en ciertos aspectos por practicas contables establecidas o
autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador y por disposiciones tributarias vigentes.

Como esta indicado en la nota 1, las practicas contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador y las disposiciones tributarias vigentes difieren de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.
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INDUSTRIAS ROCACEM S, A,
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 d
ACTIVOS NOTAS
(sucres en millones)
_ @
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 23,516
Inversiones temporales y otros valores 2 183,202
Cuentas por cobrar 35 26,737 )
Inventarios 4 325,932
Gastos anticipados —12513
Total activos corrientes 571,900
PROPIEDADES: 5,8
Terrenos y mejoras 32,290 @
Edificios 463,853
Maquinarias y equipos 1,503,208
Muebles y equipos 15,259
Equipos de transporte 10,689
Obras en proceso 90,939 o
Total 2,116,238
Menos depreciacion acumulada (295,429) @
Propiedades, neto 1.820.809
TOTAL 2,392,709
Q
‘ Q
Ver notas a los estados financieros
Q
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PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias

Vencimiento corriente de obligacidn a largo plazo
Cuentas por pagar

Impuestos y gastos acumulados

Total pasivos corrientes -

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligacién a largo plazo
Provision para jubilacion

Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reservas

Utilidades retenidas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

NOTAS

O 3 o O\

11
12

(sucres en millones)

176,864
60,916
100,237
—39.405
377,422

121,832
— 1421
129,253

212,790
1,522,284
—150.960
1,886,034

2,392,709




INDUSTRIAS ROCACEM §. A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

NOTAS
(sucres en millones)

VENTAS NETAS 15 1,228,122
COSTO Y GASTOS: 15

Costo de ventas 644,368
Administracién y ventas 50,413
Depreciacion 173,566
Financieros, neto —-26,688
Total 895,035
UTILIDAD DE OPERACION 333,087
GASTO EXTRA, NETO 13 213,489
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 119,598
IMPUESTO A LA RENTA 14 (13,731
UTILIDAD NETA 105,867

Ver notas a los estados financieros




INDUSTRIAS ROCACEM S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

Capital Reexpresion Utilidades
social Reservas monetaria retenidas
(sucres en millones)

Enero 1, 1999 212,790 928,814 186,781

Utilidad neta 105,867

Apropiacion 14,750 (14,750)
Dividendos pagados (167,151)
Correccién monetaria 609,273 (30,553) 40,213

Transferencia de saldos (30,553) 30,553

Diciembre 31, 1999 212,790 1.522.284 150,960

————— == —_—

Ver notas a los estados financieros




INDUSTRIAS ROCACEM S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Intereses pagados

Impuesto a la renta

Otros ingresos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, neto

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Cuentas por cobrar accionista

Obligaciones bancarias

Obligaciones a largo plazo

Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA:
Aumento neto durante el afto

Inicio del afio

Reexpresion monetaria

FIN DEL ANO

(sucres en millones)

1,228,122
(719,176)
(28,949)
(33,605)
1,223
447,615

(190.646)

65,143

22,561
(28,492)
(162.151)
(102.939)

149,030
1,394
—36.294

206,718

CONTINUA




INDUSTRIAS ROCACEM S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 (CONTINUACION)

(sucres en millones)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta
con el efectivo neto proveniente de actividades de operaciones:
Depreciacion
Diferencia en cambio
Provision para jubilacion patronal, neta de pagos
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Gastos anticipados
Inventarios
Cuentas por pagar
Impuestos y gastos acumulados
Total ajustes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

—105.867

173,566
154,286
94

10,666
(10,146)
(56,382)

59,798

—9.866
_341.748

447,615




INDUSTRIAS ROCACEM S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Industrias Rocacem S. A. esta constituida en Ecuador y su actividad desde noviembre de 1998, es la
produccidn y venta de cemento, cales y morteros a una Compaiiia relacionada.

Bases de Presentacion - Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con normas
ecuatorianas de contabilidad modificadas en ciertos aspectos por practicas contables establecidas o
autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias y por disposiciones tributarias vigentes las que
difieren de los principios de contabilidad generalmente aceptados, principalmente en lo siguiente:

¢ No contemplan €l ajuste de los estados financieros para reconocer en forma integral los efectos de las
variaciones en el poder adquisitivo del sucre, nota 18.

o Permiten registrar diferencias de cambio no realizadas como reexpresiéon monetaria, nota 12.

Correccidn Monetaria - El balance general al 31 de diciembre de 1999, fue preparado aplicando el
Sistemna de Correccion Monetaria Integral de conformidad con lo establecido en disposiciones legales,
utilizando para ello, principalmente, el indice de precios al consumidor a nivel nacional para dar efecto a
los cambios en el poder adquisitivo del sucre en las partidas no monetarias como esta indicado en el
parrafo siguiente. Los valores que conforman el estado de resultados estan presentados a sus costos
histéricos, excepto los cargos al costo de venta por inventarios y gasto por depreciacién de propiedades,
que se determinan en base al valor reexpresado de tales activos.

Los estados financieros incluyen los ajustes por correcciéon monetaria de las partidas no monetarias al 31
de diciembre de 1999, como sigue:

Inventarios: Como esta indicado en la politica de valuacién y en base a la variacion del indice de
precios al consumidor al 31 de diciembre de 1999,

Propiedades: A partir de los valores reexpresados al 31 de diciembre de 1998, se han ajustado en
base al indice de precios al consumidor al 31 de diciembre de 1999.

Activos y Pasivos en Moneda Extranjera: En base a la actualizacion del tipo de cambio del
mercado libre del délar americano vigente al 31 de diciembre de 1999.

Patrimonio: Los saldos iniciales y los movimientos que no implican transferencias entre cuentas se
ajustan en base a la variacion porcentual del indice de precios al consumidor hasta diciembre 31 de
1999; el valor del ajuste se registra con crédito a la cuenta reserva por revalorizacion, excepto el
ajuste al saldo de utilidades retenidas al inicio y del valor de los dividendos pagados, que se registra
en la misma cuenta.

Reexpresion Monetaria: Esta cuenta registra las contrapartidas de los ajustes a los activos y
pasivos no monetarios y del patrimonio. El saldo de esta cuenta no esta sujeto a reexpresion.
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Inventarios - Al costo ajustado, como sigue:

e Materias primas, combustibles, repuestos y materiales: al costo de las ultimas adquisiciones
actualizado a la fecha del balance general

e En proceso y terminado: materias primas, al costo actualizado de las tiltimas adquisiciones; mano
de obra y gastos de produccioén al costo actualizado incurrido en la Gltima produccién

¢ En transito: al costo de los valores desembolsados para adquisicion de inventarios actualizado a la
fecha del balance general

Propiedades - Estan registradas al costo reexpresado, nota 5. E! costo reexpresado es depreciado de
acuerdo con el método de linea recta en funcién de los siguientes porcentajes anuales establecidos por
la Ley de Régimen Tributario Intermo: edificios y mejoras a terrenos 5%, maquinarias y equipos,
muebles y enseres 10% y equipos de transporte y de computacion 20%.

Moneda Extranjera - Los activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 1999, estén
registrados a los tipos de cambios de §/20,050 y S/21,052 por US$1.00, respectivamente, vigente en el
mercado libre. Al 4 de febrero del 2000 el tipo de cambio vigente fue de S/25,000 por US$1.00.

Impuesto a la Renta - En 1998, el Gobierno ecuatoriano autorizo a partir del 1 de enero de 1999, la
suspension del impuesto a la renta establecido a la tasa del 25%, y sustituy6 este tributo por el 1% de
impuesto a la circulacion de capitales. La suspensién del impuesto a la renta fue efectiva hasta el 30
de abril de 1999 y a partir de mayo 1 de 1999, fue restituido a la tasa del 15% y aplicado para los
resultados generados para los ocho meses terminados en diciembre 31 de 1999.

Costo de Jubilacién Patronal - La provision fue determinada en base a estudio actuarial, el cual
considera a los jubilados por la Compaiiia.

INVERSIONES TEMPORALES Y OTROS VALORES

(sucres en millones)

Deposito a plazo (US$1,103,000) | 22,115
Otros titulos (US$8,034,302) 161,087
Total 183,202

Al 31 de diciembre de 1999, Depdsito a plazo representa inversion registrada en banco extranjero con
renovacion automatica pactada e intereses capitalizables diariamente del 4% anual.

Otros titulos valores representan Certificados de Tesoreria emitidos por el Gobierno Norteamericano,
generan intereses pagaderos semestrales a la tasa anual del 5%.




3. CUENTAS POR COBRAR

(sucres en millones)

Compaiiia relacionada 21,146
Deudores varios . - 3,718
Intereses (US$93,400) _1.873
) Total 26,737

Al 31 de diciembre de 1999, cuenta por cobrar compatflia relacionada se origina por ventas a crédito de
equipos de cantera y repuestos. Al 4 de febrero del afio 2000 este saldo ha sido cancelado.

) 4. INVENTARIOS

@ (sucres en millones)
Materias primas 68.275

) Productos en proceso 17,265
Productos terminados 9,586
Combustibles 6,948
Repuestos y materiales 195,118
En transito , 28,740

> Total 325932

5. PROPIEDADES

) El movimiento de las propiedades durante 1999, fue el siguiente:
(sucres en millones)

Saldo al inicio del afio 1,247,800

Adquisiciones 192,721
Ventas (18,176)
p Reexpresion, neta 572,030
p
Gasto por depreciacion (173,566)
Saldo al final del afio 1,820,809
> Durante 1999, las ventas de propiedades fueron realizadas a compaiiias relacionadas.

La planta industrial de Cerro Blanco: edificaciones, obras civiles, maquinarias y equipos e
instalaciones ubicadas en el terreno, estan garantizando las obligaciones a largo plazo de la Compaiiia.




OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre de 1999, obligaciones bancarias representa crédito por US$7 millones otorgado por
institucion del exterior con intereses del 8.7% anual y vencimiento en enero del 2000; y créditos con
vencimiento concedidos por bancos locales por $/29,500 millones con vencimiento en enero del 2000
e interés del 60% anual.

CUENTAS POR PAGAR
(sucres en millones)

Accionista 17,508
Compaiiias relacionadas:

Furoca S. A. 19,042

Mamut Andino C. A. . 6,244
Proveedores (incluye US$220,571) 26,859
Asesoria técnica (incluye US$584,546) 14,800
Tasas y contribuciones 12,296
Acreedores diversos _ 3,488
Total 100,237

Cuentas por pagar compafiias relacionadas representan créditos a 30 dias plazo por compras de
materiales de envase y servicios de transporte.

Al 31 de diciembre de 1999, tasas y contribuciones representan provisiones registradas en base a
estimaciones efectuadas por la administracién de la compafiia para cumplir con pago de tributos que
gravan la generacion de energia eléctrica indicados en la Ley Especial de Electrificacion (FERUM).

OBLIGACION A LARGO PLAZO

Representa préstamo en U.S. délares otorgado por la Corporacién Andina de Fomento con
vencimientos semestrales hasta setiembre 11 del afio 2002 e intereses del 3% sobre la tasa LIBOR.

Al 31 de diciembre de 1999, los vencimientos semestrales de esta obligacion representan
US$1,446,800 hasta el afio 2002. El préstamo esta garantizado mediante hipoteca abierta del bien
inmueble en donde esta instalada la planta industrial de Cerro Blanco, incluyendo las edificaciones,
obras civiles, maquinarias y equipos e instalaciones.
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10.

11,

12.

IMPUESTOS Y GASTOS ACUMULADOS

(sucres en millones)

Impuesto a la renta 13,731
Intereses (US$ 240,598) 10,301
Otros impuestos y contribuciones, principalmente capital en giro 5,389
Impuesto al valor agregado v 8,754
Retenciones al valor agregado -1.230
Total 39,405

JUBILACION PATRONAL

Al 31 de diciembre de 1999, el saldo por S/7,421 millones representa provisién acumulada
determinada en base a estudio actuarial actualizado a esa fecha para los trabajadores jubilados de
Cemento Rocafuerte (Rocafort) S. A., compaiiia absorbida por fusién en 1998. Durante 1999, la
Compatiia efectud pagos por S /1,031 millones y registré con cargo a resultado S/937 millones por este
concepto.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 1999 el capital social esta constituido por 21,279,000,000 acciones de valor
nominal unitario de S/10 cada una; todas ordinarias y nominativas.

RESERVAS

(sucres en millones)
Legal 16,630
Revalorizacion 668,967
Valuacion 836,687
Total 1,522,284

Legal - La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual para
su constitucién hasta que represente el 50% del capital pagado.

Revalorizacion - Representa el ajuste por correccion monetaria de las cuentas patrimoniales y su saldo
puede ser capitalizado.

Al 31 de diciembre de 1999, la compaiiia transfirié a esta cuenta, el saldo deudor de reexpresién
monetaria por $/30,553 millones; el referido saldo incluye pérdida en cambio no realizada por
$/47,382 millones.
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13.

14.

Valuacion.- Representa el ajuste a valor de mercado de las propiedades transferidas por las compaiiias
absorbidas en fusion.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas y puede ser
objeto de capitalizacion previa compensacidon del saldo deudor de la cuenta reexpresion monetaria

GASTO EXTRA, NETO

(sucres en millones)
Diferencia en cambio 200,138
Impuestos especiales 14,390
Otros ingresos (1.039)
Total 213,489
IMPUESTO A LA RENTA

Determinacion del célculo del impuesto a la renta es como sigue:

{sucres en millones)

Utilidad antes de impuestos 119,598

Impuesto a la tasa nominal del 15% 17,940

Efecto impositivo por:

Utilidad periodo fiscal de enero a abril de 1999 (6,902)

Impuestos especiales 1,990

Donaciones 103

Provision impuesto a la renta 13,731
11.48%

Tasa efectiva

Al 31 de diciembre de 1999, las declaraciones de impuesto a la renta e impuesto al valor agregado no
han sido revisadas por las autoridades tributarias desde el afio 1998, fecha de inicio de las operaciones.
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15.

16.

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

En 1999, las principales transacciones con compaiiias relacionadas, determinadas de comtn acuerdo
entre las partes, fueron realizadas bajo condiciones similares a las de terceros e incluyen las siguientes:

(sucres en millones)

INGRESOS:

Ventas de cemento 1,181,248
Ventas de cal y mortero 46,874
Ventas de materiales 11.207
COSTOS Y GASTOS:

Compra de materiales y materia prima 87,371
Costo de transporte y alquiler de equipos 20,431
Asistencia técnica 43,347
Mantenimiento y otros servicios 96,026
Donacién 5,531
Arriendos ) 1,726
COMPROMISOS

En 1997, Cementos Rocafuerte S. A. (sociedad absorbida en fusion registrada en noviembre 30 de
1998) recibid de una compaiiia local los derechos y obligaciones derivadas de la suscripcion de
contrato de suministro de planta de energia y convenio de operacion y mantenimiento con la compaiiia
Stork Wartsila Diesel. En razén de la fusién suscrita con la referida sociedad los aspectos
contractuales convenidos son asumidos por Industrias Rocacem S. A. En noviembre 6 de 1999, el
referido convenio fue modificado y sustituido por el convenio de operacién y mantenimiento suscrito
entre Industrias Rocacem S. A. y OGESA.

El nuevo contrato de operacién y mantenimiento iniciado en 1998, tiene vigencia de 7 afios que vencen
en el afio 2005 y puede ser renovado por acuerdo entre las partes con 90 dias de anticipacion al
vencimiento. El referido contrato estipula que los honorarios por servicios son facturables
mensualmente, en base a una produccién minima anual de 154 millones de kilowatios, con tarifa base
para los dos primeros afios de US$0.015 por cada kilowatio, la misma que sera ajustada anualmente
por el “Gross Domestic Product Deflactor Index” de los Estados Unidos de América publicado en
enero de cada afio fiscal.

Durante 1999, la Compaiiia registr6 en los resultados del afio S/26,064 millones (US$2.1 millones),
por honorarios sobre este concepto.
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17.

18.

19.

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

(US dolares en miles)

Activos

Caja, bancos, inversiones temporales y otros valores 10,306
Cuentas por Cobrar 111
Total 10,417
Pasivos

Cuentas por pagar 806
Obligaciones bancarias 7,000
Obligaciones bancarias a largo plazo 8,681

Gastos acumulados ' 236
Total 16,723
Posicidén neta (6,.306)

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacidn relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, es como sigue:

Aiio terminado _ Porcentaje
diciembre 31 de variacién
1996 26
1997 30
1998 43
1999 61
EVENTO SUBSECUENTE

El 9 de enero del 2000, el presidente de la Republica del Ecuador, anuncié su decisién de aprobar un
proceso de dolarizacidn oficial, el cual tendra como moneda del Pais al ddlar de Estados Unidos de
América y utilizara para la conversidn del sucre el tipo de cambio del délar estadounidense de
S/25,000. Este proceso contempla, entre otras, reformas estructurales al régimen tributario, laboral y
societario del Pais.

A la fecha del informe de los auditores externos, las reformas al marco legal respectivo se encuentran

en proceso. En tal virtud, no es posible aun establecer los efectos y sus consecuencias sobre la
posicion financiera y resultados de operacion futuros de la Compaiiia.
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Por otra parte, hasta la fecha no se ha emitido localmente ningiin pronunciamiento respecto de las
modificaciones a las normas y practicas contables de las empresas para la conversion y mantenimiento
de sus registros contables en délares estadounidenses.
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