AGROINDUSTRIAS QUININDE AIQUISA S.A.

NOTAS CONTABLES A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2019



Agroindustrias Quinindé AIQUISA S.A.
Estados de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre del 2019y 2018
(Expresados en dodlares)

NOTAS 2019 2018
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y Bancos 3 1,709 3,841
Cuentas por Cobrar Comeciales y Otras
Cuentas por Cobrar 4 924,064 1,310,185
Activos Por Impuestos Corrientes 5 103,590 145,462
Inventarios 6 352,284 352,284
Gastos pagados por anticipado - 539
Total Activos Corrientes 1,381,648 1,812,310
Activos no corrientes
Propiedad, maquinaria y equipos 7 59,524 69,671
Inversiones 8 358,689 358,689
Total Activos no Corrientes 418,213 428,360
Total activos 1,799,861 2,240,670
Pasivos
Pasivos corrientes:
Obligaciones financieras 9 63,708 243,027
Cuentas y Documentos por Pagar 10 78,914 93,522
Pasivos Por Impuestos Corrientes 5 1,488 5,473
Obligaciones por Beneficios acumulados 11 12,146 9,482
Otros Pasivos Corrientes 12 232,388 268,426
Total Pasivos corrientes 388,644 619,930

Total Pasivos 388,644 619,930




Agroindustrias Quinindé AIQUISA S.A.
Estados de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre del 2019 y 2018
(Expresados en ddlares)

NOTAS 2019 2018

Patrimonio neto: 15

Capital Pagado 1,565,469 1,565,469

Reservas 227,824 227,824

Superavit por revaluacion 132,677 132,677

Aportes para futura capitalizacién 2,211 2,211

Resultados Acumulados por Adopcién NIIF 1,075,573 1,075,573

Resultados Acumulados (1,592,537) (1,383,014)
Total patrimonio de los accionistas 1,411,217 1,620,740
Total patrimonio neto y pasivos 1,799,861 2,240,670

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

Oliver Luzuriaga Guerrero
Gerente General

ﬁl‘“}/

Tomas Robalino Silva
Contador General CPA 12167



Agroindustrias Quinindé AIQUISA S.A.
Estado de Resultado Integral

Al 31 de Diciembre del 2019 y 2018
(Expresados en ddlares)

NOTAS 2019 2018
Ventas netas 16,201 85,087
Costo de ventas 16 (3,930) (74,764)
Utilidad bruta en ventas 12,271 10,324
Gastos de administracion y ventas 17 (299,040) (274,011)
(Pérdida) Utilidad en operacion (286,769) (263,687)
Otros (gastos) ingresos:
Gastos Financieros, netos (28,896) (34,053)
Otros ingresos (gastos) , netos 106,142 65,369
77,246 31,316
Pérdida antes de participacién a
trabajadores e impuesto a la renta (209,523) (232,371)
Pérdida neta 16 (209,523) (232,371)

Otro resultado integral
(Mas):Ingreso por Impuestos Diferidos - 97,818
(Menos): Gastos por Impuestos Diferidos -

Resultado neto integral (209,523) (134,553)

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

Oliver Luzuriaga Guerrero Tomas Robalino Silva
Gerente General Contador General CPA 12167




Agroindustrias Quinindé AIQUISA S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio
Por los aiios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018

( Expresados en délares americanos)

Descripcion Capital Aporte Futuras Reserva Reserva por Superavit Resultados Acumul. Resultados Resultado del Total
Social Capitalizaciones Legal Facultativa por Revaluaciéon por adopcion NIIF Acumulados Ejercicio Patrimonio

Saldo al 31 de diciembre de 2017 1,565,469 2,211 186,663 41,161 164,987 1,075,573 (973,231) (275,230) 1,787,603
Transferencia de resultados (275,230) 275,230 -
Valoracion inversiones (32,310) (32,310)
Resultado ejercicio 2018 (134,553) (134,553)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 1,565,469 2,211 186,663 41,161 132,677 1,075,573 (1,248,461) (134,553) 1,620,740
Transferencia de resultados (134,553) 134,553 -
Resultado ejercicio 2019 (209,523) (209,523)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 1,565,469 2,211 186,663 41,161 132,677 1,075,573 (1,383,014) (209,523) 1,411,217

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

=

=

Tomas Robalino Silva
Contador General CPA 12167

Oliver Luzuriaga Guerrero
Gerente General



Agroindustrias Quinindé AIQUISA S.A.

Estado De Flujos de Efectivo Por el Método Directo
Al 31 de Diciembre de 2019y 2018

(Expresado en dolares Americanos)

Afio terminado en Diciembre 31, 2019 2018
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Cobros procedentes de las ventas de bienes y
prestacion de servicios 386,701 531,085
Clases de cobros por actividades de operacién 386,701 531,085
Pagos a proveedores por bienes y servicios (308,787) (607,500)
Pagos a y por cuenta de los empleados (14,106) (132,160)
Pago por primas y prestaciones (2,752) (17,279)
Pagos de impuestos 37,886 (103,029)
Intereses pagados (28,896) (36,010)
Otras entradas (salidas) de efectivo 106,142 68,391
Clases de pagos por actividades de operacién (209,513) (827,587)
Efectivo provisto por las actividades de
operacion 177,188 (296,502)
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Por inversiones permanentes - 32,180
Por inventario a largo plazo - 408,698
Efectivo neto en actividades de inversion - 440,878
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Pago de préstamos (179,319) (143,851)
Efectivo neto utilizado por las actividades de
financiamiento (179,319) (143,851)
(Disminucion) incremento neta de efectivo (2,132) 525
Efectivo al inicio del ano 3,841 3,316
Efectivo al final del afio 1,709 3,841




CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

(Pérdida) Utilidad antes de 15% a Trabajadores e

Impuesto a la Renta (209,523) (232,371)
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:

Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacion 10,147 10,692
Ajustes por gastos en provisiones 122,262 143,246
Ajuste por impuesto a la renta

Ajuste por participacion trabajadores

Cambios en Activos y Pasivos Operativos:

(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar

clientes 263,887 498,651
(Incremento) disminucion en inventarios (352,284)
(Incremento) disminucidn en otros activos corrientes 42,381 (2,522)
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar

comerciales (14,608) (112,377)
Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar (40,023) (47,649)
Incremento (disminucion) en beneficios empleados 2,665 (1,042)
Incremento (disminucidn) en pasivos no corrientes - (97,817)
Incremento (disminucién) en otros pasivos - (103,029)
Flujo de efectivo procedente (utilizado en) actividades

de operacién 177,188 (296,502)

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

Oliver Luzuriaga Guerrero

Tomas Robalino Silva

Gerente General Contador General CPA 12167



Agroindustrias Quinindé AIQUISA S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

2.1

2.2

CONSTITUCION Y OPERACIONES

La compaiiia Agroindustrias Quinindé AIQUISA S.A., fue constituida en la ciudad
de Quito- Ecuador, mediante escritura publica del 23 de julio de 1981, e inscrita
en el Registro Mercantil el 15 de septiembre del mismo afio, y aprobada por la
Superintendencia de Compaiiias Valores y Seguros mediante resolucion No.
10631 el 8 de septiembre de 1981.

Con fecha 11 de junio de 2018 se inscribié en el Registro de la Propiedad y
Mercantil el cambio del Objeto Social de extraccién de palma y agroindustria a
Inmobiliaria.

El objeto social es dedicarse a la planificacién, promocioén, construccién y
comercializacion y/o alquiler de proyectos inmobiliarios, es decir, lotizaciones,
urbanizaciones, conjuntos residenciales y viviendas, edificios, fabricas, galpones
industriales, puentes y caminos, sean en forma directa, comisién, agencia,
agentes, mandato mercantil, concesién, distribucion en relacién con su objeto
social.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados
financieros de la Compaiiia han sido disefiadas en funcion a las NIIF para PYMES
vigentes al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme a todos
los afios que se presentan en los estados financieros.

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF para PYMES), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdémico principal en que la Compaiiia
opera. La moneda funcional y de presentacién de la Compaiiia es el Délar de los
Estados Unidos de América.



Agroindustrias Quinindé AIQUISA S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

2.3

2.4

Bases de preparacion

Los estados financieros de la empresa Agroindustrias Quinindé AIQUISA S.A.
han sido preparados integramente y sin reservas de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF para PYMES), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés),
vigentes al 31 de diciembre de 2019.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF para PYMES) requiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
Compaiiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de sus politicas
contables.

Estimaciones y Juicios o criterios criticos determinados por la Administracién.

La Compaiiia efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro; por
definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas
estimaciones y supuestos son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia
de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las
circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por
la Administracidn se presentan a continuacién:

- Provision por cuentas incobrables.- El importe de las pérdidas crediticias
esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios
en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente
activo financiero. La Compaiiia siempre reconoce PCE durante el tiempo de
vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y
otros deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos
financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en la
experiencia histérica de pérdidas crediticias de la Compania, ajustada por
factores que son especificos a los deudores, condiciones econdmicas
generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como también, de la
presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de reporte,
incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compafiia reconoce PCE
durante el tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por
otro lado, riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compafiia mide la
correccidon de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un



Agroindustrias Quinindé AIQUISA S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

2.5

2.6

importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los préximos doce
meses.

- Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evaluia el valor a
reconocer como activos por impuestos diferidos en la medida que es
probable la realizacidn del correspondiente beneficio fiscal, a través de su
compensacion con el pago de impuestos fiscales futuros.

- Vidas utiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se
evaluan las vidas utiles estimadas y los valores residuales de sus activos
depreciables o amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando
ocurre un evento que indica que dichas vidas Utiles o valores residuales son
diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos y los
correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compainia clasifica en este rubro, aquellas partidas de alta liquidez, incluye
efectivo en caja, inversiones corto plazo y en las cuentas corrientes bancarias
de libre disponibilidad.

Cuentas por cobrar clientes

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes
relacionados y no relacionados originados en ingresos de actividades
ordinarias. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por
su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva
considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provisién por
pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisidon para reducir su valor
al de probable realizacion.



Agroindustrias Quinindé AIQUISA S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

2.7

2.8

2.9

Otras cuentas por cobrar

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la
actividad ordinaria de la Compaiia. Se miden inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el
método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo
financiero y/o provisidon por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable,
el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. El valor neto realizable
es el importe recuperable de dichos inventarios en la venta de las existencias.

Propiedad, planta y equipos

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la
produccidn o suministro de bienes.

Mediciodn inicial. - La propiedad, planta y equipos, se miden al costo, el cual
incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la Administracion y la estimacion inicial de los costos de
desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se
asienta.

Medicidon posterior. - Las propiedades, planta y equipos se miden al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor.

Método de depreciacion y vidas utiles. - El costo de adecuaciones y equipos
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacién son las siguientes:
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Resumen de las Principales Politicas Contables

2.10

2,11

Vida util

Activos (en afios)
Maquinaria y equipo 10
Construcciones 20
Equipo de computacién 3
Instalaciones 5

Retiro o Venta de propiedad, planta y equipo. - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedad, planta y equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son
registrados como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

Cuentas por Pagar Comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a
su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe
diferencia material con su valor razonable, ademds que a un porcentaje
importante de las compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus
proveedores.

Los acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores por bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar
propias del giro del negocio, asi como a obligaciones patronales y tributarias,
las mismas que son registradas a sus correspondientes valores nominales.

Impuestos
Activos por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran los

créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a las ganancias, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a las ganancias.
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2.12

Impuesto a las ganancias. - en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corrientes mas el efectuado de la actualizacién (liberacién o
constitucion) de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente. - se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los afios
2019 y 2018 ascienden a 25% . Se mide a su valor nominal y se reconoce en
los resultados del periodo en el que se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido. - se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus
bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el
calculo de dichos impuestos son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se
mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y
se reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados integrales,
dependiendo de la transaccion que origina la diferencia temporaria.

Tratamiento de posiciones fiscales inciertas.

La Interpretacién aborda la contabilizacién de los impuestos sobre la renta
cuando los tratamientos impositivos implican incertidumbre que afecta la
aplicacion de la NIC 12 “Impuestos a las ganancias”. No se aplica a los
impuestos o gravamenes que estdn fuera del alcance de NIC 12, ni incluye
especificamente los requisitos relacionados con los intereses y las sanciones
asociadas con tratamientos fiscales inciertos. La Interpretacién aborda
especificamente lo siguiente:

e Sila Compaiiia considera el tratamiento de posiciones fiscales inciertas por
separado.

e Las suposiciones que la Compafiia hace sobre la evaluacion de los
tratamientos fiscales por parte de las autoridades fiscales.

e Como la Compaiiia determina la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases
fiscales, las pérdidas fiscales no utilizadas, los créditos fiscales no utilizados
y las tasas impositivas.

e Cdémo la Compaiiia considera los cambios en los hechos y circunstancias.

Esta interpretacion comenzé su aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de
2019. La aplicacién de CINIIF 23 no ha generado impactos en los estados
financieros consolidados de la Compaifiia.
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2.13

2.14

2.15

Provisiones

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por
las cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liguidarlas. Las provisiones son evaluadas periédicamente y se actualizan
teniendo en consideracion la mejor informacidn disponible a la fecha de cierre
de los estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).

Pasivos por beneficios a empleados

Pasivos corrientes.- En este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el I|ESS y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del
periodo en el que se generan.

Pasivos no corrientes - En este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacidn patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un
perito independiente, inscrito y -calificados en la Superintendencia de
Compainiias Seguros y Valores aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente de la obligacidon futura.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afo
en el que se generan, las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos
se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos como
partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo en Otros Resultados
Integrales.

Ingreso de actividades ordinarias

Los ingresos por ventas son reconocidos por la Compafiia considerando el
precio establecido en la transaccién para el cumplimiento de cada una de las
obligaciones de desempernio.

La Compaiiia reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las
obligaciones de desempeiio para la transferencia al cliente de los bienes y

servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracidon recibida o por
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2.17

recibir y representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso
normal de los negocios, neto de los descuentos e impuestos relacionados.

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser
valorado de manera fiable, y es probable que los beneficios econédmicos futuros
vayan a fluir a la Compaiiia, segun se describe a continuacién:

- Los ingresos ordinarios se dan al momento que la entidad traspasa los
lotes a sus beneficiarios cuando estos han sido cancelados.

Costos y gastos

Costo de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las
pérdidas generadas por valor neto de realizacién y bajas de inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiiia;
se reconocen de acuerdo a la base de acumulacién o devengo y son clasificados
de acuerdo a su funcidon como: de administracion, de venta, financieros y otros.

Instrumentos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos
son parte de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o
emision de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de
ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccidon directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR) se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos Financieros

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja en la fecha de contratacién. Las compras o ventas
convencionales de un activo financiero son compras o ventas bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que



Agroindustrias Quinindé AIQUISA S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

generalmente esta regulado o surge de una convencién establecida en el
mercado correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la

clasificacion dada a los activos financieros.

Clasificacidn y medicién de los activos financieros

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son
posteriormente medidos a costo amortizado:

- se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

- las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI):

- se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos
financieros; y

- las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones
anteriores son posteriormente medidos a valor razonable con cambios en
resultados (VRCCR).

No obstante, la Compafiia puede realizar las siguientes elecciones irrevocables
en el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

- La Compafiia podria irrevocablemente elegir presentar los cambios
posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para
inversiones en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se medirian
a valor razonable con cambios en resultados;

- La Compafiia podria irrevocablemente designar un activo financiero que
cumple los criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios en
otro resultado integral para medirlo a valor razonable con cambios en
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resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una
incongruencia de medicién o reconocimiento.

Deterioro de los activos financieros

La Compaiiia reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias
esperadas (“PCE”) sobre activos financieros que se miden a costo amortizado o
a valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI), cuentas
por cobrar clientes, deudores varios y otros deudores.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La Compaiiia
siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por
cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las pérdidas crediticias
esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz de
provisiones basado en la experiencia histérica de pérdidas crediticias de la
Compaiiia, ajustada por factores que son especificos a los deudores,
condiciones econdmicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como
también, de la presupuestada direccién de las condiciones en la fecha de
reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Politica de castigos

La Compaiiia castiga un activo financiero cuando hay informacion que indica
que el deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una
perspectiva realista de recuperacién, por ejemplo, cuando el deudor ha caido
en causal de liquidacidn o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de
cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de 3 anos
vencidos, lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de baja aun pueden
estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de
recuperacién de la Compaiiia, teniendo en cuenta el asesoramiento legal
cuando sea apropiado. Cualquier recuperacidon realizada se reconoce en
resultados.

Baja en cuentas de activos financieros.

La Compaiiia da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o
cuando transfiera el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos vy
beneficios inherentes a la propiedad del activo a un tercero. Si la Compaiiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continta controlando el activo transferido, la Compaiiia
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reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo asociado por los importes
que podria tener que pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compafiia continda reconociendo el activo financiero y también
reconoce un préstamo garantizado por los importes recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y la sumatoria de la consideracién recibida y
por recibir se reconoce en resultados.

Clasificacién y medicién de los Pasivos Financieros

Clasificacién como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compafiia se clasifican
como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia
del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de
patrimonio.

Instrumentos de patrimonio.

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos.
Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia se reconocen por los
importes recibidos, neto de los costos directos de emisién.

Pasivos financieros

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el método de interés efectivo o a VRCCR.

Contratos de garantia financiera

Un contrato de garantia financiera es un contrato que requiere que el emisor
efectie pagos especificos para reembolsar al tenedor la pérdida en la que
incurre cuando un deudor especifico incumpla su obligacion de pago a su
vencimiento, de acuerdo con las condiciones, originales o modificadas, de un
instrumento de deuda. Los contratos de garantia financiera emitidos por la
Compaiiia son inicialmente medidos a valor razonable y, si no es designado a
VRCCR y no se origina de la transferencia de un activo financiero, son
posteriormente medidos al importe mayor entre:

e El importe de determinado de la correccion de valor por pérdidas de

11
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acuerdo con NIIF 9; y
e El importe reconocido inicialmente menos, cuando se apropiado, el
importe acumulado de ingresos reconocidos de acuerdo con las politicas de

reconocimiento de ingresos.

Baja en cuentas de pasivos financieros.

La Compaiiia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de
la Compafiia se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor
en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestaciéon pagada y por
pagar se reconoce, incluyendo cualquier activo transferido diferente del
efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados.

Reconocimiento y medicidn posterior.

Reconocimiento.

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacidn y se reconocen cuando se compromete a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
mas cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es
reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo
financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicidén posterior.

a. Préstamos y cuentas por cobrar.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiia
presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar partes relacionadas: Representadas principalmente
cuentas por cobrar a Compaiias relacionadas. Estas transacciones se

registran a valor nominal que no difiere de su valor razonable.

Préstamos a partes relacionadas: Representadas principalmente por el
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préstamo a su subsidiaria. Estas transacciones se registran a valor nominal
gue no difiere de su valor razonable, pues generan intereses a tasas
vigentes en el mercado. Los ingresos por intereses se reconocen en el
estado de resultados integrales bajo el rubro Ingresos financieros.

Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por clientes, por la prestacién de servicios de arrendamiento.

b. Otros pasivos financieros.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

- Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son
pagaderas en plazos menores a 90 dias.

- Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones
de pago principalmente por deudas que se generaron por transacciones
comerciales con companias que conforman el grupo, y que son exigibles
en cualquier momento por parte del acreedor.

- Obligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su
valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues estdn
contratados a las tasas vigentes en el mercado.

No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de
su contratacién.

Los intereses devengados en estas operaciones se presentan en el Estado
de Resultados Integrales bajo el rubro “Gastos Financieros”, los intereses
pendientes de pago se presentan en el Estado de Situacién Financiera, bajo
el rubro “Obligaciones con instituciones financieras”.

2.18 Baja de activos y pasivos no financieros:

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un
activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado
de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado, o la Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de
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efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; o la Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros. - un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de
pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones significativamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en
los resultados del periodo.

2.19 Adopcion de Normas nuevas y revisadas

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de
enero del 2019 o posteriormente.

2.20 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Las siguientes Normas interpretaciones y enmiendas son vigentes a partir del

aino 2019:
Normas Fecha de aplicacién
obligatoria
NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019
Fecha de aplicacién
Nuevas interpretaciones obligatoria
CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a 1 de enero de 2019

las ganancias

Fecha de aplicacién
Enmiendas a NIIF’s obligatoria
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NIC 12 Impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019

NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019

Impactos de la aplicacion de CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de
impuesto a las ganancias

CINIIF 23 establece como determinar la posicién fiscal contable cuando hay
incertidumbre respecto a los tratamientos sobre impuestos a las ganancias. La
interpretacién requiere:

e Determinar si las posiciones fiscales inciertas son evaluadas por separado o
COMoO grupo; y

e Evaluar si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento fiscal
incierto utilizado, o propuesto a utilizarse, por una entidad en sus
declaraciones de impuestos a las ganancias:

- En caso afirmativo, se debe determinar la posicién fiscal contable de
manera consistente con el tratamiento fiscal utilizado en las
declaraciones de impuesto a la renta.

- En caso negativo, debe reflejarse el efecto de la incertidumbre en la
determinacion de la posicién fiscal contable utilizando el monto mas
probable o el método del valor esperado.

La adopcién de la CINIIF 23 no tuvo impacto en los estados financieros de la
Compaiiia.

2.21 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el 1ASB, pero
no han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacion:

Fecha de aplicacion
Nuevas normas obligatoria
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NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021

Fecha de aplicacién

Enmiendas a NIIF’s obligatoria
NIC 1 Presentacién de Estados Financieros 1 de enero de 2020
NIC 8 Politicas contables, cambios en las 1 de enero de 2020

estimaciones
contables y errores

NIIF 3 Combinacién de negocios 1 de enero de 2020

NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 - Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicion de materialidad
contenida en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo
alterar el concepto subyacente de materialidad en las Normas NIIF. El concepto
de oscurecer informacién material con informacién inmaterial se ha incluido en
la nueva definicion.

El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de
“podrian influir” a “podria esperarse razonablemente que influyan”.

La definicidon de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia
a la definicion de materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB modificd otras
normas y el Marco Conceptual que contenian una definicion de materialidad o
referencia al término materialidad para garantizar la consistencia.

La modificacién se aplicard prospectivamente para periodos de reporte que
comiencen en o después del 1 de enero del 2020, con aplicacién anticipada
permitida.

La Administracion de la Compafia estima que la aplicacién de estas

modificaciones en el futuro no tendra impacto significativo en los estados
financieros de la Compania.
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2.22

Marco conceptual de las Normas Internacionales de Informacidon Financiera
(NIIF)

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entrd en vigor en su publicacion el
29 de marzo de 2018, el IASB también emitié las modificaciones a las referencias
al marco conceptual de las normas IFRS. El documento contiene modificaciones
paralas NIIF 2, 3, 6, 14; NIC 1, 8, 34, 37, 38; y, CINIIF 12, 19, 20, 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos
respecto a las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al
Marco conceptual revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para
indicar a cual version se refieren (al Marco IASC adoptado por el IASB en 2001, el
Marco IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las
definiciones en la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones
desarrolladas en el Marco conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para
periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con
adopcién anticipada permitida.

La Administracion de la Compafiia estima que la aplicacién de estas
modificaciones en el futuro no tendra impacto significativo en los estados
financieros de la Compaiiia.

Gestion de riesgos

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios vy
actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econémico de sus flujos y activos, y en consecuencia, sus
resultados.

A continuacion se presenta una definiciéon de los principales riesgos que
enfrenta la Compaiiia, una caracterizacidon y una descripciéon de las medidas
de mitigacidn actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

Riesgo de liquidez — Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la
Compania en cumplir, en tiempo y forma, con los compromisos contractuales
asumidos con sus proveedores o entidades financieras.

El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez se fundamenta en una
estructura de costos competitiva que le permite enfrentar la volatilidad del
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mercado y una adecuada posicién financiera basada en la mantencién vy
generacion del efectivo y equivalente.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito surge del eventual incumplimiento de
obligaciones contractuales de clientes o deudas por cobrar a sus compaiiias
relacionadas, resultando en una pérdida financiera

Riesgo de capital - La Compaiia gestiona su capital para asegurar la
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan
el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de
patrimonio.
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3 Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre
2019 2018
Caja:
Caja 852 852
Caja Chica 400 400
Bancos:
Pichincha No 3343744104 316 729
Pichincha No. 3176880304 - 675
Internacional No. 4600730460 121 121
Internacional No. 4600600002 20 215
Produbanco No. 200511702 - 849
1,709 3,841

La Compafiia mantiene sus cuentas corrientes en Délares de E.U.A. en entidades
locales. Los fondos son de libre disponibilidad.

4 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas que componen el grupo de activos financieros de la compafia se
resumen como sigue:

Diciembre

2019 2018

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes nacionales (1) 493,088 887,113
Menos: Provision Cuentas Incobrables - (7,876)
493,088 879,237

Otras cuentas por cobrar:

Relacionadas 210,355 210,327
Otras cuentas por cobrar 220,621 220,621

924,064 1,310,185
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(1) Al 31 de diciembre de 2019 esta cuenta incluye principalmente USD
$395,454 de Agricola Palmeras del Quininde Palquininde S.A. por concepto
de venta de extractora y el valor de USD S 151,003 de Wilson Guillermo
Salazar Vera se cuenta con letra de cambio y garantia hipotecaria.

Durante el periodo transcurrido entre el 01 de enero y 30 de abril de 2020, las
cuentas de dudosa recuperabilidad se incrementaran, como consecuencia de
los hechos posteriores ocurridos del “efecto coronavirus”, a esa fecha.

5 Activos y Pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre
2019 2018
Retenciones en la fuente e IVA 103,590 136,563
Anticipo Impuesto Renta - 8,899
Activos impuestos corrientes 103,590 145,462
Retenciones en la fuente del Impuesto
a la Renta 759 3,699
Retenciones en la Fuente de IVA 729 1,774
Pasivos impuestos corrientes 1,488 5,473
6 Inventarios
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre
2019 2018
Lotes para la venta 352,284 352,284
352,284 352,284
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7 Propiedad, maquinaria y equipo

Los movimientos fueron como sigue:

COSTO HISTORICO DEPRECIACION ACUMULADA
Nombre del Activo| Saldo al - Ventas/ Saldoal Saldoal - Ventas/ Saldo al Valor neto
31-Dic-201g | Adiciones Ajuste |31-Dic-2019 | 31-Dic-2018 | 9O | pias | 31-Dic-2019
Terrenos 55,000 55,000 - 55,000
Vehiculo, equipo tpte y
eq. Caminero mévil 74,980 74,980 (61,649) (9,999) (71,648) 3,332
Muebles y enseres 1,490 1,490 (149) (149) (298) 1,192
TOTAL 131,470 131,470 (61,798) (10,147) (71,945) 59,524
8 Inversiones
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
% de Valor Valor Costo Costo
Descripcion tenencia  patrimonial nominal 2019 2018
Inexpal 20.66% - 1 61,832 61,832
Acograsas S.A. 30.00% 175,723 0.004 115,419 115,419
Palduana S.A. 2.67% - 0.04 18,898 18,898
Zofree 22.66% 123,080 0.04 114,703 114,703
Colegio Frances Edfor 19.49% 78,207 0.04 47,837 47,837
358,689 358,689
9 Obligaciones financieras
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Tipo Fecha Tasa Corto Corto
Banco Operacion Vencimie Interés Monto Pazo Plazo
nto 2019 2018
Internacional Sobregiro - 2,026 15,196
Préstamo Dic-2012 Vencido - - 408
Pichincha Sobregiro - 11,682 37,423
ISSPOL (1) 290,000 50,000 190,000
63,708 243,027
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(1) Con fecha 8 de febrero de 2017, se celebra convenio de derechos fiduciarios
celebrados con el Instituto de Seguridad Social de la Policia Nacional que
mantiene la titularidad de los derechos fiduciarios sobre el fideicomiso
AIQUISA S.A. que fueron adquiridos mediante cesidon hecha a su favor.

10. Cuentas Por Pagar Comerciales y Otras Cuentas Por Pagar

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Diciembre
2019 2018
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 68,279 81,119
Otras cuentas por pagar:
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Soci 10,635 12,403
78,914 93,522
11. Obligaciones por beneficios acumulados
La obligacidn se refiere a:
Diciembre
2019 2018
Beneficios sociales:
Sueldos por pagar 1,129 -
Décimo Tercer Sueldo 1,798 212
Décimo Cuarto Sueldo 106 500
Vacaciones 9,113 8,770
12,146 9,482

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compania debe destinar el 15% de
su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus
trabajadores.

12. Otros Pasivos Corrientes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue
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13.

Diciembre
2019 2018
Cuentas por pagar Relacionadas 77,611 90,124
Anticipo de clientes 154,542 178,067
Dividendos accionistas 235 235
232,388 268,426

Impuesto a la Renta

La conciliaciéon del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones fue como

sigue:
Concepto 2019 2018
Utilidad antes de Impuesto a la Rentay
participacion Trabajadores (209,523) (232,371)

15% Participacion Trabajadores - -

Utilidad para célculo de Impuesto a la Renta -

Gastos no deducibles 144,329 78,509
Dividendos compafiias 13,771

Participacion trabajadores otras rentas ex. 5,921
Participacion dividendos percibidos 888

Pérdida sujeta amortizacion en periodos
siguientes / Utilidad tributaria (78,965) (158,895)

Impuesto a la renta causado: (1)

Impuesto a la renta causado

Anticipo calculado (2)
Retenciones en la Fuente realizadas en el

periodo 1.345 1,983
Crédito tributario de afios anteriores 102.246 134,049
Impuesto a la renta corriente por pagar/cobrar 103.591 136,033

(1)

De conformidad con disposiciones legales, a partir de 2018, mediante la
expedicion de la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestién
financiera, se incrementé del 22% al 25% para sociedades constituidas
en el Ecuador. No obstante, la tarifa impositiva sera del 28% cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
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regimenes de menor imposicidn con participacion directa o indirecta, asi
como para sociedades que no informen al SRI sobre la participacién de
sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares.

(2) EI 30 de diciembre del 2019, la Asamblea Nacional de Ecuador aprobé un
proyecto de ley presentado por el Presidente de la Republica y lo
promulgéd como la “Ley Organica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria”, que contiene numerosas medidas de reforma tributaria
directa e indirecta, cuyo objetivo es simplificar el sistema de impuestos y
aumentar los ingresos fiscales. La ley fue publicada en el Registro Oficial
el 31 de diciembre del 2019 y es efectiva a partir del 1 de enero del 2020.
Las principales reformas en la ley promulgada son como sigue:

- En el articulo 20 de la Ley, se establecen cambios al Art. 41 de la Ley de
Régimen Tributario Interno, en el que se establece que el pago del
impuesto podra anticiparse de forma voluntaria y sera equivalente al
50% del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos
las retenciones en la fuente realizadas en ese afio. El valor anticipado
constituird crédito tributario para el pago del impuesto renta.

- Se establece el pago de la Contribucién Unica y Temporal, para
sociedades que hayan generado ingresos mayores o iguales a USD
1.000,000.00 (un millén de ddlares) en el ejercicio fiscal 2018, este pago
se efectuard durante los ejercicios fiscales 2020,2021 y 2022 sobre
dichos ingresos. Cabe sefialar que la misma no podra ser utilizada como
crédito tributario ni como gasto deducible para la determinacién vy
liguidacion de otros tributos durante los afios sefalados, de acuerdo a la
siguiente tabla:

Ingresos imponibles Tarifa %

US$1 millén a US$5 millones 0.10
US$5 millones a US$10 millones 0.15
Sobre los US$10 millones 0.20

El pago de la contribucidn se realizara hasta el 31 de marzo de cada afio
y no debe ser mayor al 25% del Impuesto a la renta causado en 2018.

- El limite sobre la deduccion de los costos y gastos de promocion y
publicidad se mantiene en el 20% de los ingresos imponibles. Sin
embargo, si se incurre en gastos de publicidad o patrocinio en relacion
con atletas, programas deportivos o proyectos previamente aprobados
por las entidades estatales de Ecuador, el limite no se aplicard y los
gastos incurridos son 100% deducibles.
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Las provisiones efectuadas por la jubilacidon patronal o desahucio que el
empleador ha considerado como un gasto deducible pero que no se han
pagado efectivamente a los empleados deben considerarse como
ingresos de origen ecuatoriano.

A partir del 1 de enero de 2021, las provisiones realizadas en relacién
con la jubilacién patronal y desahucio se considerardn un gasto
deducible si tales provisiones estdn respaldadas por informes
presentados por actuarios registrados. El mismo tratamiento fiscal se
aplicara en el caso de las provisiones de jubilacién patronal, serdn
deducibles para empleados con mas de 10 afios de antigliedad; y, que
este aportado en empresas especializadas en gestion de fondos
debidamente registradas en el mercado bursatil ecuatoriano.

Deducibilidad de intereses

La restriccidn sobre la deduccién de intereses en préstamos del exterior
con partes relacionadas otorgadas a bancos, compafiias de seguros y
entidades del sector financiero dentro de la economia "popular" y
"comunitaria" (un micro sector dentro del sector financiero) se
mantiene en 300% del patrimonio. Para las otras compafiias y
trabajadores independientes o emprendedores, la restriccidon se cambia
al 20% de las utilidades de la empresa antes de la participaciéon de
trabajadores, mas intereses, impuesto a las ganancias, depreciacién y
amortizacion.

Con respecto a los préstamos locales, la restriccién bajo la cual los
gastos por intereses no son deducibles, consistente en que la tasa de
interés sobre el préstamo excede la tasa maxima establecida por el
Banco Central del Ecuador para préstamos locales ahora se aplica solo a
bancos, compaiiias de seguros y entidades del sector financiero dentro
de la economia popular y comunitaria.

Impuesto a la Salida de Divisas - Los cambios al ISD incluyen lo siguiente:

Exenciones para préstamos con un plazo de 180 dias o mas
destinados a inversiones en activos o derechos que representan
capital; y,

« Los dividendos pagados en el extranjero generalmente estan exentos

del ISD a menos que se distribuyan a entidades extranjeras que
tienen individuos o empresas residentes o domiciliadas en Ecuador
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14.

15.

en su cadena de accionistas que también son accionistas de la
empresa que distribuye los dividendos.

Obligaciones por beneficios definidos
Provision Jubilacion Patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los empleados que por
veinte afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio
de la jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS.

Provisién por Desahucio

De acuerdo con el Cddigo del Trabajo, en su articulo 185, en los casos de
terminacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
el empleador bonificara al trabajador con el 25% equivalente a la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan en el otro resultado
integral.

Mediante el suplemento 476 del Registro Oficial del 13 de agosto de 2018, fue
expedido el Reglamento para la aplicacién de la Ley Orgénica para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestidn
Financiera en el que se establece que las provisiones efectuadas para cubrir los
pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidas a
partir de la expedicion de la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestion Financiera; sin
embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser
utilizado en el momento en el que el contribuyente realice la cancelacion de la
obligacién por la cual se realizé la provision.

Patrimonio

Capital Social. - Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social es de
1,565,469 y estd constituido por 1.565.469 acciones ordinarias, nominativas e
indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacién con un valor nominal de
USDS1 cada una.
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17.

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacidon de la compafia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Superavit por revaluacion.- Constituye el efecto neto de los ajustes por valuacion
del activo fijo a valor de realizacidon. Puede ser capitalizada en la parte que exceda
a las pérdidas acumuladas.

Resultados Acumulados por Adopcion NIIF.- Los ajustes provenientes de la
adopcidn por primera vez de las “NIIF”, se registraron en el Patrimonio en cuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién NIIF”. El saldo acreedor
s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizando en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacidon de la
Compaiiia.

Resultados acumulados. - El saldo de esta cuenta, cuando es positivo, esta a
disposicion de los accionistas de la Compania y puede ser utilizado para
distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidaciones de
impuestos.

Ingresos

Corresponden principalmente a los ingresos generados en la lotizacién de
terrenos. Para el 2019 y 2018 un resumen de los ingresos, fue como sigue:

Diciembre
2019 2018
Dividendos compafiias 16,201 5921
Venta lotizacidn - 75,916
Venta elaborados - 3,250
16,201 85,087

Gastos de administracion y ventas

Un detalle es como sigue:
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19.

20.

Diciembre

2019 2018

Sueldos y salarios 28,050 61,350
Aportes a la seguridad social 5,995 11,983
Beneficios sociales e indemnizaciones 5,618 57,785
Honorarios 44,660 3,360
Mantenimiento y reparaciones 11,321 24,844
Seguros 1,752 12,010
Gastos de gestion 247 1,210
Gastos de viaje 1,181 318
Gastos Correo, telf., luz 9,865 12,704
Impuestos, contribuciones y otros 47,175 21,878
Depreciacion 10,147 10,692
Cuentas incobrables 122,262 37,280
Comisiones en comercializacion 4,975 7,448
Publicaciones y anuncios 723 872
Otros Gastos 5,069 10,277
203,396 274,011

Contingencias

A la fecha de emisién del informe no se ha recibido respuesta a la confirmacién
remitida al Asesor Legal de la compaiiia, por tal razén se desconoce cualquier
proceso judicial que tenga la entidad, que pueda establecer alguna
contingencia

Empresas en funcionamiento

Durante el periodo transcurrido entre el 01 de enero y 30 de abril de 2020,
como consecuencia del “efecto coronavirus”, no habido un deterioro
significativo en los activos, pasivos, patrimonio y resultados de la entidad. La
Administracién de la empresa considera que la entidad seguird operando
normalmente en los préximos 12 meses y que no es necesario efectuar ajustes
adicionales a los estados financieros a la fecha de cierre, producto del “efecto
coronavirus”.

Hechos relevantes y eventos subsecuentes
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A la fecha de presentacién de los Estados Financieros no han ocurrido
eventos subsecuentes que afecten significativamente los saldos de las
cuentas revelados en los mismos.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019
seran presentados a los Accionistas para su aprobaciéon. En opinién de la
Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por los
Accionistas sin modificaciones de las entregadas y revisadas.

Oliver Luzuriaga Guerrero Tomas Robalino Silva
Gerente General Contador General CPA 12167
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