AGROINDUSTRIA QUININDE
AIQUISA S.A.

NOTAS CONTABLES A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afios terminados en Diciembre 31, 2017 y 2016



Agroindustrias Quininde AIQUISA S.A.
Estados de Situacion Financiera

{Expresados en ddélares)

Diciembre 31, 2017 2016
Activos
Activos corrientes:
Efectivo 3,316 9,735
Cuentas por cobrar (Nota A) 1,854,264 1,121,614
Aclivos por impuestos corrientes (Nota B) 143 478 94,761
Inventarios (Nota C) - 319,646
Gastos pagados por anticipado - 11,043
Total actives corrvientes 2,001,058 1,556,799
Propiedad, maquinaria v equipos (Nota D) 80,364 1,722,711
Inversiones permanentes (Nota E) 423,179 373,179
Inventario a largo plazo 408, 6OR 408,698
Otros activos - 20,665
Activos Por Impuestos Diferidos (Nota [) - 5,553
Tetal actives 2,913,200 4,087,605
Pasivos ¥y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Obligaciones financieras (Nota F) 366,878 165,766
Cuentas por pagar (Nota G) 521,942 556,891
Pasivos por impuestos corrientes (Nota B) 108,502 17,498
Obligaciones acumuladas (Nota H) 10,555 20,357
Impuesto a la renta (Nota 1) - -
Total pasivos corrientes 1,007.877 760,512
Préstamo a largo plazo (Nota J) 20,000 T20,000
Obhgaciones laborales largo plazo (Nota K) - 298,961
Pasivos por Impuestos Diferidos 97,818 245 298
Total pasivos 1,125,695 2024771
Patrimonio neto:
Capital social (Nota M) 1,565,469 1,565,469
Aportes para futura capitalizacidn ( Nota N) 2,211 2,211
Reservas (Nota Q) 227,824 227.824
Superivh por revaluacidn (Nota P) 164 987 164,987
Resultados Acumulados por Adopciém NIIF (Nota Q) 1,075,574 1,075,574
Pérdidas acumuladas {1,248.461) (D73.231)
Total patrimonio neto 1,787,604 2,062, 834
Total patrimonio neto y pasivos 2,913,299 4,087,605

~
QLIVER LUZURIAGA GUERRERO
CERENTE GENERAL

TOMAS ROBALINO SILVA
CONTADOR GENERAL CPA. 12167

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.



Agroindustrias Quininde AIQUISA S.A.

Estado de Resultado Integral

(Expresados en délares)

Anfos terminados en Diciembre 31, 2017 2016
Ventas netas (Nota R) 4,516,139 5,584,921
Costo de ventas (4,769 606) (5,461,290)

Utilidad bruta en ventas (253.467) 123,631

Gastos de administracion y ventas (Nota §) (665,096) (476,302)

Pérdida en operacion (918,563) (352,671)

Otros (gastos) ingresos:

Intereses pagados (85,320)

Gastos financieros, netos (85,540) (5.334)

Otros ing,resos (gastos) , netos 561,704 231,468
476,164 140,814

Pérdida antes de participacién a trabajadores
¢ impuesto a la renta (442,399) (211,857)

Participacion a trabajadores (Nota H) - -

Impuesto a la renta (Nota I)

Pérdida neta (442,399) (211,857)

Otro resultado integral

(Mas):Ingreso por Impuestos Diferidos 172,722 18,935

{Menos): Gastos por Impuestos Diferidos 5,553 -

Resultado neto integral (275,230) (192,922)

5t
OLIVER LUZURIAGA GUERRERO
GERENTE GENERAL

TOMAS ROBALINO SILVA
CONTADOR GENERAL CPA. 12167

Ver politicas de contabilidad significativas
¥ notas a los estados financieros.
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Agroindustrias Quininde AIQUISA S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en dblares)

Afios terminados en Diciembre 31, 2017 2016
Flujos de efectivo por las actividades de operacidn:
Efectivo recibido de clientes 3,640,189 5,386,837
Efectivo pagado a proveedores y empleados (4,896,006) (5,559.995)
Costos finacieros pagados {85,540) (5,334)
Ingresos diferidos 19,689 -
Otros gastos, netos 561,704 144,694
Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion (759.964) (33,798)
Flujos de efective por las actividades de inversion:
Pago por compra de propiedad, maquinaria y equipo (36,764) (76,414)
Por compra de activos bioldgicos - 61,724
Efectivo recibido por venta de propiedad, maquinaria y equipos 1,318,532 .
Pago por inversiones permanentes (50,000) -
Pago por otros activos 20,665 (20,665)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn 1,252,433 (35,355)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo pagado por obligaciones financieras (498.888) 65,152
Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento (498 888) 65,152
Disminucion neta de efectivo {(6.419) (4.001)
Efectivo al inicio del afio 9735 13.736
Efectivo al final del afo 3,316 9735

OLIVER LUZURIAGA GUERRERO
GERENTE GENERAL
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TOMAS ROBALINO SILVA
CONTADOR GENERAL CPA. 12167

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.



Agroindustrias Quininde AIQUISA S.A.

Conciliaciones de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto
Utilizado por las Actividades de Operacién

(Expresados en délares)

L __ |
Aifios terminados en Diciembre 31, 2017 2016
Pérdida neta (275,230 (192,922)

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
utilizado por las actividades de operacién:

Depreciacion 156,248 192,477
Pérdida (utilidad) en venta de propiedad. maquinaria y equipos 204331 -
Provision para obligaciones a trabajadores e impuesto a la renta 10,555 20,357
Provision para jubilacion patronal - (8,648)
Provision pasivo diferido {147,480) (20,389)
Ajuste activo fijo - (16,610)

Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento en cuentas por cobrar (824,455) {102,264)
Disminucion (aumento) en inventarios y gastos pagados por anticipado 330,689 (32,227
Disminucidn (aumento) en cuentas por pagar (194,265) 143,644
Disminucion en obligaciones con los trabajadores

¢ impuesto a la renta (20,357) (17.216)
Efectivo neto utilizado por las actividades de uﬂracién {’E‘ﬁm} (33,798)

OLIVER LUZURIAGA GUERRERO TOMAS ROBALINO SILVA
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL CPA. 12167

Ver politicas de contabilidad significativas
¥ netas a los estados financieros.



Agroindustrias Quinindé AIQUISA S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

1.

Descripcion del negocio

Agroindustrias Quinindé AIQUISA S.A. fue constituida en la ciudad de Quito-Ecuador,
el 23 de julio de 1981, tiene domicilio en el canton Quinindé, provincia de Esmeraldas.
Su objeto social es la industrializacién de productos agropecuarios, es decir, la
elaboracion y negociacion de productos agroindustriales, de todo uso y consumo
humano, animal, vegetal y su distribucién al por mayor y menor, sea en forma directa,
sea mediante funcionamiento de comision, agencia, agentes, mandato mercantil,
concesion, distribucion, subdistribucion y representacion en relacion con su objeto
social.

La Compania Aiquisa S.A. prepara sus estados financieros de conformidad con NIIF
para PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito
de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIIF para PYMES han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion
de los presentes estados financieros.

La oficina de la Compaifiia se encuentra ubicada en Ecuador, en la ciudad de Quinindé
km. 3 via Santo Domingo.

Bases de preparacion y medicion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF para PYMES (NIIF para PYMES)
emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de
diciembre de 2017.

El TASB desarrolla y emite una Norma separada que pretende que se aplique a los
estados financieros con proposito de informacion general y otros tipos de informacion
financiera de entidades que en muchos paises son conocidas por diferentes nombres
como pequefias y medianas entidades (PYMES), entidades privadas y entidades sin
obligacién publica de rendir cuentas. Esas Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES). La NIIF
para las PYMES se basa en las NIIF completas con modificaciones para reflejar las
necesidades de los wusuarios de los estados financieros de las PYMES vy
consideraciones costo-beneficio.

El término pequefias y medianas entidades, tal y como lo usa el IASB, se define y
explica en la Seccion 1 Pequefias y Medianas Entidades. Muchas jurisdicciones en
todas partes del mundo han desarrollado sus propias definiciones de PYMES para un
amplio rango de propdsitos, incluyendo el establecimiento de obligaciones de
informacion financiera. A menudo esas definiciones nacionales o regionales incluyen
criterios cuantificados basados en los ingresos de actividades ordinarias, los activos,
los empleados y otros factores. Frecuentemente, el término PYMES se usa para
indicar o incluir entidades muy pequefias sin considerar si publican estados



Agroindustrias Quinindé AIQUISA S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

financieros con propdsito de informacidn general para usuarios externos.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo
histdrico con excepcion de las siguientes partidas del estado de situacion financiera:
e Los activos y pasivos financieros se miden al costo amortizado
e Las provisiones de riesgo crediticio realizada sobre la antigiiedad de las cuentas
por cobrar comerciales
Beneficio al retiro de los empleados en funciéon de supuestos para determinar la
estimacion de estos beneficios.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros estdn presentados en dodlares de los Estados Unidos de
América que constituye la moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia.

Estimaciones y juicios contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con los lineamientos de las NIIF
para PYMES requiere que la administracion realice estimaciones y suposiciones que
afectan los saldos de activos y pasivos y la revelacién y pasivos contingentes a la
fecha de reporte, asi como los ingresos y gastos del periodo. Estos supuestos son
revisados continuamente utilizando la informacion disponible. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las modificaciones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el que
se modifica la estimacién si la modificacién afecta dnicamente ese periodo; o el
periodo actual y futuros si la revisidn afecta los periodos tanto actuales como futuros.
La Administracién informa que no existen juicios criticos en la aplicacion de politicas
de contabilidad, que pudieran tener un efecto importante sobre los montos
reconocidos en los estados financieros

A continuacién, se describen los juicios y estimaciones significativos de la
Administracion en la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, que tiene
un efecto importante en los estados financieros.

Recuperabilidad de las cuentas por cobrar

La Compaiia realiza una estimacion para cuentas de cobro dudoso, considerando su
proceso de control interno y factores tales como la situacion financiera y operativa de los
clientes, asi como las condiciones econdémicas del pais. Esta estimacién se revisa
periddicamente y la condicion de cuentas vencidas, se determina considerando los
plazos y términos establecidos en la venta.

Vida qtil de propiedad, maquinaria y equipos

Las vidas utiles de propiedad, maquinaria y equipo son utilizadas para determinar la
depreciacion de los activos y se definen de acuerdo al andlisis de especialistas
internos y externos. Las vidas ttiles son revisadas periédicamente al menos una vez
al afio y estdn basadas en las condiciones actuales de los activos y la estimacion del
periodo durante el cual continuard generando beneficios econémicos a la Compaiiia.
Si existen cambios en la estimacion de vidas utiles, se afecta prospectivamente el
valor en libros de los activos, asi como el gasto por depreciacion segtin corresponda.



Agroindustrias Quinindé AIQUISA S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

Contingencias

Por su naturaleza, las contingencias solo podrdn ser resueltas cuando ocurran o no
ocurran uno o mds eventos futuros, o uno o mas hechos inciertos que no estan
enteramente bajo el control de la Compafia. La evaluacion de dichas contingencias
requiere significativamente el ejercicio de juicios y estimaciones sobre los posibles
resultados de esos eventos futuros. La Compatfiia evalia la probabilidad de pérdida de
litigios y contingencias de acuerdo a las estimaciones realizadas por sus asesores legales.
Estas estimaciones son reconocidas de manera periddica.

Efectivo y bancos

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se puedan transformar ripidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Cuentas por cobrar

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no
relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden inicialmente,
por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el
método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo
financiero y/o provisién por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

Inventarios
Los inventarios son presentados al costo de adquisicion y produccién o valor neto
realizable, al menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones

en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos y gastos estimados para completar la venta.

Propiedad, maquinarias y equipos

Las partidas de propiedad, maquinaria y equipo son valorados al costo menos
depreciaciéon acumulada y pérdidas por deterioro.

Cuando partes significativas de una partida propiedad, maquinaria y equipo poseen vidas
utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del
activo.

Cualquier ganancia o pérdida en la disposicion de herramientas, mobiliario y equipo, se

reconoce en resultados.

Medicion posterior.- Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del



Agroindustrias Quinindé AIQUISA S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

activo, son capitalizadas s6lo si es probable que se deriven de ellas beneficios
econdmicos futuros para la Compaiiia y su costo puede ser estimado de manera fiable.

Método de depreciacion

La depreciacion de los elementos propiedad, maquinaria y equipo, se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo de un activo menos su valor residual. La
depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea recta,
considerando la vida util estimada para cada componente de propiedad, maquinaria y
equipo. El método de depreciacidn, las vidas utiles y los valores residuales son revisados
en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Vida til
Activos (en afios) %
Edificios 20 5%
Plantaciones 20 5%
Magquinaria y equipo 10 10%
Vehiculos 5 20%
Equipo de oficina 10 10%
Instalaciones 10 10%
Muebles y enseres 10 10%

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

En este grupo contable se registra las inversiones realizadas en entidades sobre las que la
Compaiiia no ejerce influencia significativa y tiene una participacion de hasta un 20% de
los derechos de voto. Se miden inicialmente a su costo de adquisicion y posteriormente
a su valor razonable menos costos de venta.

Deterioro del valor de los activos

Una pérdida por deterioro respecto de un activo financiero valuado a su costo
amortizado, se calcula como la diferencia entre el valor en libros y el valor presente de
los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo. Las pérdidas se reconocen en resultados y se presentan como una reserva de
cuentas por cobrar. Los intereses sobre el activo deteriorado se contindan reconociendo
a través del efecto del descuento por el paso del tiempo. Cuando algin evento posterior
ocasiona que se reduzca el monto de la pérdida del tiempo, el efecto de la reduccién en
la pérdida por deterioro se reconoce en resultados.

La Compaifiia considera evidencia de deterioro para cuentas por cobrar a su vencimiento
tanto a nivel de activo especifico como colectivo. Todas las cuentas por cobrar a su
vencimiento que individualmente son significativas, se evalian para un posible deterioro
especifico. Todas las cuentas por cobrar a su vencimiento por las que se evaltie que no
estan especificamente deterioradas se evaliian posteriormente en forma colectiva para
identificar cualquier deterioro que haya ocurrido pero que todavia no se haya
identificado. Las cuentas por cobrar a su vencimiento que no sean individualmente
significativas se evaldan colectivamente para un posible deterioro agrupando las cuentas



Agroindustrias Quinindé AIQUISA S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

10.

11.

12.

por cobrar a su vencimiento que tengan caracteristicas de riesgo similares.

Al evaluar el deterioro colectivo, la Compaiiia utiliza las tendencias histéricas de la
probabilidad de incumplimiento, tiempos de las recuperaciones y el monto de pérdidas
incurridas, ajustadas por el andlisis hecho por la administracién en cuanto a si las
condiciones econdmicas y crediticias actuales son de tan indole, que es probable que las
pérdidas reales sean mayores o menores de lo que sugieren las tendencias historicas.

Baja de activos y pasivos no financieros

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un
activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de
baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado, o la
Compatiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligaciéon de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; o la Compafiia ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago
se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado
por otro del mismo prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacién se
trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

La Compaiiia registra en este grupo contable a las obligaciones de pago a favor de
proveedores relacionados y no relacionadas adquiridos en el curso normal de negocio
y otras obligaciones tales como: otras obligaciones corrientes, anticipos de clientes y
otros pasivos corrientes.

Se miden inicialmente por su valor razonable y posteriormente a su coto amortizado,
de acuerdo al método de tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar relacionadas

En este grupo contable se registran los préstamos con accionistas. Se miden
inicialmente al valor razonable de la transaccién y posteriormente a su costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con los accionistas (interés explicito) o en su
defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de
las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito)

Pasivos por beneficios a empleados

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e Indemnizacion por Desahucio:

10



Agroindustrias Quinindé AIQUISA S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

13.

14.

La Compafiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal e indemnizacién por desahucio por separado, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el
periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor
presente.

El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el “Método
Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una
parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el
periodo corriente.

Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o asignar
activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como planes de
beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

Beneficios por Terminacién: Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son
reconocidas como gasto cuando es tomada la decisiéon de dar por terminada la
relacidn contractual con los empleados.

Beneficios a corto plazo: Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los
trabajadores son medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como
gastos en la medida en la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es
devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compaiifa posee una obligacién legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a bonos por desempefio y
las establecidas en el Cdédigo de Trabajo del Ecuador, tales como vacaciones,
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Sucursal, fondos de reserva,
décimo tercera y décimo cuarta remuneracion.

Obligaciones con instituciones financieras

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con
bancos e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de la
transaccion y posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucion financiera (interés
explicito.

Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacién financiera cuando existe una obligacién legal o implicita
resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para
pagar la obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado de manera fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro,

11



Agroindustrias Quinindé AIQUISA S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

15.

16.

17.

18.

a la tasa antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor
del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacion. El saneamiento del
descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
del estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e
incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a
la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido,
o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mds eventos futuros, son
también reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un
flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota.

Patrimonio

Capital social.- en este grupo contable se registra las acciones ordinarias. Se miden a su
valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propdsitos
especificos. Se miden a su valor nominal.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades netas
acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado un
destino definitivo por resolucién de Junta General de Accionistas.

Reconocimiento de ingresos

El ingreso ordinario se reconoce cuando se produce la entrada bruta de beneficios
econdmicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la Compaiiia, y los
beneficios puedan ser medidos de manera fiable. Los ingresos ordinarios se reconocen
por el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir.

Venta de bienes.- Los ingresos ordinarios procedentes de la fabricacion y venta de
productos derivados del proceso de extraccion de aceite de palma: Aceite Crudo de
Palma y Nuez o Cuesco de Palma, se reconocen al momento que la Compaifiia
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes, el importe de los ingresos y los costos incurridos relacionados con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba
beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Reconocimiento de costos y gastos
Los gastos son reconocidos en base a lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce

beneficios econdmicos futuros.

Instrumentos financieros
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19.

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son
parte de las cldusulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos y pasivos financieros son registrados al precio de la transaccion
(incluyendo los costos de transaccion, excepto en la medicion inicial de los activos y
pasivos financieros que se miden al valor razonable).

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros que se clasifican
como activos corrientes y pasivos corrientes se valorizan al importe no descontado
del efectivo u otra contraprestaciéon que se espera pagar o recibir a menos que el
acuerdo constituya, en efecto, una transaccion de financiacion.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando y solo cuando la Compafia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultidneamente.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos
de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los
riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se da
de baja cuando se extingue, se cancela o se vence.

Los instrumentos financieros de la Compaifiia estin compuestos por el efectivo en caja
y bancos, otras cuentas por cobrar, deudas comerciales y otras cuentas por pagar.

Impuestos
Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los créditos

tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos
de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las
retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las ganancias
corrientes mas el efectuado de la actualizacion (liberacidn o constitucidn) de los activos
y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible calculada

de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio
contable.

La tasa de impuesto a las ganancias para los afios 2017 y 2016 asciende a 25 y 22%.
Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se
genera.

- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias temporales que

existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; las
tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el cédlculo de dichos impuestos
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20.

21.

son vigentes al cierre del ejercicio contable.

Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y se
reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados integrales, dependiente de
la transaccidn que origina la diferencia temporaria.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compaiifa, y como no corrientes, los de vencimiento superior a

dicho periodo.
Gestion de riesgos

La Compaiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

e Riesgo de crédito.

e Riesgo de liquidez.

e Riesgo de mercado.

La Administraciéon es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracién de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de
administracion de riesgos de la Compaiiia.

La Compafifa clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que
enfrenta la Compaiia, si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar a partes relacionadas.

El importe en libros de los activos financieros representa la mixima exposicion al
riesgo de crédito.

Riesgo de mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos
de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio.

Riesgo de liquidez: El riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir
con obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la
entrega de efectivo u otro activo financiero. El enfoque de la Compafia para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

Riesgo operacional.- el riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en
pérdidas por deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o
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factores de riesgos:

Recurso humano: que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucion de los proceso de la Compafiia

Procesos: que son las acciones que interactian para transformarse en la prestacion de
servicios de impresion.

Tecnologia: que es el conjunto de herramientas de hardware, software vy
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compafiia

Infraestructura: que son elementos de apoyo para la realizacioén de actividades.
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A. Cuentas
por cobrar

B. Activos Pasivos
por impuestos
corrientes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Clientes (1) 1,384,459 557,150
Compaiiias relacionadas  (Nota T) 257,060 342,899
Anticipo proveedores - 8,820
Otras cuentas por cobrar 2) 220,621 220,621

1,862,140 1,129,490
Menos provision acumulada para
cuentas incobrables 7,876 7.876

1,854,264 1,121,614

(1) Al 31 de diciembre de 2017, esta cuenta incluye principalmente
1,082,531 de Palquininde S.A. por la venta de la maquinaria e
inmuebles de la extractora, 151,003 de Wilson Salazar Vera por
venta de fruta de palma se recibe garantia terreno y 63,576 de
Unipal S.A. por concepto de venta de aceite crudo de palma
Al 31 de diciembre de 2016, esta cuenta incluye principalmente
22,7700 de Guerra Murillo Edwin, 20,291 de Goya Mendez
Alberto y 18,285 de Aexpalma por concepto de venta de aceite
de palma

(2) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta cuenta incluye
principalmente 150,000 de Guillermo Salazar Vera, 52,374 de
Eduardo Vargas Tapia. Sobre estos importes se cuenta con
Convenios de Pago suscritos en diciembre de 2016 en el que se
reconoce la diferencia pagada en exceso en la compra de fruta
(palma africana); valor que se comprometen a cubrir en el plazo
de un afio; como garantia se cuenta con hipoteca abierta de una
de las propiedades de los deudores.

Durante los afios 2017 y 2016, la Compania no ha realizado

provision para cuentas incobrables, el 71.35% se encuentra vencido
mds de 360 dias.

El movimiento de la provisiéon acumulada para cuentas incobrables,
fue como sigue:

2017 2016
Saldo inicial y final 7,876 7,876
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2017 2016
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C. Inventarios

D. Propiedad,
maquinaria
y equipos

Retenciones en la fuente y tierras 134,579 85,862
Anticipo impuesto a la renta 8,899 8,899
Activos impuestos corrientes 143,478 94,761
Retenciones en la fuente e IVA 108,502 17,498
Pasivos impuestos corrientes 108,502 17,498

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2017 2016
Productos en proceso - 123,426
Repuestos y materiales - 90,033
Productos terminados - 96,256
Materia prima (fruta de palma) - 6,242
Inventario terceros - 3,689
- 319,646

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2017 2016
Terrenos 55,000 205,000
Edificios - 820,998
Costo revaluado Edificios - 803,650
Magquinaria y equipo (1) - 1,626,655
Costo revaluado Maquinaria y equipo - 2,734,022
Vehiculos 74,980 285,800
Muebles y enseres 1,490 93,605
Equipo de computacién - 4,057
Equipos de oficina - 111,260
Instalaciones - 4,246
131,470 6,689,293
Menos depreciacion acumulada 51,106 4,966,582
80,364 1,722,711

El movimiento de propiedad, maquinaria y equipos, fue como sigue:

2017 2016

Costo ajustado:
Saldo inicial 6,689,293 6,612,879
Compras 36,764 76,414
Ventas (6,594,587) -
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Saldo final 131,470 6,689,293
Depreciacion acumulada ajustada:

Saldo inicial 4,966,582 4,790,715

Gasto del afio 156,248 192,477

Ventas (5,071,724) -

Ajuste - (16,610)

Saldo final 51,106 4,966,582

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia da en venta su propiedad,
maquinaria y equipo a la empresa Agricola Palmeras del Quininde
Palquininde S.A por lo que transfiere el dominio de sus activos fijos y
COMIENZAN SUS ACTIVIDADES A PARTIR DEL MES DE
En tal razon AIQUISA S.A. termina con la
produccién y extraccion de aceite de palma, que FUE el giro PRINCIPAL
del negocio, PARA DEDICARSE A OTRAS ACTIVIDADES

SPTIEMBRE DE 2017.

E. Inversiones

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Permanentes
Valor

% de  patrimonial Valor Costo Costo
Diciembre 31 tenencia proporcional nominal 2017 2016
Inexpal S.A. 20.66% 28,936 1 91,311 91,311
Acograsas S.A. (1) * * 0.004 115,419 65,419
Palmeras del Duana Palduana S.A: 2.67% 6,828 0.04 41,395 41,395
Zofree 22.66% 108,199 0.04 127,217 127,217
Colegio Frances Edfor 19.49% 36,992 0.04 47,837 47,837

423,179 373,179

F. Obligaciones
financieras

(*) Informacién no proporcionada.

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia
mantiene inversiones en Acograsas, la cual consta como

aporte para futura capitalizacion.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Banco Internacional:
Sobregiro bancario 17,110 27,324
Préstamos con interés, vencido
Diciembre de 2012 408 408
Banco Pichincha:
Sobregiro bancario 59,360 138,034
ISSPOL D 290,000
366,878 165,766
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G. Cuentas por

H. Obligaciones

L.

pagar

acumuladas

Impuesto a
la renta

(I) Con fecha 8 de febrero de 2017, se celebra convenio de
derechos fiduciarios celebrados con el Instituto de Seguridad
Social de la Policia Nacional que mantiene la titularidad de
los derechos fiduciarios sobre el fideicomiso AIQUISA S.A.
que fueron adquiridos mediante cesién hecha a su favor.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Anticipos de clientes (D 202,257 250,898
Cuentas por pagar Relacionadas (Nota T) 113,584 44,938
Proveedores 193,900 239,042
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 11,967 14,560
Dividendos accionistas 234 234
Otros - 7,219

521,942 556,891

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compaiiia ha recibido

anticipos, por concepto de venta de lotes.

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como

sigue:
2017 2016
Beneficios sociales:
Saldo inicial 20,357 17,216
Provision del afio 37,359 52,678
Pagos efectuados 47,161) (49,537)
Saldo final 10,555 20,357

La conciliaciénen del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a
la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a

operaciones fue como sigue:

Concepto 2017 2016
Pérdida antes de impuesto a las ganancias (442,399) (211,857)
(Menos) Ingresos no gravados 18,918
(Menos) Otras rentas no gravadas 598.040
(Mas) Gastos no deducibles 494,582 102,664
(Maés) Participacion trabajadores otras renta ex. 89.706
(Més) Participacion dividendos percibidos 2,838
Pérdida sujeta a amortizacion en periodos  (472.231) (109,193)
siguientes
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22% 22%
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Impuesto a las ganancias causado - -
Anticipo del impuesto a las ganancias - -

Impuesto a las ganancias del periodo - -

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la determinacion del saldo del
impuesto a la renta por pagar fue la siguiente:

2017 2016
Impuesto a la renta corriente
(-) Retenciones en la fuente del afio 49,693 50,570
Crédito tributario afios anteriores 84,356 33,787
Valor a Pagar Impuesto a la Renta Corriente
Valor a favor Contribuyente 134,049 84,357

La provision para el impuesto a las ganancias por el afio terminado al 31 de diciembre
de 2016 corresponde al valor del anticipo de impuesto a la renta definido y pagado para
este afo de acuerdo con el articulo No. 80 del Reglamento a la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno. La provision para el impuesto a las ganancias por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2016 ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del
22%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas, socios,
participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o estin
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion en una
participacién directo o
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J.

indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa del Impuesto a la Renta serd del
25%.

Asi mismo una sociedad deberd aplicar la tarifa del 25% sobre la porcién de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiario o
similares que no informe a la Administracion Tributaria en los términos definidos para
la presentacion del anexo de accionistas.

Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicada en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es
acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucién por
parte de la Administracion Tributaria, se constituird en pago definitivo del Impuesto a la
Renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerard como el primer afio
el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectada gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo en el ejercicio
econdmico respectivo. Para el efecto, el contribuyente deberd presentar su peticion
debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se
definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario
publico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor
ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo, debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

largo plazo

Préstamo a Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2017 2016
César Lopez: 1)
Renovacién por 720,000 al 11.85% de
interés anual. Subrogacion deuda 20,000 720,000

20,000 720,000
Menos porcidn corriente de préstamo a
largo plazo - -

20,000 720,000
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Los vencimientos de obligaciones financieras a largo plazo, son los

siguientes:

Anos 2017 2016

2017 122,140 122,140

2018 127,467 127,467

2019 143,420 143,420

2020 161,369 161,369

2021 165,604 165,604

Subrogacién deuda Palquininde (700,000) -
20,000 720,000

(1) El 5 de diciembre de 2014 la Compafiia constituye Hipoteca
sobre el lote de terreno de dos hectdreas ubicado en la parroquia
Rosa Zarate cantén Quinindé, sobre dicho lote se encuentra
construida toda la infraestructura fisica de la extractora de palma
africana de Aiquisa S.A, el vencimiento del préstamo es de siete
afios con dos afios de gracia.

Por subrogaciéon de deuda a PALQUININDE S.A.se abona
700,000 y queda saldo 20.000 y termina la garantia existente

K. Obligaciones El movimiento de la provision para jubilacion patronal y desahucio, fue

laborales largo  como sigue:
plazo

2017 2016

Jubilacién patronal
Saldo inicial 223910 232,498
Pago (69,214) -
Ajuste (154,696) (9,915)
Reclasificaciéon - 1,327
Pasan:... - 223,910
2017 2016
Vienen:... - 223,910

Desahucio

Saldo inicial 75,051 75,111
Ajuste - (60)
Pago (75,051) -
- 75,051
- 298,961
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L. Revision
fiscal

M. Capital
social

N. Aportes para
futura
capitalizacion

0O. Reservas

P. Reserva de
valuacion

Q. Resultados
Acumulados
por Adopcion
NIIF

R. Ingresos

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la autoridad
tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la
renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente
con sus obligaciones tributarias.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social es de 1,565,469 y
estd constituido por 1.565.469 acciones ordinarias, nominativas e
indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacion con un valor
nominal de 1 délar cada una.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta cuenta incluye los aportes
efectuados por los accionistas en afios anteriores.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Reserva legal (D) 186,663 186,663
Reserva facultativa 41,161 41,161

227,824 227,824

(1) La Ley de Compaiias del Ecuador requiere que por lo menos el
10% de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal,
hasta que alcance como minimo el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacién de la compaiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Constituye el efecto neto de los ajustes por valuacidn de las inversiones
permanentes a valor patrimonial proporcional. Puede ser capitalizada en
la parte que exceda a las pérdidas acumuladas.

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las
“NIF”, se registraron en el Patrimonio en cuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopciéon NIIF”. El saldo acreedor
s6lo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido,
si las hubieren; utilizando en absorber pérdidas o devuelto en el caso
de liquidacién de la Compaiiia.

Las ventas de la Compaififa se originan en la produccién y
comercializaciéon de Aceite Crudo de Palma y de Nuez o Cuesco
de Palma, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las ventas se
detallan asi:
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S.  Gastos

Administracion

y venta

Diciembre 31, 2017 2016
Venta aceite rojo 3,954,775 4,942,198
Venta nuez y cuesco palma 451,131 534,224
Venta cacao estado natural y planta 1,236 1,257
Ventas de otros productos 26,675 38,078
Ventas de productos elaborados 10,183 3,532
Prestacion servicio maquila 72,139 -
Venta lotizacion - 65,632
4,516,139 5,584,921
de Un detalle es como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Gastos de personal 225,022 253,540
Honorarios 31,398 49,944
Mantenimiento activos fijos 47,200 25,007
Impuestos y contribuciones 24,613 30,220
Seguros 47,369 30,805
Servicios basicos 19,881 14,944
Comisiones - 12,031
Atenciones a directores y terceros 4,217 8,803
C}astos de viaje 3,905 4,357
Utiles de oficina 3,014 5,120
Pasan:... 406,619 434,771
Diciembre 31, 2017 2016
Vienen.... 406,619 434771

0
Refrigerio y comedor 5,752 8,107
Transporte aceite rojo 28,907 25,638
Donaciones 3,668 2,964
Publicaciones y Anuncios 1,169 1,474
Uniformes y medicamentos 167 320
Varios 5,783 2,589
Notarios 4,209 76
Incobrables 208,822 -
Guardiania - 363
665,096 476,302
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T. Transacciones

compaiias Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:

relacionadas Diciembre 31,

2017

2016

Cuentas por cobrar: (Nota A)

Procepalma Ceba S.A. 149,866 167,927
Davalos Centeno Jorge 5,745 5,745
Davalos Centeno Juan 35,064 29,704
Dévalos Cevallos Jorge - 6,585
Davalos Cevallos Silvia 180 -
Luzuriaga Guerrero Oliver 29,156 67,493
Luzuriaga Guerrero Ramoén 36,100 34,100
Palduana S.A. - 24,664
Morlas Fernando 949 949
Inexpal S.A.. - 5,732
257,060 342,899
Cuentas por pagar: (Nota G)
Ana Maria Talbot 34,500
Alvaro Jurado 14,000 18,000
Palduana S.A. 64,449 22,614
Jorge Davalos - 3,686
Diversas 635 638
113,584 44,938

Las transacciones mads significativas con partes relacionadas,

fueron como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31,

2017

2016

Compras:

Jorge Luis Davalos
Servicio Transporte

Juan Carlos Davalos

Compra Fertilizantes y Dietas

Jorge G. Davalos

Compra Fruta Palma y Dietas
Luzuriaga Guerrero Oliver

Préstamos
Ventas:
Procepalma Ceba S.A.

Venta nuez y cuesco de palma

19,416
53,027

275,062

381,583

80,342
413,942

45,065

973,595

25



Agroindustrias Quinindé AIQUISA S.A.
Notas a los Estados Financieros (Expresadas en doélares)

U.

Eventos Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de
subsecuentes emision de estos estados financieros (Mayo 23, 2018), no se tiene
conocimiento de hechos de caricter financiero o de otra indole, que
afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.

Aprobaciéon Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de
de Estados 2017 han sido aprobados por la Administracion de la Compaiia el 23
Financieros| de mayo de 2018.

Oliver Luzuriaga Guerrero Tomas Robalino Silva
| GERENTE GENERAL | CONTADOR GENERAL CPA. 12167
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