AGROINDUSTRIA QUININDE
AIQUISA S.A.

NOTAS CONTABLES A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Anos terminados en Diciembre 31, 2015 y 2014



Agroindustrias Quininde AIQUISA S.A.

Estado de Posicion Financiera

(Expresados en doélares)

Diciembre 31, 2015 2014
Activos
Activos corrientes:
Efectivo 13,736 76,411
Cuentas por cobrar (Nota A) 824,401 956,155
Activos por impuestos corrientes (MNota B) 122,000 65,356
Inventarios (MNota C) 249 413 160,328
Gastos pagados por anticipado 49,049 38,854
Total activos corrientes 1,258,599 1,297,104
Propiedad, maquinaria ¥ equipos (Nota 1) 1,822,164 1,913,493
Inversiones permanentes (MNota E) 373,179 373,179
Inventario a largo plazo 470,422 500,051
Activos Por Impuestos Diferidos (MNota 1) 7,007 6,134
3,931,371 4,089,961

Pasivos v patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:

Obligaciones financieras (Mota F) 100,614 81,888
Cuentas por pagar (Nota G) 336,183 365,702
Pasivos por impuestos corrientes (Nota B) 9,324 12,721
Obligaciones acumuladas (Nota H) 17,216 35,389
Impuesto a la renta (Nota 1) -
Total pasivos corrientes 463,337 495,700
Préstamo a largo plazo (Nota I) 720,000 720,000
Obligaciones laborales largo plazo (Nota K) 307,609 328,812
Pasivos por Impuestos Diferidos (Nota 1) 265,687 296,427
Total pasivos 1,756,633 1,840,939
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota M) 1,565,469 1,300,000
Aportes para futura capitalizacion { Nota N) 2,211 267,679
Reservas (MNota ) 227,824 227,824
Superavti por revaluacidn (Nota P) 164,987 164,987
Resultados Acumulados por Adopcion NIIF (Nota Q) 1,075,574 1,075,574
Pérdidas acumuladas (861,327) (787,042)
Total patrimonio de los accionistas 2,174,738 2,249,022
3,931,371 4,089,961

OLIVER LUZURIAGA GUERRERO TOMAS ROBALINO SILVA
GCERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL CPA. 12167

Ver politicas de contabilidad significativas v
notas a los estados financieros.
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Agroindustrias Quininde AIQUISA S.A.
Estado de Resultado Integral

(Expresados en délares)

Afios terminados en Diciembre 31, 2015 2014

Ventas netas {Nota R) 6,151,562 5,321,051

Costo de ventas (5,791,236) (5,040,008)
Utilidad bruta en ventas 360,326 281,043
Gastos de administracion v ventas (Nota S) (515,789) (571,507
Pérdida en operacion (155,463) (290,464)
Otros (gastos) ingresos:

Intereses pagados (85,982) (62,869)

Gastos financieros, netos (6,048) {3,845)

Otros ingresos (gastos) , netos 115,884 (255,552)

23,854 (322,266)

Pérdida antes de participacion a trabajadores

e impuesto a la renta (131,609) (612,730)
Participacion a trabajadores (Nota H) - -
Impuesto a la renta (Nota 1) (3,975) -
Pérdida neta (135,584) (612,730)
Otro resultado integral _
(Mias):Ingreso por Impuestos Diferidos 31,613 (1,250)
(Mas): Otro resultado integral 29,686 31,582
Resultado neto integral (74,285) (582,398)

TOMAS ROBALINO SILVA
CONTADOR GENERAL CPA. 12167

GERENTE GENERAL

Ver politicas de contabilidad significativas
¥ notas a los estados financieros.
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Agroindustrias Quininde AIQUISA S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en dodlares)

Afios terminados en Diciembre 31, 2015 2014
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 6,559,628 4,054,813
Efectivo pagado a proveedores y empleados (6,541,841)  (5,322,436)
Costos finacieros pagados (73,446) 63,553
Impueto a la renta pagado 25,711 (89,113)
Otros gastos, netos 30,775 (319,671)
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacion 827 (1,612,854)
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Pago por compra de propiedad, maquinaria y equipo (59.489) (421)
Efectivo recibido por venta de propiedad, maquinaria y equipos 22,500 1,981,232
Transferencia activo fijo (73,995)
Pago por otros activos 28,756 1,250
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de inversion (82,228) 1,982,061
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo pagado por obligaciones financieras 18,726 (301,692)
Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento 18,726 (301,692)
(Disminucién) aumento neto de efectivo (62,675) 67,515
Efectivo al inicio del afio 76,411 8,896
Efectivo al final del afio 13,736 76,411
. 7
OLIVER LUZURIAGA GUERRERO TOMAS ROBALINO SILVA
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL CPA. 12167

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Agroindustrias Quininde AIQUISA S.A.

Conciliaciones de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto
Utilizado por las Actividades de Operacidon

(Expresados en délares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2015 2014

Pérdida neta (74,285) (582,398)

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:

Depreciacion 224 813 250,869
Pérdida (utilidad) en venta de propiedad, maquinaria y equipos (22,500) 348,831
Provision para obligaciones a trabajadores ¢ impuesto a la renta 17.216 15,181
Provision para jubilacién patronal {21,203) 3,875
Provision pasivo diferido (30,740) (31,582)
Ajuste por adopeion NIIF
Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucion (Aumento) en cuentas por cobrar 63,983 (1,394,891)
Aumento en inventarios y gastos pagados por anticipado (99,280) (47,939)
Disminuci6n en cuentas por pagar (21,788) (143,745)
Disminucion en obligaciones con los trabajadores
e impuesto a la renta {35,389) (31,055)
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacion 827 (1,612,854)

L] Y =t
OLIVER L GA GUERRERO TOMAS ROBALINO SILVA
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL CPA. 12167

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros,
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Agroindustrias Quinindé AIQUISA S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

Informacion General

Agroindustrias Quinindé AIQUISA S.A. fue constituida en la ciudad de Quito-Ecuador,
el 23 de julio de 1981, tiene domicilio en el cantén Quinindé, provincia de Esmeraldas.
Su objeto social es la industrializacion de productos agropecuarios, es decir, la
elaboraciéon y negociacién de productos agroindustriales, de todo uso y consumo
humano, animal, vegetal y su distribucién al por mayor y menor, sea en forma directa,
sea mediante funcionamiento de comisién, agencia, agentes, mandato mercantil,
concesion, distribucion, subdistribucion y representacion en relacidon con su objeto
social.

La Compaiia Aiquisa S.A. prepara sus estados financieros de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

La informacion contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad de la Junta
General de Accionistas.

La oficina de la Compaiiia se encuentra ubicada en Ecuador, en la ciudad de Quinindé
km. 3 via Santo Domingo.

Bases de presentacion y medicion

Los Estados Financieros adjuntos de Aiquisa S.A.. han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), las que
han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del
Ecuador.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo
histérico, con excepcion del pasivo por jubilacién patronal que se encuentra al valor
presente de acuerdo al estudio actuarial de un perito independiente.

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compafiia y sus notas
explicativas estdn expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, que es la
moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia.

El délar de los Estados Unidos de América (EUA) fue adoptado por el Ecuador como
su moneda de circulacion legal a partir de marzo del afo 2000, por lo cual el délar de
los EUA es utilizado desde esa fecha para todas las transacciones realizadas en el pais
y los registros contables de la Compafiia que sirven de base para la preparacion de los
estados financieros se mantienen en dicha moneda. La economia ecuatoriana
depende de la capacidad del pais para obtener un flujo permanente de dolares de los
EUA para permitir la continuacién del esquema monetario actual.

Estimaciones y juicios contables



Agroindustrias Quinindé AIQUISA S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a la Norma Internacional de
Informacién Financiera requiere que la administracion realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de los
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y supuestos
relevantes son revisados por la administracion de manera regular; sin embargo,
debido a la subjetividad inherente en este proceso contable los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar
dichas estimaciones en proximos ejercicios, se registra sobre una base prospectiva en
el momento de conocida la variacion.

A continuacidén, se describen los juicios y estimaciones significativos de la
Administracion en la aplicaciéon de las politicas contables de la Compaiiia, que tiene
un efecto importante en los estados financieros.

Vida qtil de propiedad, maquinaria y equipos

La determinacion de las vidas dtiles de los componentes de vida util definida
involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias.
La administracion revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base
prospectiva en el caso de identificarse algiin cambio.

Suposiciones e hipdtesis actuariales utilizada en el calculo de los beneficios a
empleados a largo plazo y post-empleo

La estimacién de la Administracién de las Obligaciones por Beneficios Definidos
(OBD) se basa en un numero de supuestos criticos tales como: tasa de inflacidn,
mortalidad, tasa de descuento y la consideracion de incrementos futuros en salarios.
Las variaciones de estos supuestos pueden impactar el monto de las (OBD) y el
correspondiente gasto anual por beneficios definidos.

Reconocimiento de activos financieros y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable, posteriormente se miden como se describe a continuacion.

3. Efectivo y bancos
El efectivo estd compuesto por disponibilidades en caja y depdsitos monetarios en
bancos. Los activos registrados en efectivo se registran al costo histérico que se

aproxima a su valor razonable de mercado.

Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacién financiera.

4. Cuentas por cobrar



Agroindustrias Quinindé AIQUISA S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Las
cuentas por cobrar representan principalmente los saldos pendientes de cobro por
créditos a clientes y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provision para deudas incobrables, al
cierre del ejercicio no se ha constituido reserva por partidas de dudosa recuperabilidad
debido a que sobre la base de la antigiiedad de los saldos y el comportamiento histérico
observado no existe indicio de deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que la
administracion de la Compafiia ha determinado que el célculo del costo amortizado no
presenta diferencias significativas con respecto al monto facturado, ya que las
transacciones bajo estas condiciones no tienen costos significativos asociados y se
encuentran bajo términos normales de crédito.

5. Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion y produccién o valor neto
realizable, al menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones
en trdnsito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios
incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcién de un andlisis de posibilidad real de utilizacién en la
produccidn o venta.

6. Propiedad, maquinaria y equipos

Se reconoce como propiedad, maquinaria y equipos a aquellos activos que se usan para
generar beneficios econdmicos futuros y el costo se puede determinar de forma fiable y
que se espera tengan una vida util mayor a un periodo.

Medicion en el reconocimiento inicial.- Las partidas de maquinaria y equipos se miden
inicialmente por su costo histérico. El costo de los activos comprende el precio de
adquisicién (valor de la factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja del
precio, e incluir los aranceles de importacion y los impuestos no recuperables, asi como
cualquier costo directamente atribuible a la ubicacién del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la administracion.

Medicion posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento inicial, los
componentes de propiedad, maquinaria y equipos se contabilizan utilizando el modelo
del costo, este modelo es un método contable en el cual el equipo se registran al costo
menos la depreciacion acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por
deterior de valor.

Cuando el valor segtn libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado,
dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de



Agroindustrias Quinindé AIQUISA S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

los activos se registran como gasto en los resultados de la Compaiiia.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a los activos se imputan
directamente a resultados, siguiendo el principio del devengado; sin embargo, las
mejoras que alargan la vida titil o el rendimiento de los bienes se capitalizan como parte
del activo; y, se deprecian durante la vida util restante del activo correspondiente, o hasta
la fecha en que se realice la siguiente renovacion significativa lo que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta y/o baja de los activos se determina por la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y se reconoce en los
resultados del periodo.

Método de depreciacion, vida til

La depreciacién de propiedad, maquinaria y equipo es determinada, aplicando el método
de linea recta, sobre el costo del activo. La depreciacion se registra con cago a los
resultados del periodo y se calcula en funcién de los afios de la vida util estimada de los
diferentes bienes, la cual se ha determinado en base al deterior natural esperado, la
obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios y/o mejoras en los activos.

A continuacidn se presentan las vidas ttiles estimadas en el cdlculo de la depreciacion
para cada categoria de activo:

Activos Vida ttil (en afos)
Edificios (depende vida til, revalorizado) 20
Plantaciones 20
Maquinaria 'y equipo (depende vida util,
revalorizado) 10
Vehiculos 5
Equipo de oficina 10,5y3
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10

La vida 1til estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada periodo,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no se han modificado las
estimaciones de las vidas ttiles existentes.

Baja de propiedad, maquinaria y equipo

La propiedad, maquinaria y equipo puede darse de baja por diferentes circunstancias:
venta, obsolescencia o desuso, dafio irreparable, sustituciéon por mejora, siniestro,
hurto o caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta de
una partida de maquinaria y equipo equivale a la diferencia entre el precio de venta y
el valor en libros del activo a la fecha de la transaccion y se incluye en el resultado
del periodo. Las ganancias no se clasificardn como ingresos operacionales sino como



Agroindustrias Quinindé AIQUISA S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

utilidad en venta de activos fijos.
Desvalorizacion de valor de los activos no financieros

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos circunstanciales que indiquen
que el valor de un activo pueda no ser recuperable, la Compaiia a la fecha de cierre de
los estados financieros analiza el valor de los activos sujetos a depreciaciéon y
amortizacion para determinar que no existe ningtn deterioro. Cuando el valor en libros
del activo excede su importe recuperable, se considera que el activo presenta deterioro y
se ajusta a dicho importe e inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro en los
resultados del periodo.

El importe recuperable estd definido como la cifra mayor entre el precio de venta neto y
su valor de uso. El precio de venta neto es el monto que se puede obtener en la venta de
un activo en un mercado libre, mientras que el valor de uso es el valor presente de los
flujos futuros estimados del continuo del activo y de su disposicion al final de su vida
util.

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas bajos para
los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente (unidades generadoras
de efectivo). Como resultado, los importes recuperables se estiman ara cada activo, si
no es posible, para unidad generadora de efectivo al menos una vez al afio.

Para establecer el valor en uso, la Administracién estima los flujos de efectivo futuros
esperados de cada unidad generadora de efectivo y determina una tasa de interés
adecuada para poder calcular el valor presente de dichos flujos de efectivo. Los datos
utilizados para los procedimientos de prueba por deterioro estdn vinculados directamente
con el presupuesto més reciente aprobado por la Compaiiia, ajustado seglin sea necesario
para excluir los efectos de futuras mejoras de activos. Los factores de descuento se
determinan individualmente para cada unidad generadora de efectivo y reflejan la
evaluacion actual de las condiciones del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y
factores de riesgo especificos de los activos.

El juicio de la gerencia es requerido para estimar los flujos descontados de caja futuros.
Los flujos de caja reales y los valores pueden variar significativamente de los flujos de
caja futuros proyectados y los valores relacionados derivados usando técnicas de
descuento.

Los activos no financieros sujetos a depreciacion y amortizacion que sufran una
desvalorizacion son revisados para su posible reversion a cada periodo de reporte. Un
valor por deterioro se revierte con cargo a los resultados del periodo, cuando el valor
recuperable de la unidad generadora de efectivo exceda el valor registrado en libros.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, ninguno de los activos de vida util prolongada con
vida util definida, fueron testeados por desvalorizacion dado que no se identificaron

indicadores.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar



Agroindustrias Quinindé AIQUISA S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar representan
principalmente obligaciones de pago por compra de bienes y/o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario de las operaciones y se manejan en
condiciones normales de crédito por lo que no incluyen transacciones de
financiamiento otorgados por los acreedores, y se registran al valor nominal de la
contrapartida recibida y no se descuentan ya que son liquidables en el corto plazo.

Beneficios a Empleados

La Compaiiia otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus
politicas de compensacion y retencion del personal. Estdn contabilizados a una base
no descontada, puesto que son cancelados antes de 12 meses y reconocidos como
gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacion de los empleados en las utilidades.- De conformidad con las
disposiciones laborales vigentes, la Compaifiia paga a sus empleados una participacion
del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se reconoce en los resultados del periodo en
el cual se devenga.

Vacaciones del personal.- La Compaifiia reconoce un gasto y un pasivo por
vacaciones en el periodo en el que se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el
Cédigo del Trabajo segtn el cual todo empleado tendrd derecho a gozar anualmente
de un periodo ininterrumpido de quince dias de descanso, incluidos los dias no
laborables; y aquellos que hubieren prestado servicios por mas de cinco afios n la
Compafiia, tendrdn derecho a gozar adicionalmente de un dia de vacaciones por cada
uno de los afios excedentes o recibirdn en dinero la remuneracién correspondiente a
los dias excedentes, sin embargo, los dias excedentes no podrdn superar de quince.

Beneficios post-empleo y por terminacion.- La Compaiia proporciona beneficios
posteriores al empleo mediante planes de beneficios definidos establecidos de
acuerdo a las leyes laborales del Ecuador. Bajo el plan de beneficios definidos de la
Compafiia, el monto de pensién que un empleado recibird al momento de retiro es
determinado en referencia al tiempo de servicio y salario final del mismo. La
obligacion legal de los beneficios permanece con la Compaiiia.

La Compaiiia tiene los siguientes beneficios definidos:

Beneficio post-empleo-Jubilacion patronal y bonificacion desahucio

Las disposiciones del Coédigo del Trabajo establecen la responsabilidad de los
empleadores de pagar a sus trabajadores que por 20 o 25 afios o mds afios, hubieran
prestado servicios continuados o interrumpidos, el beneficio por jubilacién patronal,
asi como también establece la obligacion que tienen los empleadores de indemnizar a
los trabajadores con el 25% de su dltimo sueldo multiplicado por los afios de servicio,
cuando la relacion laboral termine por desahucio.

Los beneficios post-empleo representan planes de beneficios definidos no fondeados
por concepto de jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio. El pasivo
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10.

reconocido en el estado de situacion financiera por estos conceptos constituye el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD) en la fecha de reporte.

La Administraciéon estima las OBD anualmente con base en un estudio actuarial
realizado por un experto independiente debidamente calificado, usando el método de
la unidad de crédito proyectada.

Para el calculo del pasivo por jubilacién patronal, el actuario se basa en las tasas
estandar de inflacidn, las tasas de rotacion del personal, la tasa de crecimiento de los
salarios y la mortalidad. Los factores de descuento se determinan cerca de cierre de
cada afio con referencia a la tasa promedio para los bonos de gobierno emitidos por el
estado ecuatoriano en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones registradas para
los empleados hasta su vencimiento.

El efecto del costo laboral del servicio corriente y servicios pasados, asi como por las
nuevas mediciones que comprenden las pérdidas y ganancias actuariales por las OBD
se incluye en los gastos de personal, mientras que el costo financiero, neto por
beneficios definidos se incluyen dentro de los gastos financieros.

Beneficios de terminacion.- Son los beneficios a los empleados a pagar como
consecuencia de la decision de la Compaiiia de resolver el contrato de un empleado
antes de la fecha normal de retiro. De acuerdo a la legislacion laboral, el beneficio
por terminacién que la Compaiiia paga cuando da por terminada unilateralmente la
relacién laboral con un empleado, es el despido intempestivo.

La Compaiia reconoce los beneficios por terminacién como un pasivo y como un
gasto cuando, y s6lo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a
rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la
fecha normal de retiro.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presenten como resultado
de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econémicos por
parte de la Compaiiia y los montos se pueden estimar con cierta finalidad. EI tiempo o
el monto de esa salida pueden aun ser inciertos. No se reconocen provisiones por
pérdidas de operacion futuras.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la
obligacion presente, a la luz de la evidencia mds confiable disponible a la fecha de
reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacién actual. En
los casos en los que existe un nimero similar de obligaciones, la posibilidad de que se
requiera un egreso para la liquidacién, se determina mediante la consideracién de esa
clase de obligacion como un todo. Las provisiones se descuentan a sus valores
presentes, en los casos en los que el valor en tiempo del dinero es material.
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Cualquier reembolso que la Compaiiia considere que se va a cobrar de un tercero con
respecto a una obligacion, se reconoce como un activo por separado. Sin embargo, este
activo no puede exceder el monto de la provision relativa.

En aquellos casos en los que se considere poco probable una posible salida de recursos
econdmicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningun pasivo,
estas situaciones se revelan como pasivos contingentes a menos que la salida de recursos
sea remota.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compafiia que atin no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestaciéon cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la
fabricacion y venta de productos derivados del proceso de la extraccion de aceite de
palma: Aceite Crudo de Palma y Nuez o Cuesco de Palma en el curso ordinario de las
actividades de la Compafifa. El ingreso se expone neto de los adicionales por
impuestos, devoluciones y descuentos.

Las ventas de los productos son reconocidas cuando la Compaiifa ha entregado los
productos a los clientes. La entrega no se realiza hasta que los productos han sido
despachados al destino especifico, la compainia despacha los productos en tanqueros
de aceite y los clientes tienen contratado seguros de transporte hasta que los productos
lleguen a los lugares especificados por los mismos, los clientes han aceptado los
productos de acuerdo con los términos de las transacciones, los términos para su
rechazo han vencido, o la Compafiia tiene evidencia objetiva de que todos los
criterios de aceptacion han sido satisfechos.

Los productos son vendidos con ciertos clientes con descuentos por volumen, los
clientes tienen derecho a la devolucion de productos defectuosos. Las ventas son
reconocidas basadas en el precio especifico pactado en las condiciones de venta, netas
de los descuentos por volumen que aplican a cada operacion y netas de las
devoluciones estimadas al momento de la venta. El descuento por volumen es
establecido para cada operacion especifica. Se considera que no existe ningun
componente de financiamiento, las ventas se efectian con plazos de 30, 60 y 90 y con
uno de los principales clientes hasta un plazo de 150 dias, los cuales son consistentes
con la préctica del mercado. Por esta razén los clientes entregan Letras de Cambio o
Pagarés que son garantizados por ellos y son descontados o negociados con los
bancos, de acuerdo a la disponibilidad del crédito. Los costos financieros corren a
cargo de la empresa, dependiendo de la temporada (es ciclica en el primer semestre
hay mayor oferta y en el segundo semestre hay menos oferta, porque baja la
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13.

14.

produccién de fruta de palma) y, también por necesidades de los clientes, entonces, se
acortan los plazos de pagos.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se imputan a resultados en funcién del criterio del devengado, es
decir, en la medida que sea probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la
Compaiia y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del momento en
que se produzca el pago derivado de ello.

Instrumentos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son
parte de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos y pasivos financieros son registrados al precio de la transaccion
(incluyendo los costos de transaccion, excepto en la medicion inicial de los activos y
pasivos financieros que se miden al valor razonable).

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros que se clasifican
como activos corrientes y pasivos corrientes se valorizan al importe no descontado
del efectivo u otra contraprestacion que se espera pagar o recibir a menos que el
acuerdo constituya, en efecto, una transaccioén de financiacion.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando y solo cuando la Compaifiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

Los activos financieros de dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos
de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los
riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se da
de baja cuando se extingue, se cancela o se vence.

Los instrumentos financieros de la Compaiia estdin compuestos por el efectivo en caja
y bancos, otras cuentas por cobrar, deudas comerciales y otras cuentas por pagar.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia estima una provision por deterior de los activos financieros individuales
no significativos de manera colectiva, evaluando la existencia de evidencia objetiva
del deterioro del valor de las cuentas por cobrar comerciales. La Compaiia no ha
determinado provision debido a que al cierre del ejercicio no existe indicio de
deterioro.

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro
al final de cada periodo. El valor en libros del activo financiero se reduce por la
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pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisiéon. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de
resultados.

Impuesto a la renta

La Compaiiia registra el impuesto a la renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada segun las normas establecida en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta incluye el impuesto corriente e impuestos
diferidos. El impuesto a la renta se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la
medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o
directamente en dichas partidas el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se
reconoce en el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto,
respectivamente.

Impuesto corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio, utilizando las
tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del
balance de situacién correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a pagar o a
recuperar relativo a ejercicios anteriores.

El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido promulgadas
o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de reporte.

Impuesto diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporales que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacion
financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se
contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccion, distinta de una combinacién de negocios, que en el momento de la
transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a
punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera serdn de aplicacion cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido
se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, € incluidos
en la determinacion de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de
una transaccién que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso
se registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las
diferencias temporarias, pérdidas o créditos fiscales no utilizados, pero solo en la medida
en que sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, contra los cuales
utilizar esas pérdidas o créditos fiscales no usados.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo si, existe un
derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto corriente con los
pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los
pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto
fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y
pasivos fiscales corrientes por importe neto.

Los activos y pasivos por impuesto diferidos se reconocen en los estados financieros
como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha esperada de
realizacion o liquidacion.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Administracién estima que los estados
financieros no presentan diferencias temporales que originen impuestos diferidos.

Clasificacion de los saldos de activos y pasivos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como corriente y
no corrientes.

La Compaiiia clasifica y presenta a un activo como corriente cuando satisface alguno
de los siguientes criterios:
v’ se esperar consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacién de la
compaiiia;
v' se tiene fundamentalmente con fines de negociacién;
v’ se espera realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha
de balance; o
v’ se trata de efectivo u otro equivalente de efectivo, cuya utilizacién no estaba
restringida, para ser intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos
dentro de los doce meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demds activos se clasifican como no corrientes.
Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cuando
satisficieron alguno de los siguientes criterios:

v’ se espera liquidar en el ciclo normal de la operacién de la Compaiiia;

v’ se mantienen fundamentalmente para negociacion;

v’ debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance;
o

v la Compaiia tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del
pasivo durante, al menos los doce meses siguientes a la fecha de los estados
financieros.

Todos los demds pasivos se clasifican como no corrientes.

De acuerdo a lo establecido en la NIFF el ciclo normal de la operaciéon de una entidad
es el periodo de tiempo que transcurre en su proceso normal de actividades. En el
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caso de la Compafiia se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.
Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaifia esta
expuesta a diversos riegos financieros que pueden afectar el valor economico de sus
flujos de efectivo, asi como de sus activos y en consecuencia, sus resultados
operacionales. Los principales pasivos financieros de la Compafiia incluyen deudas
con partes relacionadas, cuentas por pagar-comercial y otros acreedores. El propdsito
principal de estos pasivos financieros es conseguir financiamiento para el desarrollo
de sus operaciones habituales. La Compaiiia tiene activos financieros tales como,
efectivo en caja y bancos provenientes directamente de sus operaciones y cuentas por
cobra comerciales y otras cuentas por cobrar.

La administracion supervisa la gestion de estos riegos controlando el cumplimiento
del marco regulatorio respecto al riesgo financiero. La gerencia procura que las
actividades con riesgo financiero en las que se involucra la Compaiia estén
controladas por politicas y procedimientos adecuados y que los riesgos financieros
estén identificados, medidos y controlados de acuerdo con las politicas internas.

Las actividades para propdsitos de gestion del riesgo son llevadas a cabo por
ejecutivos que tienen las habilidades, la experiencia y la supervision apropiadas.

A continuacion, se presentan una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
asi como una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte
de la Compaiiia, si es el caso.

Riesgos financieros

Riesgo de crédito.- El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte falle en
liberar una obligacion a la Compaifiia. La Compaiiia estd expuesta a este riesgo por
instrumentos financieros, por ejemplo al colocar depésitos a la vista en instituciones
financieras.

Riesgo de mercado.- El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de
mercado, como las tasas de interés, precios de la mercaderia, etc., afecten los ingresos
de la Compaiiia o el valor de sus activos financieros.

Las ventas del principal producto (Aceite Crudo de Palma) se negocia con las
industrias de grasas de acuerdo a politicas de precios de mercado internacional, la que
se toma como referencia, luego se negocia con los clientes de acuerdo a su necesidad,
los clientes mads significativos estdn: Aexpalma, Industrias Ales, Danec, Procepalma,
Exportadora Comercializadora Bejarexportar

Riesgo de liquidez: La Compaiiia utiliza la financiacién de entidades bancarias y
otras para obtener recursos para su capital de trabajo. Asimismo utiliza el descuento
de letras de cambio como alternativa para  obtener liquidez. Estas formas de
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financiamiento conllevan un riesgo asociado al riesgo de crédito con los clientes.

Riesgo operacional.- el riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en
pérdidas por deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o
factores de riesgos:

Recurso humano: que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucion de los proceso de la Compafiia

Procesos: que son las acciones que interactian para transformarse en la prestacion de
servicios de impresion.

Tecnologia: que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiiia

Infraestructura: que son elementos de apoyo para la realizacion las actividades.

13
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A. Cuentas
por cobrar

B. Activos Pasivos
por impuestos
corrientes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2015 2014
Clientes (D 249,502 648,695
Companias relacionadas  (Nota T) 572,775 285,336
Otras cuentas por cobrar 10,000 30,000
832,277 964,031

Menos provisién acumulada para
cuentas incobrables 7,876 7,876
824,401 956,155

(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 20144, esta cuenta incluye
principalmente 261,242 de Procepalma y en 2014 es 269,448 de

Danec S.A, por concepto venta de aceite de palma

Durante los afios 2015 y 2014, la Compaiia no ha realizado
provision para cuentas incobrables, el 53.77% se encuentra vencido

mas de 360 dias.

El movimiento de la provisién acumulada para cuentas incobrables,

fue como sigue:

2015 2014
Saldo inicial y final 7,876 7,876
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2015 2014
Retenciones en la fuente y tierras 113,101 56,457
Anticipo impuesto a la renta 8,899 8,899
Activos impuestos corrientes 122,000 65,356
Retenciones en la fuente e IVA 9,317 12,452
Impuesto al valor agregado 7 269
Pasivos impuestos corrientes 9,324 12,721
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C. Inventarios

D. Propiedad,
maquinaria
y equipos

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2015 2014
Productos en proceso 125,100 -
Repuestos y materiales 74,136 66,043
Productos terminados 48,410 86,434
Inventario terceros 1,767 7,851
249,413 160,328

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2015 2014
Terrenos 205,000 205,000
Edificios 820,998 820,998
Costo revaluado Edificios 803,650 803,650
Magquinaria y equipo (1) 1,478,203 1,471,464
Costo revaluado Maquinaria y equipo 2,808,018 2,734,022
Vehiculos 285,800 271,800
Muebles y enseres 93,327 91,154
Equipo de computacion 2,377 1,791
Equipos de oficina 111,260 111,260
Instalaciones 4,246 4,246
6,612,879 6,515,385
Menos depreciacion acumulada 4,790,715 4,601,892
1,822,164 1,913,493

(1) Con fecha julio 19 de 1999, la Compatiia constituy$ una prenda
industrial abierta por una cuantia indeterminada sobre la
maquinaria y equipo la misma que se encuentra ubicada en la

ciudad de Esmeraldas (Quinindé) a favor

del Banco

Internacional, para garantizar todas y cada una de las
obligaciones celebradas con este banco. (Nota F)

El movimiento de propiedad, maquinaria y equipos, fue como sigue:
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2015 2014
Costo ajustado:
Saldo inicial 6,515,385 8,845,027
Compras 59,489 421
Transferencia de inventarios 73,995 -
Ventas (35,990) (2,330,063)
Saldo final 6,612,879 6,515,385
Depreciacion acumulada ajustada:
Saldo inicial 4,601,892 4,351,023
Gasto del afio 224,813 250,869
Ventas (35,990)
Saldo final 4,790,715 4,601,892
E. Inversiones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Permanentes
Valor
% de  patrimonial Valor Costo Costo
Diciembre 31 tenencia proporcional nominal 2015 2014
Inexpal S.A. 20.66% 28,936 1 91,311 91,311
Acograsas S.A. (D) * * 0.004 65,419 65,419
Palmeras del Duana Palduana S.A: 2.67% 6,828 0.04 41,395 41,395
Zofree 22.66% 108,199 0.04 127,217 127,217
Colegio Frances Edfor 19.49% 36,992 0.04 47,837 47,837
373,179 373,179

(*) Informacién no proporcionada.

(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiiia
mantiene inversiones en ACOGRASAS, la cual consta

como aporte para futura capitalizacion.

F. Obligaciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
financieras

Diciembre 31, 2015 2014

Banco Internacional: (€))
Sobregiro bancario 14,733 1,018

Préstamos con interés, vencido
Diciembre de 2012 408 408
Banco Pichincha:

Sobregiro bancario 85,473 80,462
100,614 81,888

(1) Al 31 de diciembre de 2014, la Compailiia mantiene
entregados derechos sobre la facturacion de su cliente Danec

S.A. para garantizar sus obligaciones con el

Banco
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G. Cuentas por
pagar

H. Obligaciones
acumuladas

L Impuesto a
la renta

Internacional.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2015 2014
Anticipos de clientes (D) 165,648 176,775
Cuentas por pagar Relacionadas (Nota T) 74,591 6,227
Cuentas diversas - 67,399
Proveedores 64,802 95,444
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 13,830 7,754
Dividendos accionistas 234 234
Otros 17,078 11,869

336,183 365,702

(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Compaiiia ha recibido
anticipos, por concepto de venta de lotes.

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como
sigue:

2015 2014

Beneficios sociales:
Saldo inicial 35,389 31,055
Provision del afio 36,666 29,553
Pagos efectuados (38,839) (25,219)
Ajuste (16,000) -
Saldo final 17,216 35,389

De conformidad con las disposiciones laborales vigentes, los
empleados tienen derecho a participar en las utilidades de la
empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas.

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes en el
Ecuador, la provision para el impuesto a la renta se calcula en base a
la tarifa corporativa del 22% aplicable a las utilidades gravables. Si
las utilidades son reinvertidas (aumento de capital) la tasa de impuesto
a la renta tendra una reduccién de 10 puntos porcentuales.

Un detalle de la conciliacién tributaria es como sigue:

Concepto 2015 2014

Pérdida segun libros antes de participacion

empleados e impuesto a la renta (131,609) (612,730)

Mais Partidas no deducibles
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Gastos no deducibles 149,679 152,825
Base Gravada de Impuesto a la Renta 18,070 (459,905)
Base gravada tarifa no reinversion 22% 18,070 -
Impuesto a la Renta Corriente (D) 3,976 -

Ingreso por Impuestos Diferidos (2) 61,299 31,582

Egreso por Impuestos Diferidos (2) 1,250
Impuesto a la Renta contable 3,976 -

(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la determinacién del saldo del
impuesto a la renta por pagar fue la siguiente:

2015 2014
Impuesto a la renta corriente 3,976 -
(-) Retenciones en la fuente del afio 60,614 55,933
Valor a Pagar Impuesto a la Renta
Corriente
Valor a favor Contribuyente 56,638 55,933

Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en
el Ecuador estdn obligados a informar periédicamente al Servicio
de Rentas Internas sobre la totalidad de su composicion societaria.
A la fecha de emision de los estados financieros, la Compaiia ha
cumplido con esta disposicion legal.

Las normas tributarias exigen el pago de una “anticipo minimo de
impuesto a la renta” cuyo valor es el célculo en funcion de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio,
0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y el 0.4% de los activos.
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J.

Préstamo a
largo plazo

Ademads, se establece que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este tltimo
se convertird en impuesto a la renta definido, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion pudiendo ser aplicables de acuerdo a las normas que
rigen la devolucién de este anticipo. Las sociedades recién
constituidas, reconocidas de acuerdo al Cédigo de la Produccion,
las personas naturales obligadas a llevar contabilidad y las
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad, que iniciaren
actividades, estardn sujetas al pago de este anticipo después del
quinto afio de operacién efectiva, entendiéndose por tal la
iniciacion de su proceso productivo y comercial. En caso de que
el proceso productivo asi lo requiera, este plazo podrd ser
ampliado previa autorizacion de la Secretaria Técnica del Consejo
Sectorial de la Produccién y el Servicio de Rentas Internas.

Hasta el ano 2010 los dividendos declarados o pagados a favor de
accionistas nacionales o del exterior no se encontraban sujetos
retencidn alguna adicional. A partir del afio 2011 los dividendos
que son distribuidos a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, estdn sujetos a una retencion en
la fuente adicional del impuesto a la renta.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen la amortizacion
de las pérdidas tributarias como crédito tributario del ejercicio
impositivo con las utilidades gravables que se obtengan dentro de
los cinco periodos impositivos siguientes, sin que se exceda en
cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2015 2014
César Lopez: 1)
Renovacién por 720,000 al 11.85% de
interés anual 720,000 720,000

720,000 720,000
Menos porcidn corriente de préstamo a
largo plazo - -

720,000 720,000

Los vencimientos de obligaciones financieras a largo plazo, son los
siguientes:
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Afos 2015 2014
2017 122,140 122,140
2018 127,467 127,467
2019 143,420 143,420
2020 161,369 161,369
2021 165,604 165,604

720,000 720,000

(1) EI 5 de diciembre de 2014 la Compaifiia constituye Hipoteca
sobre el lote de terreno de dos hectdreas ubicado en la parroquia
Rosa Zarate cantén Quinindé, sobre dicho lote se encuentra
construida toda la infraestructura fisica de la extractora de palma
africana de Aiquisa S.A, el vencimiento del préstamo es de siete

afios con dos afios de gracia.

K. Obligaciones El movimiento de la provision para jubilacidn patronal y desahucio, fue
laborales largo  como sigue:
plazo
2015 2014
Jubilacién patronal
Saldo inicial 235,501 231,207
Provision 20,800 -
Pago (19,835) -
Ajuste (3,968) 4,294
232,498 235,501
Desahucio
Saldo inicial 93,311 93,730
Ajuste (18,200) -
Pago - (419)
75,111 93,311
307,609 328,812
L. Revision De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la autoridad
fiscal tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la
renta de la Compaiifa, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente
con sus obligaciones tributarias.
M. Capital Estd constituido al 31 de diciembre de 2015 y 2014 por 1,565,469 y
social 1.300.000 respectivamente acciones comunes, autorizadas, suscritas y

en circulacion, de valor nominal de US$1 délar cada una.

Mediante escritura publica celebrada en la ciudad de Quito el 29 de
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enero de 2013, e inscrita en el Registro Mercantil bajo la partida once
del 12 de agosto de 2015, y mediante acta de junta general ordinaria de
accionistas de Agroindustrias Quinindé Aiquisa S.A. celebrada el 2 de
marzo de 2012 se resolvid aumentar el capital de la misma en la suma
de USD$265,469 con lo cual el capital suscrito y pagado de la

Compaiiia alcanza los USD$1,565,469

N. Aportes para Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, esta cuenta incluye los aportes

futura efectuados por los accionistas en afos anteriores.
capitalizacion
0. Reservas Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2014
Reserva legal (D 186,663
Reserva facultativa 41,161
227,824 227,824

(1) De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar
por lo menos el 10% de la utilidad neta del afio, a una reserva legal
hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber

pérdidas acumuladas.

P. Reserva de Constituye el efecto neto de los ajustes por valuacion de las inversiones
valuacion permanentes a valor patrimonial proporcional. Puede ser capitalizada en

la parte que exceda a las pérdidas acumuladas.

Q. Resultados Los ajustes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, se
Acumulados registraran en el Patrimonio en la subcuenta denominada “Resultados
por Adopcion Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, al 2015 y

2014 el saldo es de US$ 1,075,574.

R. Ingresos Las ventas de la Compafiia se originan en la produccién y
comercializacion de Aceite Crudo de Palma y de Nuez o Cuesco
de Palma, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las ventas se

detallan asi:

Diciembre 31, 2014
Venta aceite rojo 5,196,953 4,908,417
Venta nuez y cuesco palma 400,144 372,496
Venta cacao estado natural y planta 372,291 -
Ventas de otros productos 86,329 26,345
Ventas de productos elaborados 13,793

Venta lotizacion 94,490

21



Agroindustrias Quinindé AIQUISA S.A.
Notas a los Estados Financieros (Expresadas en dolares)

6,151,562 5,321,051
S.  Gastos de Un detalle es como sigue:
Administracion

Diciembre 31, 2015 2014
Gastos de personal 272,646 283,626
Honorarios 60,619 64,519
Mantenimiento activos fijos 48,628 35,786
Impuestos y contribuciones 30,025 73,829
Seguros 28,263 37,553
Servicios basicos 15,249 17,168
Atenciones a directores y terceros 14,298 16,989
Gastos de viaje 11,828 11,041
Utiles de oficina 8,633 11,206
Refrigerio y comedor 8,528 7,709
Transporte aceite rojo 7,890 1,260
Donaciones 6,054 6,469
Publicaciones y Anuncios 1,903 1,453
Movilizacion - 1,272
Uniformes y medicamentos 571 547
Notarios 310 -
Guardiania 344 1,080
515,789 571,507

T. Transacciones
compaiias
relacionadas

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre 31, 2015 2014
Cuentas por cobrar: (Nota A)
Procepalma Ceba S.A. 261,242 166,519
Davalos Centeno Jorge 5,745 5,745
Davalos Centeno Juan 18,204 14,671
Luzuriaga Guerrero Oliver 55,315 8,241
Diciembre 31, 2015 2014
Luzuriaga Guerrero Ramon 33,500 33,500
Otros 26,664 3,659
Morlas Fernando 619 619
Inexpal S.A.. 5,732 5,732
Acograsas S.A. 29,606 46,650
Empleados y otros no relaciona 136,148 -
572,775 285,336
Cuentas por pagar: (Nota G)
Antonieta Olmedo 30,000 -
Alvaro Jurado 20,000 -
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Palduana S.A. 22,614
Jorge Davalos - 5,677
Ramoén Luzuriaga - 150
Moralas Fernando - 400
Diversas 1,977 -
74,591 6,227
Las transacciones mads significativas con partes relacionadas,
fueron como sigue:
Anos terminados en Diciembre 31, 2015 2014
Compras:
Palduana S.A.
Préstamos 2,000 30,000
Compra Aceite Rojo 22,842 -
Juan Carlos Davalos
Préstamos 41,000 -
Compra Fertilizantes y Dietas 85,767 -
Jorge G. Davalos
Compra Fruta Palma y Dietas 227,613 -
Ventas:
Palduana S.A.
Venta aceita rojo de palma 100,532 -
Procepalma Ceba S.A.
Venta nuez y cuesco de palma 1,089,352 683,512
Préstamo - 25,000
U. Eventos Entre el 31 de Diciembre de 2015 y la fecha de emision del informe de
subsecuentes los auditores independientes (31 marzo de 2016), no se han producido

eventos que en opinion de la Gerencia pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estos estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior aprobacién

por la Junta General de Socios.

OLIVER LUZURIAGA G.
GERENTE GENERAL

fithl=

R,

TOMAS ROBALINO SILVA
CONTADOR CPA 12167
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