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Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de

Marzo 06, 2006

Agroindustrias Quinindé AIQUISA S.A.
Quinindé, Ecuador

1.

Hemos auditado el balance general que se adjuntan de Agroindustrias Quinindé AIQUISA S.A. al
31 de diciembre de 2005 y los correspondientes estados de resultados, evolucién del patrimonio y
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha Estos estados financieros son responsabilidad
de la Administracién de la Compariia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditoria. Los estados financieros al 31 de diciembre del
2004 que se presentan con propositos comparativos, fueron auditados por otros auditores extemnos,
cuyo informe de fecha 29 de marzo de 2005, contiene una opinion con salvedades.

Excepto por lo mencionado en el parrafo tercero, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Auditoria. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erréneas e inexactas de caracter significativo. Una auditoria inchiye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones relevantes hechas por la administracion, asi como una evaluacion general de los
estados financieros en su comjunto. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base
razonable para nuestra opinion.

Como se menciona en la Nota D a los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre de 2005, la
Compaiiia no dispone de los estados financieros de sus compailias relacionadas, que nos permita
determinar la razonabilidad de los saldos presentados como inversiones. De acuerdo con la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 20, la Compariia debe aplicar el método de
participacion para el registro de las mismas. En razon de esta circunstancia no nos fue posible
determinar los posibles efectos sobre los estados financieros adjuntos.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes, de haberse requerido alguno, que
pudieran haberse determmado como necesarios, si no hubieran existido las limtaciones
mencionadas en el parrafo tercero, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Agroindustrias
Quinindé AIQUISA S.A., al 31 de diciembre de 2005, los resultados de sus operaciones, la
evolucion del patrimonio y los fluyjos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compariia, como agente
de retencién y percepecion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005, se emite por
separado. s

Carmen Cegthg Puente Jara
SC-RNAE 593
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Agroindustrias Quininde AIQUISA S.A.

Balances Generales

(Expresados en délares)

Diciembre 31, 2005 2004
Activos
Activos corrientes:
Efectivo 12,230 200
Cuentas por cobrar (Nota A) 636,221 732,658
Inventarios (Nota B) 146,801 96,534
Gastos pjgados por anticipado 15,255 6
Total activos corrientes 810,507 829,398
Propiedad, maquinaria y equipos (Nota C) 1,874,065 1,728,936
Inversiones permanentes (Nota D) 195,264 182,884
2,879,836 2,741,218
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Obligaciones financieras (Nota E) 285,594 597,607
Cuentas por pagar (Nota F) 218,577 183,420
Gastos acumulados por pagar 8,110 2,621
Préstamos accionistas (Nota G) 20,000 20,000
Obligaciones con los trabajadores (Nota H) 41,781 63,421
Porcién corriente del préstamo a largo plazo (Nota J) 129,600
Total pasivos corrientes 703,662 867,069
Préstamo a largo plazo (Nota J) 625,400 340,000
Jubilacién patronal y desahucio (Nota K) 45,833 30,833
Total pasivos 1,374,895 1,237,902
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota L) 1,300,000 1,300,000
Aportes para futura capitalizacién ( Nota M) 2,211 2,211
Capital adicional (Nota N) 8,251 8,251
Reserva legal (Nota O) 61,365 53,703
Reserva facultativa (Nota P) 41,161 41,161
Utilidades acumuladas (Nota Q) 91,953 97,990
Total patrimonio de los accionistas 1,504,941 1,503,316
2,879,836 2,741,218 ()léh)/

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.
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Agroindustrias Quininde AIQUISA S.A.
Estados de Resultados

(Expresados en dolares)

Ailos terminados en Diciembre 31, 2005 2004
Ventas netas 5,594,049 6,486,390
Costo de ventas (5,270,312) (5,967,764)

Utilidad bruta en ventas 323,737 518,626

Gastos de administracion y ventas (352,997) (316,352)

(Pérdida) utilidad en operacion (29,260) 202,274

Otros (gastos) ingresos:

Ingresos financieros 4,621

Intereses pagados (67,985)

Gastos financieros, netos (90,919) (74,605)

Otros (gasto) ingresos, netos 273,691 9,660
119,408 (64,945)

Utilidad antes de participacion a trabajadores
e impuesto a la renta 90,148 137,329

Participacién a trabajadores (Nota I) 13,522 20,599

Impuesto a la renta (Nota J) 31,051

Reserva legal (Nota J) 7,663 8,569

Utilidad neta 68,963 77,110

- -

Utilidad por accion 0.05 0.06

Promedio Enderado del nimero de acciones en circul 1,300,000 1,300,000 WJL/

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Agroindustrias Quininde AIQUISA S.A.
Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en dolares)

Aifios terminados en Diciembre 31, 2005 2004
Capital social

Saldo inicial y final 1,300,000 1,300,000
Aportes para futura capitalizacién

Saldo inicial y final 2,211 2,211
Capital adicional

Saldo inicial y final 8,251 8,251
Reserva legal

Saldo inicial 53,702 45,135

Transferencia de reservas 7,663 8,568

Saldo final 61,365 53,703
Reserva facultativa

Saldo inicial y final 41,161 41,161
Utilidades acumuladas

Saldo inicial 97,990 100,880

Dividendos pagados (75,000) (80,000)

Utilidad neta 68,963 77,110

Saldo final 91,953 97,990
Total Etrimonio de los accionistas 1,504,941 1,503,316 OJ%

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Agroindustrias Quininde AIQUISA S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en dolares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2005 2004

Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes 5,665,636 6,304,570
Efectivo pagado a proveedores y empleados (5,541,860) (6,278,293)
Costos finacieros pagados (85,430) (74,605)
Otros gastos, netos (58,572) {14,168)
Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion (20,226) (62,496)

Flujos de efectivo por las actividades de inversién:
Pago por compra de propiedad, maquinaria y equipo (39,487) -
Efectivo recibido por venta de propiedad, maquinaria y equipo 299,100 -
Efectivo recibido por venta inversiones permanentes 55,000 -
Pago por compra de inversiones (29,100) 4,500)
Transferencia de costos de produccién al activo fijo (281,244) (192,146)
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de inversion 4,269 (196,646)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo recibido por obligaciones financieras 102,987 352,848
Efectivo recibido por aportaciones de accionistas - 20,000
Dividendos pagados (75,000) (116,501)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 27,987 256,347
Aumento (disminucion) neto de efectivo 12,030 (2,795)
Efectivo al inicio del afio 200 2,995
Efectivo al final del afio 12,230 200 9/%/
L]

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Agroindustrias Quininde AIQUISA S.A.

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Utilizado por las Actividades de Operacion

Afios terminados en Diciembre 31,

(Expresadas en dolares)

2005 2004

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
utilizado por las actividades de operacion:

Depreciacioén

(Utilidad) en venta de propiedad, maquinaria y equipos
(Utilidad) en venta de inversiones permanentes

Provisién para obligaciones a trabajadores e impuesto a la renta
Provision para jubilacién patronal

Provision para intereses por pagar

Provisiones

Cambios en activos y pasivos operativos:

Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios y gastos pagados por anticipado

68,963 77,110

107,121 115,380
(230,619) -
(38,280) -
41,781 -
15,000 8,000
5,489 -

- 60,218

92,097  (181,820)
(65,516)  (40,349)

Aumento en cuentas por pagar 33,637 685
Disminuci6n en gastos acumulados y otras cuentas por pagar - (101,720)
(Disminucién) en obligaciones con los trabajadores

€ impuesto a la renta (49,899) -

Efectivo neto utilizado por las actividades de operacién

(20,226)  (62,496) 9/7/

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO
OQUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2005, la Compafiia transfiri6 del costo de produccién lotizacion San

Lorenzo por 281,244 al costo de propiedad, maquinaria y equipos.

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Agroindustrias Quinindé
AIQUISA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

1. Descripcién del negocio

Agroindustrias Quinindé AIQUISA S.A. fue constituida en la ciudad de Quito-Ecuador, el 23 de
julio de 1981, tiene domicilio en el canton Quinindé, provincia de Esmeraldas. Su objeto social es
la industrializacion de productos agropecuarios, es decir, la elaboracion y negociacion de
productos agroindustriales, de todo uso y consumo humano, animal y vegetal y su distribucion al
por mayor y menor, sea en forma directa, sea mediante funcionamiento de comision, agencia,
agentes, mandato mercantil, concesion, distribucion, subdistribucion y representacion en relacion
con su objeto social

2. Bases de presentacion

La Compailia mantiene sus registros contables en Dolares y de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compailia estan de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la gerencia efectie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y
pasivos, la revelacion de contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados financieros,
asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las
estimaciones mas significativas en relacion con los estados financieros adjuntos se refieren a
la provision para cuentas incobrables, la depreciacion de propiedad, maquinaria y equipos, la
amortizacion de plantaciones y otros activos, provision para jubilacion patronal e intereses.
Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

2. Inventarios

Los mventarios de producto terminado, produccion en proceso, materia prima, materiales y
repuestos se encuentran valorados al costo de adquisicion de la materia prima mas los costos de
produccion incurridos.

3. Propiedad, maquinaria y equipos
La propiedad, maquinaria y equipos se encuentra registrada a su costo reexpresado (para los

bienes adquiridos hasta el 31 de marzo de 2000) y al costo de adquisicion (para las adiciones
efectuadas a partir de esa fecha).

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al incurrirse, mientras que las
mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula de acuerdo con el método de
linea recta, tomando como base la vida util estimada de los activos relacionados.
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Agroindustrias Quinindé
AIQUISA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las tasas de depreciacion anual de estos activos, son las siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Plantaciones , 5%
Maquinaria y equipo 10%
Vehiculos 20%
Equipo de oficina 10y 20%
Instalaciones 10%
Muebles y enseres 10%

Inversiones permanentes
Las inversiones permanentes se encuentran registradas al costo reexpresado

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecen que cuando existen inversiones en acciones
en compaiiias subsidiarias con una participacion mayor al 50%, se requiere que la Compatiia
prepare estados financieros consolidados con las compafias subsidiarias, para presentar
razonablemente su situacion financiera, los resultados de las operaciones, la evolucion del
patrimonio y los fhujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

La Compailia en aquellas inversiones cuya participacion en sus asociadas es inferior al 50%, no ha
procedido a ajustarlas al valor patrimonial proporcional.

Provision para jubilacién patronal
Se registran de acuerdo a un estudio actuarial practicado por un perito independiente.

Utilidad neta por accién

La Compailia contabiliza la utilidad neta por accion segin la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No. 23 “Utilidades por Accion”. Segtn este pronunciamiento las pérdidas por
utilidades por accion se deben calcular dividiendo la utilidad o pérdida neta del periodo
atribuible a los accionistas ordinarios para el nimero promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacion durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones commumes en ocasiones son emitidas después
de algunos meses de haber recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo, para
propositos de calcular el promedio ponderado del nimero de acciones comunes vigentes, las
acciones comunes son consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizo el aporte de
capital.
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Agroindustrias Quinindé
AIQUISA S.A.

Notas a los Estados Financieros

1Ex=resadas en d()larest

A. Cuentas Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;
por cobrar

Diciembre 31, 2005 2004
Clientes 103,211 241,856
Anticipos a proveedores 156,117 202,170
Anticipos a corto plazo ¢)) 232,614 110,320
Retenciones en la fuente 2,945 79,415
Préstamos a empleados 2 136,868 106,773
Impuesto a la renta 12,342 -
644,097 740,534

Menos provision acunmilada para
cuentas incobrables 7,876 7,876
636,221 732,658

(1) Al 31 de diciembre de 2005, esta cuenta incluye principalmente 80,000
de Palduana por venta de maquinaria mixta, 55,000 por venta de
acciones permanentes en Moduquinindé.

(2) Al 31 de diciembre de 2005, esta cuenta no incluye operaciones de
importancia entre la Compaiiia y sus ejecutivos y empleados.

Durante el afio 2005, la Compaiiia no ha realizado provision para cuentas
incobrables.

El movimiento de la provision acumulada para cuentas incobrables, fue como

sigue:
2005 2004
Saldo inicial y final 7,876 7,876
10
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Agroindustrias Quinindé
AIQUISA S.A.

Notas a los Estados Financieros

’Exgresadas en délaresz

B. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2005 2004

Repuestos y materiales 58329 67,222

Productos terminados 46,950 2,438

Materia prima 41,522 25,835

Importaciones en transito 1,039

146,801 96,534

C. Propiedad, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
maquinaria
y equipos

Diciembre 31, 2005 2004

Terrenos ' 624,705 656,005

Obras en curso 488,350 207,105

Edificios 926,014 926,014

Maquinaria y equipo ) 790,381 899,913

Vehiculos 150,829 124,929

Muebles y enseres 31,963 30,772

Equipos de oficina 69,471 68,134

Instalaciones 4,246 4,246

3,085,959 2,917,118

Menos depreciacion acumulada 1,211,894 1,188,182

1,874,065 1,728,936

(1) Con fecha julio 06 de 1999, la Compailia constituyé una prenda industrial
abierta por una cuantia indeterminada sobre la maquinaria y equipo que
comprende una planta extractora, segin consta en escritura publica, planta
ubicada en la ciudad de Quimindé, a favor del Banco Internacional, para
garantizar todas y cada una de las obligaciones celebradas con este banco.

11




Agroindustrias Quinindé
AIQUISA S.A.

Notas a los Estados Financieros

‘Exnresadas en d()laresz

El movimiento de propiedad, maquinaria y equipos, fue como sigue:

2005 2004
Costo ajustado:
Saldo inicial 2,917,118 2,724,970
Compras 39,487 2,747
Ventas (151,890) -
Transferencias de costo de produccion 281,244 189,401
Saldo final 3,085,959 2,917,118
L}
Depreciacién acumulada ajustada:
Saldo micial 1,188,182 1,072,804
Gasto del afio 107,121 115,378
Ventas (83,409) -
Saldo final 1,211,894 1,188,182
. ]
D. Inversiones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Permanentes
Valor

%de  patrimonial Valor Costo Costo
Diciembre 31 tenencia _ proporcional  nominal 2005 2004
Inexpal S.A. 20.66% * * 91,311 91,311
Acograsas S.A. * * 0.004 29,100 -
Palmeras del Duana Palduana S A: 2.67% * 0.04 21,600 21,600
Zofree 22.66% * 0.04 19,018 19,018
Ceval Inc. * * 1.00 15,483 15,483
Colegio Frances Edfor 19.49% * 0.04 10,845 10,845
Palmisteria * * * 7,907 7,907
Moduquininde 50% * 0.004 16,720
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195,264 182,884

(*)  Informacion no proporcionada.
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Agroindustrias Quinindé

AIQUISA S.A.

Notas a los Estados Financieros

‘Exgresadss en délaresz

La Compailia al 31 de diciembre de 2005, no dispuso de los estados
. financieros de las Compailias en las cuales mantiene inversiones,
con el proposito de efectuar el calculo del valor patrimonial

E. Obligaciones
financieras

proporcional

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,

2005

2004

Banco Internacional:
Sobregiro bancario
Préstamo con un interés anual de 12%, con
vencimiento en mayo de 2005. (1)
Préstamo con un interés anual de 17%, con
vencimiento en septiembre de 2005. ¢)]
Banco Pichincha:
Sobregiro Bancario
Banco Produbanco:
Préstamo con un interés anual de 10%, con
vencimiento en febrero de 2006. )

270,743

751

14,100

379,175
150,000
59,420

9012

F. Cuentas
por pagar

(1) Préstamos garantizados sobre firmas.

285,594

597,607

(2) Préstamo garantizado con pagaré suscrito por el representante legal

de la Compaiiia

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2005 2004
Proveedores 57,507 36,270
Anticipos de clientes 67,563 58,380
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 17,048 17,469
Dividendos accionistas 8,072 2,909
Pasan... 150,190 115,028

13
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Agroindustrias Quinindé
AIQUISA S.A.

Notas a los Estados Financieros

‘Exgresadas en d()larest

Diciembre 31, 2005 2004

Vienen... 150,190 115,028
Seguros 3,557 3,557
Retenciones en la fuente e IVA 6,758 8,808
Impuesto al valor agregado 166 514
Otros 57,906 55,513

218,577 183,420

G. Préstamos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
accionistas
Diciembre 31, 2005 2004
Préstamo Morlas Fernando ' (1) 20,000 20,000

20,000 20,000

(1) Este préstamo no se encuentra respaldo mediante ningun tipo de
garantia, corresponde a créditos para cubrir necesidades de capital de
trabajo, sobre los cuales no se han pactado intereses, ni plazos de
vencimiento.

H. Obligaciones El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como sigue:

con los
trabajadores
2005 2004
Beneficios sociales:
Saldo inicial 42,822 19,099
Provision del aiio 61,299 59,872
Pagos efectuados (77,354) (36,149)
Saldo final 26,767 42,822
14
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Agroindustrias Quinindé

AIQUISA S.A.

Notas a los Estados Financieros

‘Exgresadas en délaresl

1. Impuesto a
la renta

Participacién de los trabajadores:

¢))
Saldo inicial 20,599 23,828
Provision del aflo 13,522 © 20,599
Pagos efectuados (19,107) (23,828)
Saldo final 15,014 20,599

41,781 63,421

(1) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe
destinar el 15% de su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para
repartirlo entre sus trabajadores.

La provisién para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2005, ha sido calculada aplicando Ia tasa del 25%.

El Servicio de Rentas Intemas en el literal b) del Art. 23 de la Ley No. 2001-41
(Ley de Reforma Tributaria) publicada en el Suplemento del Registro Oficial
No. 325 de Mayo 14 del 2001, dispuso que para el afio 2001, las sociedades
calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las
utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el resto de
utilidades.

La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde la
fecha de su constitucion. )

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el mpuesto a la renta afectado a operaciones, es como sigue:

Concepto 2005 2004

Utilidad segiin libros antes de participacion
empleados e impuesto a la renta 90,148 137,329
Base para la participacion de trabajadores 90,148 137,329
15% participacion trabajadores 13,522 20,599
15
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Agroindustrias Quinindé
AIQUISA S.A.

Notas a los Estados Financieros

‘Exgresadas en délaresz

Concepto 2005 2004
Utilidad después de participacion a trabajadores 76,626 116,730
Menos dividendos percibidos (244,647) (11,768)
Mas gastos no deducibles 24 398 19,244
Mas 15% participacion trabajadores en dividendos 36,697 -
(Pérdida) utilidad gravable (106,926) 124,206
Base imponible sobre utilidades no remvertidas - 124,206

Impuesto a la renta afectado a operaciones en los
estados financieros - 31,051

El movimiento de la provision para impuesto a la renta, fue como sigue:

2005 2004
Saldo micial 31,051
Provision del afio - 31,051
Compensacion con retenciones (31,051) -
Saldo final - 31,051
|
J. Préstamo a Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
largo plazo
Diciembre 31, 2005 2004

Banco Internacional:
Préstamo por 200,000 al 11% de interés
anual con vencimiento final en octubre
de 2008. (1) 200,000 -
Préstamo por 100,000 al 11% de interés
anual con vencimiento final en julio
de 2007. (1 100,000 -

Pasan... 300,000
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‘Exgresadas en délaresz

Diciembre 31, 2005 2004
Vienen... 300,000 -

Ivonne Tugendhat:
Préstamo por 200,000 al 13.5% de interés
reajustable cada 180 dias, vencimiento en
diciembre de 2009. (2) 200,000 240,000
César Lopez:
Préstamo por 210,000 al 12% de interés
reajustable cada 180 dias, vencimiento en

diciembre de 2010. 2) 210,000 -
Morias Fernando:
Préstamo por 100,000 al 12% de interés
reajustable cada 180 dias, sin
vencimiento 3) 45,000 100,000
755,000 340,000
Menos porcion corriente de préstamo a
largo plazo 129,600 -
625,400 340,000

Los vencimientos de obligaciones financieras a largo plazo, son los siguientes:

Afios 2005 2004
2006 159,482 29,882
2007 185,075 44,767
2008 161,045 51,123
2009 127,833 74,228
2010 76,565 -
No definido 45,000 140,000
755,000 340,000
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(1) Con fecha julio 06 de 199, la Compaiiia constituy¢ una prenda industrial
abierta por una cuantia indetermmada sobre la maquinaria y equipo que
comprende una planta extractora, segun consta en escritura publica, planta
ubicada en la ciudad de Quinindé, a favor del Banco Internacional, para
garantizar todas y cada las obligaciones celebradas con este banco.

(2) Estos préstamos fueron otorgado mediante un Contrato de Mutuo cuya
garantia es solidana por los accionistas Srs. Jorge Davalos y Oliver
Luzuriaga, el plazo de estas obligaciones es de 6 afios con los dos primeros
aitos de gracia

(3) Préstamo con garantia solidaria.

K. Jubilacién El movimiento de la provision para jubilacion patronal y desahucio, fue como
patronal y sigue:
desahucio
2005 2004
Jubilacién patronal
Saldo inicial 29,707 21,707
Provision del afio 15,000 8,000
Saldo final 44,707 29,707
Desahucio
Saldo inicial y final 1,126 1,126
45,833 30,833
L. Capital Esta constituido al 31 de diciembre de 2005 y 2004 por 1.300.000 acciones
social cormumes, autorizadas, suscritas y en circulacion, de valor nomnal de US$1
délar cada una.

M. Aportes para Al 31 de diciembre de 2005, esta cuenta incluye los aportes efectuados por los
futura accionistas en afios anteriores.
capitalizacion
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N. Capital
adicional

O. Reserva legal

P. Reserva
facultativa

Q. Utilidades
retenidas

R. Transacciones
con
compaiiias
relacionadas

Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas reserva por
revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria, luego de aplicar el
proceso de dolarizacion.

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podra ser capitalizado, en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acunmuladas y las del ultimo ejercicio
economico concluido, si las hubiere, y de la compensacion contable del saldo
deudor de la cuenta reserva por valuacion o devuelto a los accionistas en caso
de liquidacion de la Compaiia No podra distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance
como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compariia,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios anteriores de
acuerdo a resoluciones que constan en actas de accionistas.

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compailia y
puede ser utilizada para distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como
reliquidaciones de impuestos.

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron

como sigue;
Aiios terminados en Diciembre 31, 2005 2004
Ventas:
Palduana S.A.
Venta de aceite rojo 346,714 -
Inexpal S.A.
Venta de productos 26,400 80,968
373,114 80,968
19
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SExgresadas en délares= :

Eventos
subsecuentes

Precios de transferencia:

Mediante Decreto Ejecutivo No.2430, del Suplemento del Registro Oficial
No. 494, del 31 de diciembre de 2004, se establece que los sujetos pasivos
del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas,
de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesto a la Renta, presentaran en las Oficinas del Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Precios de Transferencia referente a sus transacciones
con estas partes, dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de declaracion,
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 58 del Reglamento, en la
forma y con el contenido que establezca el Servicio de Rentas Internas
mediante Resolucion General, en funcién de los métodos y principios
establecidos en los articulos del Suplemento.

Al respecto la Directora del Servicio de Rentas Internas con fecha
diciembre 30 de 2005 emitio la resolucion NAC DGER 2005-0640
publicada en el Registro Oficial No. 188 del 16 de enero del 2006, en la
cual se establece que los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto acumulado
superior a US$300,000 délares, deben presentar el anexo y el informe
integral de precios de transferencia en los plazos determinados en el
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno.
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