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Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
Agroindustrias Quinindé AIQUISA S.A.
Quinindé, Ecuador

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de Agroindustrias Quinindé
AIQUISA S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2016 y los ‘estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las
notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinién los referidos estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situaciéon financiera de
Agroindustrias Quinindé AIQUISA S.A., al 31 de diciembre de 2016 y los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Base para la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria.  Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de los estados financieros. Somos independientes de la Compaiiia
de acuerdo con el Codigo de Etica emitido por el Comité de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés),
conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras
responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimiento y el Codigo de
Etica emitido por el [ESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.



Asuntos claves de auditoria

Los asuntos claves de auditoria son aquellos que a nuestro juicio profesional
fueron de mayor importancia para la auditoria de los estados financieros del afio
2016. Estos asuntos han sido tratados durante la ejecucion de nuestra auditoria y
para formamos nuestra opinion sobre los estados financieros en su conjunto y no
expresamos una opinion por separado sobre estos asuntos.

Hemos cumplido con las responsabilidades descritas en nuestro informe en la
seccion Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Fstados
Financieros que tienen relacion con este asunto. Consecuentemente, nuestra
auditoria incluye la relacion de procedimientos disefiados para responder a
nuestra evaluacion de riesgo de distorsiones importantes en los estados
financieros. Los resultados de nuestros procedimientos de auditoria,
proporcionan la base para nuestra auditoria sobre los estados financieros adjuntos.

Responsabilidades de la gerencia de la Compaiiia sobre los estados
financieros ‘

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera y de su control interno determinado como necesario por la gerencia,
para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
importantes debidas a fraude o error.

En la preparaciéon de estos estados financieros, la gerencia es responsable de
evaluar la habilidad de la Compaifiia para continuar como un negocio en marcha;
revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha; v, de
usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia
intente liquidar la Compaifiia o cesar las operaciones o bien no tenga otra
alternativa realista para poder hacerlo.

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la
Compatiia.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados
financieros tomados en su conjunto estan libres de distorsiones importantes
debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que incluya nuestra
opinion. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza

que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecten distorsiones importantes cuando estas existan. Las distorsiones
pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de manera
individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las
decisiones econdémicas que los usuarios tomen basandose en estos estados éfy
financieros. J/



Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Intemacionales
de Auditoria, aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros ademas:

-

Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los
estados financieros, debidas a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos identificados y
obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
distorsién importante que resulte de fraude es mayor que aquel que resulte de
un error, ya que ¢l fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
intencionales, manifestaciones falsas y elusion del control interno.

Obtenemos un conocimiento del control intemo que es relevante para la
auditoria, con el propésito de disefiar los procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las
estimaciones contables 'y las revelaciones hechas por la gerencia son
razonables.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la
Administracion del principio contable de empresa en marcha vy, basandonos
en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una
incertidumbre relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como
empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
significativa, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, que expresemos una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo,
hechos vy condiciones futuras pueden llevar a que la Compaiiia no continte
cOomo una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados
financieros, incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de una manera que
alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la
oportunidad de la auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria,
incluyendo, en caso de existir, cualquier diferencia significativa en el control
interno que identificamos en nuestra auditoria.
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También hemos proporcionado a la gerencia una declaraciéon de que hemos
cumplido con los requerimientos relevantes de ética aplicables a nuestra
independencia y hemos comunicado sobre todas las relaciones y otros asuntos
que se puede esperar que razonablemente comprometan nuestra independencia, y
donde sea aplicable, tomamos las correspondientes salvaguardas.

De los asuntos comunicados a la gerencia, determinamos los que fueron mas
significativos para la auditoria de los estados financieros de ese afio y por lo tanto
fueron considerados como asuntos claves de auditoria. Describimos estos asuntos
en nuestro informe de auditoria, a menos que alguno disposicion legal o
reglamentaria prohiba revelar piblicamente esos asuntos; o, cuando en
circunstancias extremadamente inusuales, determinemos que algin asunto no
deberia ser comunicado en nuestro informe, debido a que las consecuencias
adversas de hacerlo son mayores a los beneficios del interés publico de dicha
comunicacion.

Otros requerimientos legales y reglamentarios

La Administracion es responsable de la otra informacién. La otra informacién
comprende los Anexos para el Informe de Cumplimiento Tributario, en
cumplimiento a la resolucion NAC-DGERCGC15-00003218, del Servicio de
Rentas Internas y que lo entregamos por separado.

Carmen Cecilia Puente Jara
CPA 3707 SC-RNAE 593



Agroindustrias Quininde AIQUISA S.A.
Estados de Situacién Financiera

(Expresados en ddlares)

Diciembre 31, 2016 2015
Activos
Activos corrientes:
Efectivo 9,735 13,736
Cuentas por cobrar (Mota A) 1,121,614 928,258
Activos por impuestos corvientes (Nota B) 94,761 99,149
Inventarios (Nota C) 319,646 249,413
Gastos pagados por anticipado 11,043 49,049
Total activos corrientes 1,556,799 1,339,605
Propiedad, maquinaria y equipos (MNota D) 1,722,711 1,822,164
Inversiones permanentes (Nota E) 373,179 373,179
Inventario a largo plaze 408,698 470,422
Otros activos 20,665 -
Activos Por Impuestos Diferidos  (NotaT) 5,553 7,007
Total activos 4,087,605 4,012,377

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:

Obligaciones financieras (Mota F) 165,766 100,614
Cuentas por pagar (Nota () 556,891 336,183
Pasivos por impuestos corrientes (Nota B) 17,498 9.312
Ohbligaciones acumuladas (Nota H) 20,357 17,216
Impuesto a la renta (Nota I) - -
Total pasivos corrientes 760,512 463,325
Préstamo a largo plazo (Nota 1) 720,000 T20,000
Obligaciones laborales largo plazo (Nota K) 298,961 307,609
Pasivos por Impuestos Diferidos (Nota I) 245,298 265,687
Total pasivos 2,024,771 1,756,621
Patrimonio neto:
Capital social (Nota M) 1,565,469 1,565,469
Aportes para futura capitalizacién ( Nota N) 2,211 2,211
Reservas (Nota O) 227,824 227,824
Superdvti por revaluacién (Nota P) 164,987 164,987
Resultados Acumulados por Adopcién NIIF (Nota Q) 1,075,574 1,075,574
Pérdidas acumuladas (973,231) (780,30
Total patrimonio neto 2,062,834 2,255,756
Total patrimonio neto y pasivos 4,087,605 4,012,377

TOMAS ROBALINO SILVA
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL CPA, 12167

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.
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Agroindustrias Quininde AIQUISA S.A.
Estado de Resultado Integral

(Expresados en délares)

Afios terminados en Diciembre 31, 2016 2015
Ventas netas (Nota R) 5,584,921 6,252,919
Costo de ventas (5,461,290) (5,791,236)

Utilidad bruta en ventas . 123,631 461,683

Gastos de administracién y ventas (Nota S) (476,302) - (515,777)

Pérdida en operacién (352,671) (54,094)

Otros (gastos) ingresos: :

Intereses pagados (85,320) (86,004)

Gastos financieros, netos (5,334) (6,048)

Otros ingresm Lgastos) , netos 231,468 118,407
140,814 26,355

Pérdida antes de participacion a trabajadores
e impuesto a la renta (211,857) (27,739)

Participacién a trabajadores (Nota H) - -

Impuesto a la renta (Nota I) (26,827

Pérdida neta (211,857) (54,566)

Otro resultado integral

(Mads):Ingreso por Impuestos Diferidos 18,935 31,613

(Més): Otro resultado integral - 29,686

Resultado neto infegra! _ (192,922) 6,733 [g

OLI\-'ER i;umnmm. GUERRERO TOMAS ROBALINO SILVA
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL CPA. 12167

Ver politicas de contabilidad significativas
¥ notas a los estados financieros.
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Agroindustrias Quininde AIQUISA S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2016 2015
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 5,386,837 6,426,050
Efectivo pagado a proveedores y empleados (5,559,995)  (6,387,912)
Costos finacieros pagados (5,334) (73,4486)
Impueto a la renta pagado - 2,859
Otros gastos, netos 144,694 33,276
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de operacion (33,798) 827
Flujos de efectivo por las actividades de inversidn:
Pago por compra de propiedad, maquinaria y equipo (76,414) {59,489)
Por compra de activos bioldgicos 61,724
Efectivo recibido por venta de propiedad, maquinaria v equipos - 22,500
Transferencia activo fijo - (73,995)
Pagn_ por otros activos (20,665) 28,736
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (35,355) (82,228)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo pagado por obligaciones financieras 65,152 18,726
Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento 65,152 18,726
Disminucion neto de efectivo {4,001) (62,675)

Efectivo al inicio del afio 13,736 76,411

Efectivo al final del afio 9,735 13,736 @B
L g

OLIVER : UZI RIAGA GUERRERO TOMAS R..DBAI..-IN{) SILVA

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL CPA. 12167

Ver politicas de contabilidad significativas

¥ notas a los estados financieros.
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Agroindustrias Quininde AIQUISA S.A.

Coneciliaciones de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto
Utilizado por las Actividades de Operacion

(Expresados en dolares)

Afios terminados en Diciembre 31, 2016 2015

Pérdida neta (192,922) 6,733

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
utilizado por las actividades de operacidn:

Depreciacién 192,477 224,813

Utilidad en venta de propiedad, maquinaria y equipos - (22,5007
Provisién para obligaciones a trabajadores e impuesto a la renta 20,357 17,216

Provision para jubilacién patronal (8,648) {21,203)
Provision pasivo diferido (20,389) (30,740)
Ajuste activo fijo (16,610) -

Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento en cuentas por cobrar (102,264) (17,023)
Aumento en inventarios y gastos pagados por anticipado (32,227) (99,280)
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar 143,644 (21,800)
Disminucién en obligaciones con los trabajadores

¢ impuesto a la renta (17,216) (35,389)
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de operacidn {33,798) 827 9,{3/

S ‘,,x‘-“
; = ey

QL]VE LUZURI&GA GUERRERO TOMAS ROBALINO SILVA
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL CPA, 12167

Ver politicas de contabilidad significativas
v notas a los estados financieros,
9



Agroindustrias Quinindé
AIQUISA S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

1.

Descripcion del negocio

Agroindustrias Quinindé AIQUISA S.A. fue constituida en la ciudad de Quito-Ecuador,
el 23 de julio de 1981, tiene domicilio en el cantén Quinindé€, provincia de Esmeraldas.
Su objeto social es la industrializacién de productos agropecuarios, es decir, la
elaboracion y negociaciéon de productos agroindustriales, de todo uso y consumo
humano, animal, vegetal y su distribucién al por mayor y menor, sea en forma directa,
sea mediante funcionamiento de comisién, agencia, agentes, mandato mercantil,
concesion, distribucion, subdistribucién y representacion en relaciéon con su objeto
social.

La Compaiia Aiquisa S.A. prepara sus estados financieros de conformidad con NIIF
para PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito
de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIIF para PYMES han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion
de los presentes estados financieros.

La oficina de la Compaifiia se encuentra ubicada en Ecuador, en la ciudad de Quinindé
km. 3 via Santo Domingo.

Bases de presentacion y medicion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF para PYMES (NIIF para PYMES)
emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de
diciembre de 2016.

El IASB desarrolla y emite una Norma separada que pretende que se aplique a los
estados financieros con propdésito de informacion general y otros tipos de informacién
financiera de entidades que en muchos paises son conocidas por diferentes nombres
como pequefias y medianas entidades (PYMES), entidades privadas y entidades sin
obligacion publica de rendir cuentas. Esas Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES). La NIIF
para las PYMES se basa en las NIIF completas con modificaciones para reflejar las
necesidades de los wusuarios de los estados financieros de las PYMES vy
consideraciones costo-beneficio.

El término pequefias y medianas entidades, tal y como lo usa el IASB, se define y
explica en la Secciéon 1 Pequeiias y Medianas Entidades. Muchas jurisdicciones en
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Agroindustrias Quinindé
AIQUISA S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

todas partes del mundo han desarrollado sus propias definiciones de PYMES para un
amplio rango de propodsitos, incluyendo el establecimiento de obligaciones de
informacion financiera. A menudo esas definiciones nacionales o regionales incluyen
criterios cuantificados basados en los ingresos de actividades ordinarias, los activos,
los empleados y otros factores. Frecuentemente, el término PYMES se usa para
indicar o incluir entidades muy pequeflas sin considerar si publican estados
financieros con propdsito de informacion general para usuarios externos.

Los estados financieros se prepararon sobre la base de costo histérico con excepcion
de las siguientes partidas del estado de situacidn financiera:
e Los activos y pasivos financieros se miden al costo amortizado
e Las provisiones de riesgo crediticio realizada sobre la antigiiedad de las cuentas
por cobrar comerciales
Beneficio al retiro de los empleados en funciéon de supuestos para determinar la
estimacion de estos beneficios.

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdémico principal en que la Compaiiia opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Compania es el Ddlar de los Estados Unidos de
América.

Estimaciones y juicios contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con los lineamientos de las NIIF
para PYMES requiere que la administracion realice estimaciones y suposiciones que
afectan los saldos de activos y pasivos y la revelacién y pasivos contingentes a la
fecha de reporte, asi como los ingresos y gastos del periodo. Estos supuestos son
revisados continuamente utilizando la informacién disponible. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las modificaciones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el que
se modifica la estimacién si la modificacién afecta Unicamente ese periodo; o el
periodo actual y futuros si la revision afecta los periodos tanto actuales como futuros.
Los juicios contables criticos y fuentes clave de incertidumbre al aplicar las
estimaciones efectuadas a la fecha de los estados financieros consolidados, y que
tienen un riesgo significativo de derivar un ajuste en los valores en libros de activos y
pasivos durante el siguiente periodo financiero son los siguientes:

A continuacidén, se describen los juicios y estimaciones significativos de la
Administracion en la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, que tiene
un efecto importante en los estados financieros.



Agroindustrias Quinindé
AIQUISA S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

Recuperabilidad de las cuentas por cobrar

La Compaiia realiza una estimacién para cuentas de cobro dudoso, considerando su
proceso de control interno y factores tales como la situacion financiera y operativa de los
clientes, asi como las condiciones econdmicas del pais. Esta estimacion se revisa
periddicamente y la condicién de cuentas vencidas, se determina considerando los
plazos y términos establecidos en la venta.

Vida qitil de propiedad, maquinaria y equipos

Las vidas utiles de propiedad, maquinaria y equipo son utilizadas para determinar la
depreciaciéon de los activos y se definen de acuerdo al andlisis de especialistas
internos y externos. Las vidas utiles son revisadas periédicamente al menos una vez
al afio y estdn basadas en las condiciones actuales de los activos y la estimacion del
periodo durante el cual continuard generando beneficios econémicos a la Compaiiia.
Si existen cambios en la estimacion de vidas utiles, se afecta prospectivamente el
valor en libros de los activos, asi como el gasto por depreciacion seglin corresponda.

Contingencias

Por su naturaleza, las contingencias solo podrdn ser resueltas cuando ocurran o no
ocurran uno o mas eventos futuros, o uno o mas hechos inciertos que no estin
enteramente bajo el control de la Compaiifa. La evaluaciéon de dichas contingencias
requiere significativamente el ejercicio de juicios y estimaciones sobre los posibles
resultados de esos eventos futuros. La Compaiiia evalda la probabilidad de pérdida de
litigios y contingencias de acuerdo a las estimaciones realizadas por sus asesores legales.
Estas estimaciones son reconocidas de manera periddica.

Efectivo y bancos

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se puedan transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Cuentas por cobrar

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no
relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden inicialmente,
por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el
método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo
financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).
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Agroindustrias Quinindé
AIQUISA S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

5.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion y produccién o valor neto
realizable, al menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones
en trdnsito se encuentran registradas a su costo de adquisiciéon. Los inventarios
incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcién de un andlisis de posibilidad real de utilizacién en la
produccién o venta.

Propiedad, maquinarias y equipos

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la
produccién o suministro de bienes y servicios, y sélo si es probable que la entidad
obtenga beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento
puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial.- Las propiedades, maquinarias y equipos se miden al costo, el cual
incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los
costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de forma prevista por la Administracion y la
estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion
del lugar sobre el que se asienta.

Medicién posterior.- Las propiedades, maquinarias y equipos se miden al costo menos
la depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor.

Los desembolsos posteriores por concepto de reemplazo de componentes, reparacion y
conservacion serdn reconocidos como gastos en el estado de resultados integrales del
periodo en el que se incurre, mientras que aquellos desembolsos significativos que
mejoren al activo serdn capitalizados.

Las ganancias o pérdidas por la venta de propiedades, maquinarias y equipos se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo vendido, éste
efecto se registrard en el estado de resultados integral del periodo como otros ingresos u
otros gastos.

Método de depreciacion

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y hasta que
sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La depreciacion es
reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal sobre las vidas utiles

estimadas por la Administracién de la Compaiiia.

Las vidas ttiles y los valores residuales se han estimado como sigue:
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Vida util
Activos (en afios) %
Terrenos No aplica No aplica
Edificios 20 5%
Plantaciones 20 5%
Magquinaria y equipo 10 10%
Vehiculos 5 20%
Equipo de oficina 10 10%
Instalaciones 10 10%
Muebles y enseres 10 10%

7. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

En este grupo contable se registra las inversiones realizadas en entidades sobre las que la
Compaiiia no ejerce influencia significativa y tiene una participacién de hasta un 20% de
los derechos de voto. Se miden inicialmente a su costo de adquisicion y posteriormente
a su valor razonable menos costos de venta.

8. Deterioro del valor de los activos

Una pérdida por deterioro respecto de un activo financiero valuado a su costo
amortizado, se calcula como la diferencia entre el valor en libros y el valor presente de
los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo. Las pérdidas se reconocen en resultados y se presentan como una reserva de
cuentas por cobrar. Los intereses sobre el activo deteriorado se contindan reconociendo
a través del efecto del descuento por el paso del tiempo. Cuando algin evento posterior
ocasiona que se reduzca el monto de la pérdida del tiempo, el efecto de la reduccién en
la pérdida por deterioro se reconoce en resultados.

La Compaiiia considera evidencia de deterioro para cuentas por cobrar a su vencimiento
tanto a nivel de activo especifico como colectivo. Todas las cuentas por cobrar a su
vencimiento que individualmente son significativas, se evalian para un posible deterioro
especifico. Todas las cuentas por cobrar a su vencimiento por las que se evalie que no
estan especificamente deterioradas se evaliian posteriormente en forma colectiva para
identificar cualquier deterioro que haya ocurrido pero que todavia no se haya
identificado. Las cuentas por cobrar a su vencimiento que no sean individualmente
significativas se evalian colectivamente para un posible deterioro agrupando las cuentas
por cobrar a su vencimiento que tengan caracteristicas de riesgo similares.

Al evaluar el deterioro colectivo, la Compaiiia utiliza las tendencias histéricas de la
probabilidad de incumplimiento, tiempos de las recuperaciones y el monto de pérdidas
incurridas, ajustadas por el andlisis hecho por la administracién en cuanto a si las
condiciones econdmicas y crediticias actuales son de tan indole, que es probable que las
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11.

pérdidas reales sean mayores o menores de lo que sugieren las tendencias histdricas.

Baja de activos y pasivos no financieros

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un
activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de
baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado, o la
Compaiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; o la Compaiia ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago
se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado
por otro del mismo prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se
trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

La Compafiia registra en este grupo contable a las obligaciones de pago a favor de
proveedores relacionados y no relacionadas adquiridos en el curso normal de negocio
y otras obligaciones tales como: otras obligaciones corrientes, anticipos de clientes y
otros pasivos corrientes.

Se miden inicialmente por su valor razonable y posteriormente a su coto amortizado,
de acuerdo al método de tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar relacionadas

En este grupo contable se registran los préstamos con accionistas. Se miden
inicialmente al valor razonable de la transaccién y posteriormente a su costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con los accionistas (interés explicito) o en su
defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de
las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito)
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Pasivos por beneficios a empleados

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones presenten con
empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.);
obligaciones con el IESS y participacion trabajadores. Se miden a su valor nominal y
se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

El cédlculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compaiia antes de
liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registra los planes de beneficios a
empleados post empleo como jubilacidn patronal y desahucio. Se reconocen y miden
sobre la base de célculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y
calificado en la Superintendencia de Compaiiias y valores aplicando el método de la
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como no) se determinard utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las
emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En moneda para las
cuales no exista un mercado amplio para abonos empresariales de alta calidad, se
utilizardn los rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacion) de los
bonos gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en
los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos
como partidas que no se reclasificardn al resultado del periodo en Otros Resultados
Integrales.

Obligaciones con instituciones financieras

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con
bancos e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de la
transaccion y posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucién financiera (interés
explicito.

Provisiones

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
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17.

presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las
cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarlas.
Las provisiones son evaluadas periédicamente y se actualizan teniendo en
consideracién la mejor informacién disponible a la fecha de cierre de los estados
financieros (incluye costo financiero si aplicare).

El costo financiero se lo establece considerado el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el bancos e institucién financiera (interés
explicito= o en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un
instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo.

Patrimonio

Capital social.- en este grupo contable se registra las acciones ordinarias. Se miden a su
valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propdsitos
especificos. Se miden a su valor nominal.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades netas
acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado un
destino definitivo por resolucién de Junta General de Accionistas.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestaciéon cobrado o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion
o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Venta de bienes.- Los ingresos ordinarios procedentes de la fabricacién y venta de
productos derivados del proceso de extraccion de aceite de palma: Aceite Crudo de
Palma y Nuez o Cuesco de Palma, se reconocen al momento que la Compafiia
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes, el importe de los ingresos y los costos incurridos relacionados con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiia reciba
beneficios econdmicos asociados con la transaccidn.

Reconocimiento de costos y gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

17



Agroindustrias Quinindé
AIQUISA S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

18.

19.

Instrumentos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son
parte de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos y pasivos financieros son registrados al precio de la transaccion
(incluyendo los costos de transaccion, excepto en la medicidn inicial de los activos y
pasivos financieros que se miden al valor razonable).

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros que se clasifican
como activos corrientes y pasivos corrientes se valorizan al importe no descontado
del efectivo u otra contraprestacion que se espera pagar o recibir a menos que el
acuerdo constituya, en efecto, una transaccioén de financiacion.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando y solo cuando la Compaiiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos
de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los
riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se da
de baja cuando se extingue, se cancela o se vence.

Los instrumentos financieros de la Compaifiia estin compuestos por el efectivo en caja
y bancos, otras cuentas por cobrar, deudas comerciales y otras cuentas por pagar.

Impuestos

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los créditos
tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos
de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
con la Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las
retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las ganancias
corrientes mas el efectuado de la actualizacion (liberacidn o constitucion) de los activos
y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible calculada

de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio
contable.
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La tasa de impuesto a las ganancias para los afios 2016 y 2015 asciende a 22%. Se
mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se
genera.

- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias temporales que

existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; las
tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el cdlculo de dichos impuestos
son vigentes al cierre del ejercicio contable.

Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y se
reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados integrales, dependiente de
la transaccién que origina la diferencia temporaria.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde
la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a
ese periodo.

Gestion de riesgos

La Administracion de la Compaiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objeto de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compania. La Compaiiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la
obtencién de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compafifa clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito.- Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero cause una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y
se origina principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y
relacionados, cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la maxima
exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral ni otras
mejores crediticias. La calidad crediticia de los activos financieros no estdn en mora
ni deteriorados depende de las clasificaciones de riesgo (cuando estén disponibles),
referencias bancarias, etc.

Riesgo de mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos
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de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio.

Riesgo de liquidez: El riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir
con obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la
entrega de efectivo u otro activo financiero. El enfoque de la Compafia para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

Riesgo operacional.- el riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en
pérdidas por deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o
factores de riesgos:

Recurso humano: que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucion de los proceso de la Compaiiia

Procesos: que son las acciones que interactian para transformarse en la prestacion de
servicios de impresion.

Tecnologia: que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiiia

Infraestructura: que son elementos de apoyo para la realizacion de actividades.
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A. Cuentas
por cobrar

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2016 2015
Clientes (1) 557,150 249,502
Compaiiias relacionadas  (Nota T) 342,899 572,775
Anticipo proveedores 8,820 -
Otras cuentas por cobrar ) 220,621 10,000

1,129,490 936,134
Menos provision acumulada para
cuentas incobrables 7,876 7,876

1,121,614 928,258

(1) Al 31 de diciembre de 2016, esta cuenta incluye principalmente
22,7700 de Guerra Murillo Edwin, 20,291 de Goya Mendez
Alberto y 18,285 de Aexpalma por concepto de venta de aceite
de palma

Al 31 de diciembre de 2015, esta cuenta incluye principalmente
261,242 de Procepalma por concepto venta de aceite de palma

(2) Al 31 de diciembre de 2016, esta cuenta incluye principalmente
150,000 de Guillermo Salazar Vera, 52,374 de Eduardo Vargas
Tapia. Sobre estos importes se cuenta con Convenios de Pago
suscritos en diciembre de 2016 en el que se reconoce la
diferencia pagada en exceso en la compra de fruta (palma
africana); valor que se comprometen a cubrir en el plazo de un
afio; como garantia se cuenta con hipoteca abierta de una de las
propiedades de los deudores.

Durante los afios 2016 y 2015, la Compania no ha realizado

provision para cuentas incobrables, el 43.56% se encuentra vencido
mds de 360 dias.

El movimiento de la provisiéon acumulada para cuentas incobrables,
fue como sigue:

2016 2015

Saldo inicial y final 7,876 7,876
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B. Activos Pasivos
por impuestos
corrientes

C. Inventarios

D. Propiedad,
maquinaria
y equipos

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2016 2015
Retenciones en la fuente y tierras 85,862 90,250
Anticipo impuesto a la renta 8,899 8,899
Activos impuestos corrientes 94,761 99,149
Retenciones en la fuente e IVA 17,498 9,312
Pasivos impuestos corrientes 17,498 9.312

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2016 2015
Productos en proceso 123,426 125,100
Repuestos y materiales 90,033 74,136
Productos terminados 96,256 48,410
Materia prima (fruta de palma) 6,242 -
Inventario terceros 3,689 1,767
319,646 249,413

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2016 2015
Terrenos 205,000 205,000
Edificios 820,998 820,998
Costo revaluado Edificios 803,650 803,650
Magquinaria y equipo 1,626,655 1,478,203
Costo revaluado Maquinaria y equipo 2,734,022 2,808,018
Vehiculos 285,800 285,800
Muebles y enseres 93,605 93,327
Equipo de computacion 4,057 2,377
Equipos de oficina 111,260 111,260
Instalaciones 4,246 4,246
6,689,293 6,612,879
Menos depreciacion acumulada 4,966,582 4,790,715
1,722,711 1,822,164
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El movimiento de propiedad, maquinaria y equipos, fue como sigue:

2016 2015
Costo ajustado:

Saldo inicial 6,612,879 6,515,385

Compras 76,414 59,489

Transferencia de inventarios 0 73,995

Ventas 0 (35,990)

Saldo final 6,689,293 6,612,879

Depreciacion acumulada ajustada:

Saldo inicial 4,790,715 4,601,892

Gasto del afio 192,477 224,813

Ventas - (35,990)

Ajuste (16,610) -

Saldo final 4966,582 4,790,715

E. Inversiones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Permanentes
Valor

% de  patrimonial Valor Costo Costo
Diciembre 31 tenencia proporcional nominal 2016 2015
Inexpal S.A. 20.66% 28,936 1 91,311 91,311
Acograsas S.A. (D) * * 0.004 65,419 65,419
Palmeras del Duana Palduana S.A: 2.67% 6,828 0.04 41,395 41,395
Zofree (Zalsa) 22.66% 108,199 0.04 127,217 127,217
Colegio Frances Edfor 19.49% 36,992 0.04 47,837 47,837
373,179 373,179

(*) Informacién no proporcionada.

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiiia
mantiene inversiones en Acograsas, la cual consta como
aporte para futura capitalizacion.

F. Obligaciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
financieras
Diciembre 31, 2016 2015
Banco Internacional: (€))
Sobregiro bancario 27,324 14,733
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Préstamos con interés, vencido

Diciembre de 2012 408 408
Banco Pichincha:
Sobregiro bancario 138,034 85,473

165,766 100,614

G. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
pagar
Diciembre 31, 2016 2015
Anticipos de clientes (D) 250,898 165,648
Cuentas por pagar Relacionadas (Nota T) 44,938 74,591
Proveedores 239,042 64,802
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 14,560 13,830
Dividendos accionistas 234 234
Otros 7,219 17,078

556,891 336,183

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compaiiia ha recibido
anticipos, por concepto de venta de lotes.

H. Obligaciones El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como
acumuladas sigue:
2016 2015
Beneficios sociales:
Saldo inicial 17,216 35,389
Provision del afio 52,678 36,666
Pagos efectuados (49,537) (38,839)
Ajuste (16,000)
Saldo final 20,357 17,216
L Impuesto a La conciliaciénen del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a
la renta la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a

operaciones fue como sigue:

Concepto 2016 2015

Pérdida antes de impuesto a las ganancias (211,857) (131,609)
(Menos) Ingresos no gravados
(Mas) Gastos no deducibles 102,664 149,679




Agroindustrias Quinindé

AIQUISA S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)

Utilidad gravable (109,193) 18,070
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22% 22%
Impuesto a las ganancias causado - 26,827

Anticipo del impuesto a las ganancias - -

Impuesto a las ganancias del periodo - 26,827

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la determinacién del saldo del
impuesto a la renta por pagar fue la siguiente:

2016 2015
Impuesto a la renta corriente 26,827
(-) Retenciones en la fuente del afio 50,570 60,614
Crédito tributario afios anteriores 33,787
Valor a Pagar Impuesto a la Renta
Corriente - -
Valor a favor Contribuyente 84,357 33,787

La provision para el impuesto a las ganancias por el afio terminado al
31 de diciembre de 2016 corresponde al valor del anticipo de impuesto
a la renta definido y pagado para este afio de acuerdo con el articulo No.
80 del Reglamento a la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno.
La provision para el impuesto a las ganancias por el afio terminado al
31 de diciembre de 2016 ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva
del 22%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la
tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo,
si los accionistas, socios, participes, constituyentes o beneficiarios de
una sociedad son residentes o estdn establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion en una participacion directo o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la
tarifa del Impuesto a la Renta serd del 25%.
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Asi mismo una sociedad deberd aplicar la tarifa del 25% sobre la porcién
de las participaciones de sus accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiario o similares que no informe a la
Administracién Tributaria en los términos definidos para la presentacion
del anexo de accionistas.

Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario
Interno, publicada en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No.
94, del 23 de diciembre de 20009, si el anticipo minimo determinado en el
gjercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la renta
causado, o no es autorizada su devolucion por parte de la Administracion
Tributaria, se constituird en pago definitivo del Impuesto a la Renta sin
derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo
minimo a las sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se
considerard como el primer afio el primer trienio al periodo fiscal 2010
cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectada
gravemente la actividad econdémica del sujeto pasivo en el ejercicio
econdmico respectivo. Para el efecto, el contribuyente deberd presentar
su peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para
que realice las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o
caso fortuito se definen como el imprevisto que no es posible resistir
como naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de
la autoridad ejercidos por un funcionario publico, etc. Si el contribuyente
no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administraciéon Tributaria, el anticipo minimo determinado en el
ejercicio respectivo, deberd ser contabilizado como gasto del Impuesto a
la Renta.
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J. Préstamo a
largo plazo

K. Obligaciones
laborales largo
plazo

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2016 2015
César Lopez: (1)
Renovacién por 720,000 al 11.85% de
interés anual 720,000 720,000
720,000 720,000
Menos porcidn corriente de préstamo a
largo plazo - -
720,000 720,000

Los vencimientos de obligaciones financieras a largo plazo, son los

siguientes:

Afios 2015 2014
2017 122,140 122,140
2018 127,467 127,467
2019 143,420 143,420
2020 161,369 161,369
2021 165,604 165,604

720,000 720,000

(1) EI 5 de diciembre de 2014 la Compaifiia constituye Hipoteca
sobre el lote de terreno de dos hectdreas ubicado en la parroquia
Rosa Zarate cantén Quinindé, sobre dicho lote se encuentra
construida toda la infraestructura fisica de la extractora de palma
africana de Aiquisa S.A, el vencimiento del préstamo es de siete

afios con dos afios de gracia.

El movimiento de la provision para jubilacién patronal y desahucio, fue

como sigue:

2016 2015

Jubilacién patronal
Saldo inicial 232,498 235,501
Provision - 20,800
Pago - (19,835)
Ajuste (9,915) (3,968)
Reclasificaciéon 1,327 -
223910 232,498
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L. Revision
fiscal

M. Capital
social

N. Aportes para
futura
capitalizacion

0O. Reservas

2016 2015
Vienen.... 223,910 232,498

Desahucio
Saldo inicial 75,111 93,311
Ajuste (60) (18,200)
75,051 75,111
298,961 307,609

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la autoridad
tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la
renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente
con sus obligaciones tributarias.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social es de 1,565,469 y
estd constituido por 1.565.469 acciones ordinarias, nominativas e
indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacion con un valor
nominal de 1 ddlar cada una.

Mediante escritura publica celebrada en la ciudad de Quito el 29 de
enero de 2013, e inscrita en el Registro Mercantil bajo la partida once
del 12 de agosto de 2015, y mediante acta de junta general ordinaria de
accionistas de Agroindustrias Quinindé Aiquisa S.A. celebrada el 2 de
marzo de 2012 se resolvid aumentar el capital de la misma en la suma
de USD$265,469 con lo cual el capital suscrito y pagado de la
Compaiiia alcanza los USD$1,565,469

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esta cuenta incluye los aportes
efectuados por los accionistas en afios anteriores.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2016 2015
Reserva legal (D) 186,663 186,663
Reserva facultativa 41,161 41,161

227,824 227,824
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P. Reserva de
valuacion

Q. Resultados
Acumulados
por Adopcion
NIIF

R. Ingresos

S. Gastos de
Administracion
y venta

(1) La Ley de Compaiias del Ecuador requiere que por lo menos el
10% de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal,
hasta que alcance como minimo el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la compaiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Constituye el efecto neto de los ajustes por valuacién de las inversiones
permanentes a valor patrimonial proporcional. Puede ser capitalizada en
la parte que exceda a las pérdidas acumuladas.

Los ajustes provenientes de la adopciéon por primera vez de las
“NIIF”, se registraron en el Patrimonio en cuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopciéon NIIF”. El saldo acreedor
s6lo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido,
st las hubieren; utilizando en absorber pérdidas o devuelto en el caso
de liquidacion de la Compaiiia.

Las ventas de la Compafiia se originan en la produccién y
comercializacion de Aceite Crudo de Palma y de Nuez o Cuesco
de Palma, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las ventas se
detallan asi:

Diciembre 31, 2016 2015
Venta aceite rojo 4,942,198 5,299,372
Venta nuez y cuesco palma 534,224 403,022
Venta cacao estado natural y planta 1,257 368,351
Ventas de otros productos 38,078 86,329
Ventas de productos elaborados 3,532 1,355
Venta lotizacién 65,632 94,490

5,584,921 6,252,919

Un detalle es como sigue:

Diciembre 31, 2016 2015
Gastos de personal 253,540 272,646
Honorarios 49,944 60,619
Mantenimiento activos fijos 25,007 48,628
Impuestos y contribuciones 30,220 30,013
Pasan:... 358,711 411,906
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Diciembre 31, 2016 2015
Vienen:.. 358,711 411,906
Seguros 30,805 28,263
Servicios basicos 14,944 15,249
Comisiones 12,031 -
Atenciones a directores y terceros 8,803 14,298
Gastos de viaje 4,357 11,828
Utiles de oficina 5,120 8,633
Refrigerio y comedor 8,107 8,528
Transporte aceite rojo 25,638 7,890
Donaciones 2,964 6,054
Publicaciones y Anuncios 1,474 1,903
Uniformes y medicamentos 320 571
Varios 2,589
Notarios 76 310
Guardiania 363 344
476,302 515,777
T. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:
compaiiias
relacionadas Diciembre 31, 2016 2015
Cuentas por cobrar: (Nota A)
Procepalma Ceba S.A. 167,927 261,242
Davalos Centeno Jorge 5,745 5,745
Davalos Centeno Juan 29,704 18,204
Davalos Cevallos Jorge 6,585
Luzuriaga Guerrero Oliver 67,493 55,315
Luzuriaga Guerrero Ramén 34,100 33,500
Palduana S.A. 24,664 26,664
Morlas Fernando 949 619
Inexpal S.A.. 5,732 5,732
Acograsas S.A. - 29,606
Empleados y otros no relaciona - 136,148
342,899 572,775
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U. Reclasificacio-
nes

Diciembre 31, 2016 2015

Cuentas por pagar: (Nota G)

Antonieta Olmedo 30,000
Alvaro Jurado 18,000 20,000
Palduana S.A. 22,614 22,614
Jorge Davalos 3,686 -
Ramoén Luzuriaga 20 -
Morlas Fernando 40 -
Diversas 578 1,977

44,938 74,591

Las transacciones mds significativas con partes relacionadas,
fueron como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2016 2015

Compras:
Palduana S.A.
Préstamos - 2,000
Compra Aceite Rojo - 22.842
Juan Carlos Davalos
Préstamos - 41,000
Compra Fertilizantes y Dietas 80,342 85,767
Jorge G. Davalos
Compra Fruta Palma y Dietas 413,942 227,613
Luzuriaga Guerrero Oliver
Préstamos 45,065
Ventas:
Palduana S.A.
Venta aceita rojo de palma - 100,532
Procepalma Ceba S.A.
Venta nuez y cuesco de palma 973,595 1,089,352
Préstamo -

Las cifras presentadas al 31 de diciembre de 2015, han sido incluidas
solamente para propdsitos comparativos, las cuales difieren de nuestro
informe de auditoria de dicho afio, debido a que se presentd
posteriormente la declaracion de impuesto a la renta sustitutiva
(Septiembre de 2016) ; y, las mismas son reclasificadas para
conformarlas a las cifras del 2016.
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Informe Libros Reclasifi
cacion
2015 2015
Activos:
Clientes 824,401 928,258 (103,857)
Activos impuestos corrientes 122,000 99,149 22,851
Pasivos
Pasivos impuestos corrientes 9,312 9,324 (12)
Patrimonio
Pérdidas acumuladas 861,327 780,301 81,026
Estado de resultados integrales:
Ventas netas 6,151,562 6,252,919 (101,357)
Gastos de administracién vy
ventas 515,789 515,777 12
Intereses pagados 85,982 86,004 (22)
Otros ingresos (gastos) , netos 115,884 118,407 (2,523)
Pérdida antes de participacién a 131,609 27,739 103,870
trabajadores e impuesto a la
renta
Impuesto a la renta 3,975 26,827 (22,852)
Pérdida neta 135,584 54,566 81,018
Resultado neto integral (74,285) 6,733 (81,018)
V. Eventos Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de
subsecuentes emision de estos estados financieros (Abril 21, 2017), no se tiene

conocimiento de hechos de caricter financiero o de otra indole, que
afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.

W. Aprobacién Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de
de Estados 2016 han sido aprobados por la Administracion de la Compafiia el 21

Financieros| de Abril de 2017.

Oliver Lizyriaga ¢ Guerrero
GERENTE GENERAL

iy

Tomas Robalino Silva

CONTADOR GENERAL CPA. 12167
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