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Afios terminados en Diciembre 31, 2012 y 2011
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Marzo 26, 2013

Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
Agroindustrias Quinindé AIQUISA S.A.
Quinindé, Ecuador

1.  Hemos auditado los estados financieros adjuntos Agroindustrias Quinindé AIQUISA S.A., que
comprenden el balance general al 31 de Diciembre de 2012 y 2011 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas, si como el resumen de politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

2. La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccién y aplicacién de politicas contables
apropiadas; y, la determinacién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos,
basados en nuestras auditorias, nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos,
planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen distorsiones importantes.

4.  Una auditoria comprende la ejecuciéon de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracidn los controles internos relevantes de la
Compaiiia, para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de
disenar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria
también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados y si las estimaciones
contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

En nuestra opinion los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Agroindustrias Quinindé AIQUISA S.A., al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de
sus accionistas y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIFF.
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Agroindustrias Quininde AIQUISA S.A.
Estado de Posicion Financiera

{Expresados en délares)
Diciembre 31, F1-Dhc-12 J31-Thc-11 1-Ene-11
Activos
Activos corrientes:
Efectiva 85,634 20,949 55156
Cuerlas por cobrar {Mota A) 1,115,838 2,093,939 1,184 206
Inventarios (Mota B) 240,360 146,123 240,658
Ciastos pug&dus par anticipado 46,343 14,906 18,571
Total activos corrientes 1488175 229507 1,458 621
Propiedad, maguinania y equipos {Nota C) 5,519,737 5,580,203 6,053,605
Inversiones permanentes (Nota D) 592,605 592,605 532,939
Inventano a largo plazo 500,051 525,181 -
Activos Por Impuestos Diferidos (Mota H) 11,829 17,384 14,446
8,112,397 9.011,8%) 8,099.611
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasives corvienbes:
Obfigaciones financieras (Mota E) 1838775 2,130,587 1180 362
Cuentas por pagar (Mota F) 171,989 438,966 294,883
Cbligaciones con los trabajadores (Nota G) 28,897 76,141 107,727
Impuesto a la renta (MNota H) = 32085 79914
Porcidn corriente del préstamo a Jargo plazo (Nota 1) 102,924 650,928 494,065
Tatal pasivos corvientes 2,142 585 3,329,607 2,156,956
Préstama a largo plazo (Nota I) To5, 139 598 689 B56,156
Obligaciones laborales largo plazo (Nota J) 332,380 358,872 319,186
Pasivos por Impuestos Diferidos (Mota H) 402,748 402,748 449 542
Total pasivos 3,673,852 4,689 916 1, 7R2.040
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota K) 1,300,000 1,300,000 1,300,000
Aportes para futura capitalizacidn { Nota L) 267679 2201 2211
Reservas (Nota M) 236,075 236,075 225,459
Superavti por revaluacion (Mota Nj 384,413 384,413 324,747
Resultados Acumulados por Adopeidn NIF (Nota Q) 1,868,486 1,860,038 1.B47 155
Utilidades acumuladas 3E1,892 539,237 617,199
Total patrimonio de los accionising 4,438 545 4,321,974 4.317.571
8,112,397 9.011,890 8,059,611
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Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los esiados Anancieros.
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Agroindustrias Quininde AIQUISA S.A.
Estado de Resultado Integral

(Expresados en délares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2012 2011
Ventas netas (Nota P) 9,575,799 13,240,224
Costo de ventas (92,125,388) {12,434 859

Utilidad bruta en ventas 450,413 805,365

(Gastos de administracién v ventas (Nota Q) (546,852) (602 540)

Utilidad en operacin (96,439) 202,825

Otros (gastos) ingresos:

Intereses pagados (42,085) (45,289)
Gastos financieros, netos (1935,232) (154,896)
Otros (gastos) ingresos, netos 231,964 37.623

(3,353) (162.562)

Pérdida antes de participacién a trabajadores
e impuesto a la renta (101,792) 40,263

Participacion a trabajadores (Nota G) - 24,555

Impuesto a la renta (Nota H) - 32 985

Reserva Icg_al (Mota M) - 10,616

Pérdida Utilidad neta (101,792) (27,893)

Otro resultado integral

{Menos): Gastos por Impuestos Diferidos (5,554) -

(Mas). Ingresos por Adopcion NIIF - 49731

Resultado neto integral (107,346) 21,838
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Ver politicas de contabilidad significativas

¥ notas a los estados financieros.
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Agroindustrias Quininde AIQUISA S.A.

Estados de Flujos de Efectivo
(Expresados en délares)
e ——
Aiios terminados en Diciembre 31, 2012 2011
Flujos de efectivo por las actividades de operacidn:
Efectivo recibido de clientes 10,362,072 12,498 000
Efectivo pagado a proveedores y empleados -9.540,642  -12,722.178
Costos finacieros pagados -195,232 -200,185
Dividendos recibidos 57,020
Impueto a la renta pagado (32985000  (79.914.00)
Otros gastos, netos 241,479 -19.397
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacion 834,692 (466,654)
Flujos de efective por las actividades de inversién:
Pago por compra de propiedad, maguinaria y equipo 47,710 -178,116
Efectiveo recibido por venta de propiedad, maguinaria v equipos 25,000 -
Revaluacion de inversiones - 26,969
Capitalizacién de intereses - -47.538
Transferencia de activo fijo a inventarios 325221 464,871
Pago por otros activos 30,685 -
Transferencia de costos de produccién al active fijo 602,600 -583,160
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (269 404) (316,974)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido por obligaciones financieras 542 366 849,421
Efectivo recibido para aportes futura capitallizacion 265 468
Dividendos pagados -123,705 -100,000
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de financiamier {500,603) 749421
Aumento (disminucion) neto de efectivo 64 685 {34,207)
Efectivo al inicio del afo 20,949 55,156
Efectivo al final del afio 85,634 20,949
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Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros,
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Agroindustrias Quininde AIQUISA S.A.

Conciliaciones de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacién

(Expresados en ddlares)

R —
Aftos terminados en Diciembre 31, 2012 2011
{Pérdida) Utilidad neta {107,346) 95,543

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:

Depreciacion 386,155 169,013
Utilidad en venta de propiedad, maguinaria y equipos (25,000}
Provisidn para obligaciones a trabajadores e impuesto a la renta (4,088) 29212
Provisidn para jubilacion patronal {26,492) 38,799
Apropiacion reserva legal 10616
Ajuste por adopeion NIIF 52,154
Cambios en activos ¥ pasives operativos:

Disminucion {aumento) en cuentas por cobrar 812,282 -788.911
Disminucion (aumento) en inventarios y gastos pagados por anticipado  (105,674) 78230
(Disminucid) aumento en cuentas por pagar (101,158) 8,571
Disminucion en obligaciones con los trabajadores

e impuesto a la renta (76,1413  -107727
Efectivo neto m’stu por las actividades de nwiﬁn 834 692 {466,654)
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Agroindustrias Quinindé
AIQUISA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

1.

Informacion General

Agroindustrias Quinindé AIQUISA S.A. fue constituida en la ciudad de Quito-Ecuador,
el 23 de julio de 1981, tiene domicilio en el cantén Quinindé, provincia de Esmeraldas.
Su objeto social es la industrializacién de productos agropecuarios, es decir, la
elaboracion y negociacién de productos agroindustriales, de todo uso y consumo
humano, animal, vegetal y su distribucién al por mayor y menor, sea en forma directa,
sea mediante funcionamiento de comisidn, agencia, agentes, mandato mercantil,
concesion, distribucion, subdistribucién y representacion en relaciéon con su objeto
social.

La oficina de la Compaiiia se encuentra ubicada en Ecuador, en la ciudad de Quinindé
km. 3 via Santo Domingo.

Bases de preparacion y presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y sus
interpretaciones emitidas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB). Estas normas han sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia de
Compaiiias.

Se utilizaron los lineamientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
Nro. 17 para efectos de convertir a dolares estadounidenses los saldos originados con
anterioridad al 1 de abril del 2000 cuando el sucre ecuatoriano fue la moneda de curso
legal en el paifs.

Los estados financieros al 01/01/2011 y 31/12/2011 que se adjuntan, han sido
preparados de conformidad a los requerido con la NIIF 1, p 21; en donde se requiere
que para cumplir con NIC 1, los primeros estados financieros conforme a las NIIF
incluirdn tres estados de posicion financiera, dos estados del resultado integral y dos
estados de cambios en el patrimonio, incluyendo las notas e informacion comparativa.

Moneda de presentacion y moneda funcional

La unidad monetaria utilizada por la Compaiifa para las cuentas de los Estados
Financieros y sus notas es el dolar de los Estados Unidos de América, siendo la
moneda funcional y de presentacion.

Los estados financieros por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2011, han
sido aprobados por la administracién a través de Junta General de Accionistas,
celebrada el 30 de marzo de 2012.

Estimaciones y juicios



Agroindustrias Quinindé
AIQUISA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la
Compaiiia registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las
politicas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones debido a la subjetividad
inherente de las mismas. Las estimaciones y los supuestos de soporte son revisados
sobre una base recurrente.

Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la estimacion
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado. Los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Compaiiia.

Se han efectuado reclasificaciones y reagrupaciones a varios componentes de los
estados financieros con el objetivo de unificar la presentacion, en especial por los
efectos de la transicién de NEC a NIIF, en los afios 2010 y 2011.

Efectivo y bancos

El efectivo y bancos reconocidos en los estados financieros comprenden el efectivo en
caja y cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad.

Estas partidas se registran a su costo histdrico, que no difiere significativamente de su
valor de realizacion.

Cuentas por cobrar

Estas cuentas se registran al costo de transaccion, es decir a su valor nominal. Las IFRS
requieren que los documentos y cuentas por cobrar sean contabilizados al costo
amortizados utilizando el método de interés efectivo, sin embargo las partidas por cobrar
son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se
negocian en un mercado activo, por lo que estas cuentas por cobrar estdn valuadas a su
valor nominal o de transaccion.

Inventarios

Estdn valorados al costo, utilizando el método promedio para la imputacién de las
salidas de dichos inventarios. El saldo de este rubro no excede al valor neto de
realizacion. El valor neto de realizacioén para cada uno de los items es el precio de
venta, menos los costos de produccion incurridos (NIC 2.10).

Los inventarios son periddicamente analizados con el objetivo de establecer si se
requiere estimacion para posibles pérdidas asociadas con su valor neto realizable. Las
pérdidas asociadas con la disposicion de inventarios de lento movimiento, obsoletos y
dafados se registran en los resultados del periodo. (NIC 2.28)



Agroindustrias Quinindé
AIQUISA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

6.

Propiedad, maquinaria y equipos

Se reconoce como propiedad, maquinaria y equipos a aquellos activos que se encuentran
para uso en la Administracion, presentacion del servicio y su vida qtil sea superior a un
afio. En cuanto a politica monetaria, la Junta de Accionistas evaluard un monto
razonable para los activos en grupo o en conjunto observando su importancia relativa y
expectativa de uso.

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, maquinaria
y equipos se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de la propiedad, maquinaria y equipos comprenderdn los desembolsos
realizados por concepto de la adquisicion, deduciendo cualquier tipo de descuento, e
incluird todos los costos necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias
para ser utilizado.

En caso de que se construya una propiedad se deberd considerar los costos de mano de
obra, materiales, honorarios a técnicos y todos los costos directamente relacionados a la
construccion del bien.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicibn o construccién de activos
calificados, asi como los costos que representen las obligaciones por desmantelamiento
y reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento inicial, los
componentes de propiedad, maquinaria y equipos son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. Cuando un elemento significativo de propiedad, maquinaria y equipos
requiere ser reemplazado, éste es dado de baja reconociendo su efecto en resultados y se
reconoce como activo el nuevo componente de propiedad, maquinaria y equipos.

Método de depreciacion, vida ttil y valor residual

El costo de propiedad, maquinaria y equipos se deprecia aplicando el método de linea
recta. En forma general, la vida util, el valor residual y el método de depreciacion para
un bien no son definitivos, debiéndolos tomar tinicamente como guia de un promedio
normal y razonable de la utilizacién de los bienes, por lo tanto son revisados al final de
cada periodo sobre el que se informa, reconociendo cualquier cambio en su importe
como una estimacion contable.

La propiedad, maquinaria y equipos pueden darse de baja por diferentes circunsstancias:
venta, obsolescencia o desuso, dafio irreparable, sustitucion por mejor, siniestro, hurto o

10



Agroindustrias Quinindé
AIQUISA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta de una
partida de propiedad, maquinaria y equipos equivale a la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo a la fecha de transaccién y se incluye en el resultado
del periodo. Las ganancias no se clasificardn como ingresos operacionales sino como
utilidad en venta de activos fijos.

Al final de cada periodo, la Compafiia evaltia los valores en libros de sus activos a fin de
determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de
la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en
cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion en la
revaluacion.

Los terrenos no son depreciados. La depreciacién de los demds activos se calcula
mediante el método de la linea recta para imputar su costo o los montos revaluados a
sus valores residuales durante la vida qtil estimada, tal como sigue:

Activos Tasas
Edificios (depende vida ttil, revalorizado) 5%
Plantaciones 5%
Maquinaria 'y equipo (depende vida util,
revalorizado) 10%
Vehiculos 20%
Equipo de oficina 10y 20%
Instalaciones 10%
Muebles y enseres 10%

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la compafiia tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una estimacién
fiable de la obligacion y es altamente probable que se tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion.

El importe sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacién que
represente el monto necesario para cancelar la obligacién al término de cada periodo,
considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. La provision se mide
aplicando el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de
su cancelacion.

Provision beneficios sociales

La compaiifa ha efectuado la provisién de los Beneficios Sociales que por Ley les
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Agroindustrias Quinindé
AIQUISA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

10.

corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Codigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS),
tales como: Sobresueldos, Fondos de Reserva y Vacaciones.

Provision por jubilacion patronal y desahucio

Jubilacién patronal: Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano,
existe la obligacion por parte del empleador de otorgar jubilacion patronal sin perjuicio
de la jubilacién que les corresponde por parte del IESS a los trabajadores que por veinte
afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendra
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
Provision por desahucio: Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano,
en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio
prestados a la misma empresa o empleador.

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio y estdn
sustentadas en un estudio actuarial realizado por un profesional independiente
debidamente calificado por la autoridad competente. El valor presente de las
obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de manera que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso
de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipdétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se
realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta
de bienes en el curso ordinario de las actividades de la Compaiifa. El ingreso se
expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

La Compaiiia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente,
cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan a la Compaifiia y se
hayan cumplido los criterios especificos que aplican a las actividades de 1a Compaiiia,
segin se describe debajo. Se considera que el monto del ingreso no ha sido
determinado de manera confiable hasta que todas las contingencias relacionadas con
la venta hayan sido superadas. La Compafia basa sus estimados en los resultados
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Agroindustrias Quinindé
AIQUISA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

11.

12.

histéricos, tomando en consideracion el tipo de cliente, el tipo de transaccién y las
especificaciones de cada acuerdo comercial.

La Compaiia fabrica y vende productos derivados del proceso de la extraccion de
aceite de palma: Aceite Crudo de Palma y Nuez o Cuesco de Palma. Las ventas de los
productos son reconocidas cuando la Compaiifa ha entregado los productos a los
clientes. La entrega no se realiza hasta que los productos han sido despachados al
destino especifico, la compafiia despacha los productos en tanqueros de aceite y los
clientes tienen contratado seguros de transporte hasta que los productos lleguen a los
lugares especificados por los mismos, los clientes han aceptado los productos de
acuerdo con los términos de las transacciones, los términos para su rechazo han
vencido, o la Compafifa tiene evidencia objetiva de que todos los criterios de
aceptacion han sido satisfechos.

Los productos son vendidos con ciertos clientes con descuentos por volumen, los
clientes tienen derecho a la devolucion de productos defectuosos. Las ventas son
reconocidas basadas en el precio especifico pactado en las condiciones de venta, netas
de los descuentos por volumen que aplican a cada operacién y netas de las
devoluciones estimadas al momento de la venta. El descuento por volumen es
establecido para cada operacion especifica. Se considera que no existe ningin
componente de financiamiento, las ventas se efectian con plazos de 30, 60 y 90 y con
uno de los principales clientes hasta un plazo de 150 dias, los cuales son consistentes
con la préctica del mercado. Por esta razén los clientes entregan Letras de Cambio o
Pagarés que son garantizados por ellos y son descontados o negociados con los
bancos, de acuerdo a la disponibilidad del crédito. Los costos financieros corren a
cargo de la empresa, dependiendo de la temporada (es ciclica en el primer semestre
hay mayor oferta y en el segundo semestre hay menos oferta, porque baja la
produccién de fruta de palma) y, también por necesidades de los clientes, entonces, se
acortan los plazos de pagos.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos en el estado de resultados en el momento en que
se incurren, por el método de devengado.

Activos financieros

La Compaiiia reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas los
costos directamente atribuibles a la transaccion, excepto los activos financieros
valuados al valor razonable con cambios en resultados en los que no se consideran
tales costos.

Cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinados que no son cotizados en un mercado activo. Después de su
reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar son registradas por la Compaiiia al
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costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos una
estimacion por deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados
cuando las cuentas por cobrar son dadas de baja o por deterioro, asi como a través del
proceso de amortizacién. El periodo de crédito promedio sobre la venta es de 45 a 90
dias.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado: El valor en libros del activo
financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente. La recuperacion
posterior de los valores previamente eliminados se convierte en otros ingresos.

Baja de un activo financiero.- Los activos financieros son dados de baja por la
Compafiia cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero; o cuando transfiero el activo financiero desapropiandose de los
riesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha cedido los derechos
contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando
reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, la Compafiia ha
asumido la obligacién contractual de pagarlos a uno o més perceptores.

Pasivos financieros

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia.-
Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o
como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.-Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. EIl periodo de crédito promedio
para la compra de ciertos bienes es de 30 dias, para la compra de materia prima (fruta
de palma) es de 7 a 15 dias.

La Compaiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos
crediticios preacordados. Las compras de materias primas (fruta de palma) se
liquidan semanalmente. En las ventas del producto terminado Aceite Crudo de Palma
y Nuez o Cuesco de Palma se vende a crédito con un plazo promedio de 45 dias, por
lo que se negocia con los clientes para que garanticen Pagarés o Letras de Cambio
contra entrega del producto. De acuerdo a la necesidad de flujo se opta por requerir
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préstamos bancarios para cumplir con la adquisicion de la materia prima.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por la
Compaiia cuando la obligacion ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya
expirado. Cuando un pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo financiero, la
Compaiiia cancela el original y reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferencias
que se pudieran producir de tales reemplazos de pasivos financieros son reconocidas
en los resultados del afio en que ocurran.

Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF’s)

Agroindustrias Quininde AIQUISA S.A., desarrolla sus actividades dentro del marco
legal expedido por la Ley de Compaiiias y Resoluciones de la Superintendencia de
Compaiiias.

La Compaiifa voluntariamente ha manifestado su intencién de adoptar las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF’s como estdndares de calidad en su
contabilidad, para lo cual ha llevado a cabo un proceso de adopcién que ha consistido en
dos etapas:

1. Diagnéstico
2. Implementacion

En la etapa de Diagnéstico se evalud las diferencias que existen entre lo que requiere
la normativa financiera NIIF’s versus el manejo contable actual de la Compania y se
lleg6 a determinar que no existen diferencias sustanciales en el reconocimiento,
mediciéon y presentacion de las diferentes partidas que componen los estados
financieros. Al 31 de diciembre de 2012 los saldos de las partidas que componen los
estados financieros se encuentran bajo los estdndares internacionales de contabilidad
NIIF’s.

La aplicacién de estas normas, supone cambios en politicas contables, criterios de
medicién y forma de presentacion de los estados financieros. Desde el 1 de enero del
2012 la Compaiiia ha presentado sus estados financieros conforme a NIIF’s. Los
ultimos estados financieros presentados de acuerdo a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC fueron los correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2011, por lo que la fecha de transicion a las NIIF’s es el 1 de enero de
2011.

En la preparacion de estados financieros con arreglo a la NIIF 1, la Compafiia ha
corregido retroactivamente los saldos que figuraban en los estados financieros del
ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2011 de acuerdo con lo requerido por las
citadas NIIF’s, aplicando todas las excepciones obligatorias y algunas de las
exenciones optativas totales.
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Las principales excepciones obligatorias en su caso, son las siguientes:

a)

b)

Estimaciones: las estimaciones de una entidad realizadas segin las NIIF, en la
fecha de transicion, serdn coherentes con las estimaciones hechas para la mismas
fecha segtin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista
evidencia objetiva de que estas estimaciones fueron erroneas.

Esta excencién también se aplica a los periodos comparativos presentados en los
primeros estados financieros segun NIIF’s.

La Compaiiia no ha modificado ninguna estimacién utilizada para el cédlculo de
saldos previamente reportado bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicién (1
de enero del 2012) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del
2012)

Baja en cuentas de activos y pasivos financieros: Excepto por lo permitido en el
parrafo B3, una entidad que adopta por primera vez las NIIF’s aplicara los
requerimientos de baja en cuentas de la NIIF 9 de forma prospectiva, para las
transacciones que tengan lugar a partir de la fecha de transicion a las NIIF’s .
Por ejemplo, si una entidad adoptar por primera vez las NIIF’s diese de baja en
cuentas activos financieros que no sean derivados o pasivos financieros que no
sean derivados de acuerdo con sus PCGA anteriores, como resultado de una
transaccion que tuvo lugar antes de la fecha de transicion a las NIIF’s no
reconocerd esos activos y pasivos de acuerdo con las NIIF’s (a menos que
cumplan los requisitos para su reconocimiento como consecuencia de una
transaccion 0 suceso posterior).

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los
primeros estados financieros segin NIIF’s.

Para la Compaiiia es aplicable la exencion sefialada anteriormente debido a que
la misma cuenta con activos y pasivos financieros que en determinados casos se
debieron dar de baja conforme los respectivos andlisis realizados por la
Compaiia.

Dentro de las principales exenciones optativas aplicadas para la Compaiiia se pueden
mencionar las siguientes:

a)

Beneficios a empleados: Segin la NIC 19 Beneficios a los Empleados, una entidad
puede optar por la aplicacion del enfoque de la “banda de fluctuaciéon™, segin el
cual no se reconocen algunas pérdidas y ganancias actuariales. La aplicacion
retroactiva de este enfoque requerird que una entidad separe la porcidn reconocida y
la porcidn por reconocer, de las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde
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b)

el comienzo del plan hasta la fecha de transicién a las NIIF’s. No obstantes, una
entidad que adopta por primera vez las NIIF’s puede optar por reconocer todas
las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en la fecha de transicion a las
NIIF’s, incluso si utilizase el enfoque de la banda de fluctuacién para tratar las
péridas y ganancias actuariales posteriores. Si una entidad que adoptar por
primera vez las NIIF’s utilizara esta opcion, la aplicara a todos los planes.

La Metodologia utilizada en los calculos es la denominada “Prospectiva” o
método de crédito unitario proyectado, método que permite cuantificar el valor
presente de la obligacion futura; el método de “crédito unitario proyectado”, no
es sino una forma mas sencilla de explicar que el método es el prospectivo, y, las
bases técnicas, es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, son de
experiencia de la poblacion asalariada del pafs, corregida a la realidad de la
empresa.

Designacion e instrumentos financieros reconocidos previamente.- La exencion
de la NIIF 1 permite que en base a los hechos y circunstancias que existan en la
fecha de transicion a las NIIF’s, la Compaiiia realice la designaciéon de sus
instrumentos financieros reconocidos previamente de la siguiente manera:

e Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado
como un pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

e Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios en
resultados.

Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la Compaiifa es impracticable

aplicar retroactivamente el método del interés efectivo o los requerimientos de

deterioro de valor de los activos financieros, el valor razonable del activo

financiero a la fecha de la transicion a las NIIF serd el nuevo costo amortizado

de ese activo financiero.
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A. Cuentas
por cobrar

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2012 2011
Clientes (1) 422,327 1,350,239
Compaiiias relacionadas  (Nota T) 42,500 23,482
Anticipos a proveedores 276,817 270,970
Préstamos a empleados (2) 179,580 162,911
Anticipos a corto plazo 23,429 53,456
Retenciones en la fuente y tierras 145,024 208,335
Anticipo impuesto a la renta 34,037 32,422

1,123,713 2,101,815

Menos provision acumulada para
cuentas incobrables 7,876 7,876

1,115,838 2,093,939

(1) Al 31 de diciembre de 2012, esta cuenta incluye principalmente

2)

96,106 y 182,14 que corresponden a la facturacién por la venta
de aceite a sus clientes La Fabril y Danec respectivamente, la
cual es cancelada conforme a los vencimientos de letras de
cambio.

Al 31 de diciembre de 2011, esta cuenta incluye principalmente
1,198,286, que corresponde a la facturacion por la venta de
aceite a su cliente Ales C.A., la cual es cancelada conforme a los
vencimientos de letras de cambio. (Nota E)

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, esta cuenta no incluye
operaciones de importancia entre la Compaifiia, sus ejecutivos y
empleados.

Durante los afios 2012 y 2011, la Compafiia no ha realizado
provision para cuentas incobrables.

El movimiento de la provisiéon acumulada para cuentas incobrables,
fue como sigue:

2012 2011

Saldo inicial y final 7,876 7,876
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B. Inventarios

C. Propiedad,
maquinaria
y equipos

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2012 2011
Repuestos y materiales 26,429 33,610
Productos terminados 213,931 112,513

240,360 146,123

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2012 2011
Terrenos (1) 434,009 434,009
Obras y plantaciones en curso 307,684 150,950
Plantaciones San Lorenzo 2,633,565 2,633,565
Edificios 773,716 773,716
Costo revaluado Edificios 803,650 803,650
Magquinaria y equipo 2) 1,459,704 1,456,583
Costo revaluado Maquinaria y equipo 2,734,022 2,734,022
Vehiculos 271,800 274,600
Muebles y enseres 90,363 87,866
Equipos de oficina 111,260 104,163
Instalaciones 4,246 4,246

9,624,019 9,457,370

Menos depreciacion acumulada 4,104,282 3,876,567

5,519,737 5,580,803

(1

2)

La Compaiiia constituyé el 19 de marzo de 2008 una Hipoteca
Abierta por una cuantia de 1,306,997 sobre las propiedades en
las cuales se encuentran las plantaciones de palma africana que
forman parte de la Finca ubicados en el cantéon San Lorenzo,
provincia de Esmeraldas a favor de la Corporaciéon Financiera
Nacional, para garantizar todas y cada una de las obligaciones
celebradas con este banco. (Nota I).

Con fecha julio 19 de 1999, la Compaiiia constituy6 una prenda
industrial abierta por una cuantia indeterminada sobre la
maquinaria y equipo la misma que se encuentra ubicada en la
ciudad de Esmeraldas (Quinindé) a favor del Banco
Internacional, para garantizar todas y cada una de las
obligaciones celebradas con este banco. (Nota I)
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El movimiento de propiedad, maquinaria y equipos, fue como sigue:

2012 2011
Costo ajustado:

Saldo inicial 9,457,370 5,108,742

Compras 47,710 178,116

Capitalizacion intereses - 47,538

Transferencias a inventarios (325,221) (464,871)

Transferencias de costo de produccion 480,050 583,160

Ajuste implementacion NIIF - 4,004,685

Ventas (35,890) -

Saldo final 9,624,019 9457370

Depreciacion acumulada ajustada:

Saldo inicial 3,876,567 1,694,636

Gasto del afio 386,155 169,013

Reclasificacion de costo ajustado (122,550) 78,576

Ajuste implementacion NIIF - 1,934,342

Venta (35,890) -

Saldo final 4,104,282 3,876,567

D. Inversiones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Permanentes
Valor

% de  patrimonial Valor Costo Costo
Diciembre 31 tenencia proporcional nominal 2012 2011
Inexpal S.A. 20.66% 28,936 1 310,737 310,737
Acograsas S.A. (D) * * 0.004 65,419 65,419
Palmeras del Duana Palduana S.A: 2.67% 6,828 0.04 41,395 41,395
Zofree 22.66% 108,199 0.04 127,217 127,217
Colegio Frances Edfor 19.49% 36,992 0.04 47,837 47,837
592,605 592,605

(*) Informacién no proporcionada.

(1) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compaiiia
mantiene inversiones en ACOGRASAS, la cual consta
como aporte para futura capitalizacion.
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E. Obligaciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
financieras
Diciembre 31, 2012 2011
Banco Internacional: (§))
Sobregiro bancario 419,547 440,284

Préstamo por 250,000 al 8.98% de
interés anual con vencimiento final

en agosto de 2013 115,301 -
Préstamos con interés del 8.97, vencido

Diciembre de 2012 110,927 -
Préstamos con interés del 9.05% y

vencimiento enero de 2013 300,000 -
Préstamos con interés del 9.05% y

vencimiento febrero de 2013 200,000 -
Préstamos con interés del 8.97% y

vencimiento enero de 2013 105,066 -
Préstamos con interés del 8.97% y

vencimiento enero de 2013 25,344 -
Préstamos con interés del 8.97% y

vencimiento enero de 2013 25,319 -
Préstamos con interés del 8.97% y

vencimiento enero de 2013 53,391 -
Préstamos con interés del 8.96% y

vencimiento enero de 2013 25,053 -
Préstamos con interés del 8.96% y

vencimiento enero de 2013 26,525 -
Préstamos con interés del 8.97% y

vencimiento enero de 2013 26,583 -
Préstamos con interés del 8.95% y

vencimiento enero de 2013 49,384 -
Préstamos con interés del 8.96% y

vencimiento enero de 2013 48,361 -
Préstamos con interés del 8.97% y

vencimiento febrero de 2013 24.878 -
Préstamos con interés del 8.96% y

vencimiento febrero de 2013 49,672 -
Préstamos con interés del 9.05% y

vencimiento marzo de 2013 100,000 -
Préstamos con interés del 9.05% y

vencimiento abril de 2013 100,000 -

Pasan: 1,805,351 440,284
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Diciembre 31, 2012 2011
Vienen: 1,805,351 440,284
Préstamos con interés del 9.02% y
vencimiento marzo de 2011 - 18,500
Préstamo con interés del 9.12% vy
vencimiento enero de 2012 - 150,000
Préstamo con interés del 9.12% vy
vencimiento febrero de 2012 - 120,000
Préstamo con interés del 9.05% vy
vencimiento enero de 2012 - 50,000
Préstamos con interés del 9.02% vy
vencimiento enero de 2012 - 140,000
Industrias Ales C.A. 2)
Letra con interés del 8.96%, vencida
en diciembre de 2011 - 178,511
Letra con interés del 8.96%, vencida
en diciembre de 2011 - 48914
Letra con interés del 8.96% vy
vencimiento enero de 2012 - 208,595
Letra con interés del 8.96% vy
vencimiento enero de 2012 - 172,119
Letra con interés del 8.98% 'y
vencimiento febrero de 2012 - 116,599
Letra con interés del 8.96% vy
vencimiento enero de 2012 - 208,048
Letra con interés del 8.96% vy
vencimiento febrero de 2012 - 146,349
Banco Pichincha:
Sobregiro bancario 33,424 32,668
Luzuriaga Oliver 3)
Préstamo accionista - 50,000
Palmeras del Duana Palduana S.A. (3)
Préstamo accionista - 50,000
1,838,775 2,130,587

(1) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compafiia mantiene
entregados derechos sobre la facturacién de su cliente Danec

S.A. para garantizar sus

Internacional (Nota A).

obligaciones

con el Banco

(2) Al 31 de diciembre de 2011, la Compaiiia ha recibido letras
de cambio por concepto de venta de aceite rojo de palma de
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su cliente Industrias Ales C.A por 1,557,636. Valores que
representan a ventas, los mencionados documentos son
negociados directamente con los Bancos y a su vez cuentan
con el aval de pago de Industrias Ales C.A. (Nota Ay C)

(3) Estos préstamos no se encuentran respaldos mediante ningin
tipo de garantia, corresponde a créditos para cubrir
necesidades de capital de trabajo, sobre el cual no se han
pactado intereses, ni plazos de vencimiento.

F. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
pagar
Diciembre 31, 2012 2011
Anticipos de clientes 90,368 256,188
Proveedores 50,010 74,703
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social 9,677 12,337
Dividendos accionistas 234 -
Retenciones en la fuente e IVA 21,046 95,479
Impuesto al valor agregado 252 259
Otros 401 -
171,988 438,966
G. Obligaciones El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como
con los sigue:
trabajadores
2012 2011
Beneficios sociales:
Saldo inicial 51,586 48,967
Provision del ano 45,923 90,426
Pagos efectuados (68,612) (87,807)
Saldo final 28,897 51,586
Participacion de los trabajadores: (1)
Saldo inicial 24,555 58,760
Provision del afo - 24,555
Pagos efectuados (24,555) (58,760)
Saldo final - 24,555
28,897 76,141

(1) Segin las disposiciones laborales vigentes en el pais, la
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H.

Impuesto a
la renta

Compaiiia reconoce a sus trabajadores el 15 % con cargo a los
resultados del ejercicio.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 23%, de acuerdo a
disposiciones legales vigentes la tarifa serd del 24% para el afio 2011,
del 23% para el ano 2012, y del 22% para el afio 2013, si el valor de
las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicion
de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su
actividad productiva, la tarifa tendrd una reduccién de diez puntos
porcentuales.

De acuerdo con la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y
su Reglamento, la Compaififa presenta su declaracién del
impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada afio.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 la Compaifiia calcul6 y
registré la provision para impuesto de dicho afio a la tasa del 24%
y 23% respectivamente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que
exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”,
cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la
renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2012 y 2011 la Compafia registr6 como impuesto a la
renta corriente causado el valor determinado sobre la base del
23% y 24% respectivamente, sobre las utilidades gravables
puesto que este valor fue menor al anticipo minimo del impuesto
a la renta correspondiente.

El impuesto sobre la renta se determina de la siguiente manera:
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Concepto 2012 2011

(Pérdida) utilidad segun libros antes de

participacion empleados e impuesto a la

renta (107,346) 40,263
Menos Partidas deducibles
15% participacion trabajadores - 24,555
Dividendos percibidos e ingresos exentos 24,985 57,020
Mas Partidas no deducibles
Gastos no deducibles 192,865 46,759
15% participacion trabajadores en dividendos e
ingresos exentos 3,748 8,553
Gastos adopcion NIIF - 123,436
Base Gravada de Impuesto a la Renta 64,282 137,436
Base gravada tarifa reinversion 14% y 15% - -
Base gravada tarifa no reinversion 23% y 24% 64,282 137,436
Impuesto a la Renta Corriente (D) 15,428 32,985

Ingreso por Impuestos Diferidos (2) - 49,731

Egreso por Impuestos Diferidos (2) 5,554 -
Impuesto a la Renta contable 15,428 32,985

(0

2)

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la determinacion del saldo del

impuesto a la renta por pagar fue la siguiente:

2012 2011
Impuesto a la renta corriente 15,428 32,985
(-)Anticipo de Impuesto a la Renta 102,740 82,628
(-) Retenciones en la fuente del afio 92,375 131,333
(-) Crédito Tributario de Afios
Anteriores - 100,641
( - ) Crédito Tributario por leyes
especiales (c) - 33,055
Valor a Pagar Impuesto a la
Renta Corriente 10,364 -
Valor a favor Contribuyente - 182,401

Los efectos fiscales de las diferencias temporales que se originaron
al 31 de diciembre sobre los activos y pasivos de impuesto sobre la

renta diferido son los siguientes:
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L.

(Activos) Pasivos por Impuestos
Diferidos 31-Dic-11  Disminucién 31-Dic-12
Jubilacién Patronal 17,383 (5,554) 11,829
Subtotal Activos Impuestos Diferidos 17,383 (5,554) 11,829
Cambio depreciacion Activos Fijos (402,748) - (402,748)
Subtotal Pasivos Impuestos Diferidos (402,748) - (402,748)
(Activos) Pasivos por Impuestos
Diferidos netos (385,365) (5,554)  392,250)
Préstamo a Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
largo plazo
Diciembre 31, 2012 2011
Corporacion Financiera Nacional: (1)
Préstamo por 800,000 al 9.56% de
interés anual con vencimiento final
en marzo de 2015. 481,232 571,044
Banco Internacional: 2)
Préstamo por 350,000 al 8.98% de
interés anual con vencimiento final
en mayo de 2013 102,924 331,763
Préstamo por 300,000 al 9.8% de
interés anual con vencimiento final
en febrero de 2012 - 36,199
César Lopez: 3)
Renovacion por 314,907 al 12% de
interés reajustable cada 180 dias,
vence en octubre de 2014. 314,907 310,611
899,063 1,249,617
Menos porcidn corriente de préstamo a
largo plazo 102,924 650,928
796,139 598,689

Los vencimientos de obligaciones financieras a largo plazo, son los

siguientes:
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J.

Obligaciones
laborales largo
plazo

Afos 2012 2011
2012 - 435,320
2013 102,924 271,764
2014 383,654 494,305
2015 68,747 48,228
2016 68,747 -
2017 68,747 -
2018 68,748 -
2019 68,748 -
2020 68,748 -

899,063 1,249,617

)

2)

Con fecha 5 de marzo de 2008, La Compaiia suscribe un
préstamo de mutuo con la Corporacién Financiera Nacional con
un monto aprobado de 800,000 a 7 afios plazo, con periodo de
gracia los dos primeros afios, para lo cual la Compaiiia constituye
una Hipoteca Abierta sobre las propiedades en las cuales se
encuentran las plantaciones de palma africana que forman parte
de la Finca ubicados en el cantén San Lorenzo, provincia de
Esmeraldas. (Nota C)

El 28 de septiembre de 2012 la Compafiia ha suscrito la
Novacion de la deuda por 481,232 a 8 aiios plazo, con periodo de
gracia del primer afio, los pagos de la deuda son semestrales.

En julio 19 de 1999, la Compaiia constituyé una prenda
industrial abierta por una cuantia indeterminada sobre la
maquinaria y equipo la misma que se encuentra ubicada en la
ciudad de Esmeraldas (Quinindé) a favor del Banco Internacional,
para garantizar todas y cada una de las obligaciones celebradas
con este banco. (Nota C)

(3) Préstamo garantizado con un Pagare por 314,907 con vencimiento

en octubre de 2014. Al 31 de diciembre de 2011 se transfiere la
obligacion de la Sra. Ivonne Tugendhat al Sr. César Lopez.

El movimiento de la provision para jubilacién patronal y desahucio, fue
como sigue:
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K. Capital
social

L. Aportes para
futura
capitalizacion

M. Reservas

N. Reserva de
valuacion

O. Resultados

2012 2011
Jubilacién patronal
Saldo inicial 257,845 91,960
Provision - 34,325
Ajuste implementacion NIIF (2,026) 134,597
Pago (20,090) (3,037)
235,729 257,845
Desahucio
Saldo inicial 101,027 18,794
Ajuste implementacion NIIF 2,386 82,233
Ajuste 885
Pago (7,647)
96,651 101,027
332,380 358,872

Estd constituido al 31 de diciembre de 2012 y 2011 por 1.300.000
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacion, de valor
nominal de US$1 délar cada una.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, esta cuenta incluye los aportes
efectuados por los accionistas en afios anteriores y en el afio corriente.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2012 2011
Reserva legal (D) 186,663 186,663
Reserva de capital 8,251 8,251
Reserva facultativa 41,161 41,161

236,075 236,075

(1) De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaifiia debe apropiar
por lo menos el 10% de la utilidad neta del afo, a una reserva legal
hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribuciéon de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas acumuladas.

Constituye el efecto neto de los ajustes por valuacién de las inversiones
permanentes a valor patrimonial proporcional. Puede ser capitalizada en

la parte que exceda a las pérdidas acumuladas.

Los ajustes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, se
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Acumulados

por
NIIF

Adopcion

P. Ingresos

Q. Gastos de
Administracion

R. Conciliacion
contable
transicion a las

NIIF

registraran en el Patrimonio en la subcuenta denominada “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, al 2011 el
saldo es de US$ 1,860,038 y al 2012 es de US$ 1,868,486.

Las ventas de la Compaififa se originan en la produccién y
comercializacién de Aceite Crudo de Palma y de Nuez o Cuesco
de Palma, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las ventas se
detallan asi:

Diciembre 31, 2012 2011
Venta aceite rojo 8,451,723 12,086,498
Venta nuez y cuesco palma 496,209 965,956
Venta fruta de palma 390,562 124,580
Ventas de otros productos 218,116 48,536
Ventas de productos elaborados 19,189 14,654
9,575,799 13,240,224
Un detalle es como sigue:

Diciembre 31, 2012 2011
Gastos de personal 256,101 243,719
Movilizacién 8,589 2,101
Uniformes y medicamentos 27,585 28,500
Refrigerio y comedor 11,407 10,714
Gastos de viaje 12,062 7,693
Capacitacion personal 4,076 4,528
Mantenimiento activos fijos 36,229 17,684
Honorarios 11,088 16,084
Servicios basicos 25,554 32,948
Atenciones a directores y terceros 60,770 98,057
Impuestos y contribuciones 59,724 60,741
Donaciones 22,646 25,669
Utiles de oficina 11,021 19,777
Jubilacion patronal - 34,325
546,852 602,540

De acuerdo a la Resolucion No0.08.G.DSC.010 emitida por la
Superintendencia de Compafifas en noviembre del 2008, Ilas
compafifas como AIQUISA S.A., pertenecientes al tercer grupo de
adopcidn, deben preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF
en el 2012, por lo cual los estados financieros de AIQUISA S.A. por
el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 son los primeros
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estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF).

Hasta el afo terminado en el 2011 la Compaifiia emitia sus estados
financieros segin Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por
lo cual las cifras de los estados financieros del 2011 han sido
reestructuradas para ser presentadas con los mismos criterios y
principios del 2012.

La fecha de transicion de la Compaiia es el 1 de enero de 2011. La
Compaiiia ha preparado su estado de situacion financiera de apertura
bajo NIIF a dicha fecha.

De acuerdo a la NIIF 1 para elaborar los estados financieros antes
mencionados, se han aplicado todas las excepciones obligatorias y
algunas de las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las
NIIF, la principal es:

Valor razonable o revalorizacion como costo atribuido

De acuerdo a lo sefalado por NIIF 1 “Adopcion por primera vez de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera”, la Compaiiia
ha optado por utilizar el valor razonable como costo atribuido para su
Edificio, y para gran parte de sus maquinarias a la fecha de transicién
a las NIIF mediante el uso de tasaciones efectuadas por expertos
independientes calificados.

Las conciliaciones presentadas a continuaciéon detallan la
cuantificacion del impacto de la transicién a las NIIF. La conciliacién
proporciona el impacto de la transicion con los siguientes detalles:

e Conciliacion del patrimonio al 1 de enero de 2011 y 31 de
diciembre de 2011

e Conciliacién del estado de resultados integrales por el
ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2011.

El ajuste conciliatorio de impuestos a la renta diferidos consiste en el
reconocimiento de los impuestos diferidos originados por aquellos
ajustes conciliatorios a las NIIF que crean diferencias temporales
entre las bases financieras y tributarias de la Compaiiia.

La wvariacion de las diferencias temporales entre NEC,
correspondientes basicamente a bases tributarias y NIIF generaron
reconocimientos por impuestos diferidos detallados en la (Nota H).
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Conciliacion del Patrimonio Neto reportado bajo NEC al Patrimonio Neto reportado bajo

NIIF, al inicio del periodo de transicion.

Componentes Saldo NEC al Ajustes  Saldos final al Efecto de la
31-Dic-10  Débito/crédit  1-Enero-2011 transicion a
0 las NIIF
(variacién)%

Estado de Situacion Financiera
Total Activos 5,593,882 2,505,729 8,099,611 45%
Total Pasivos 3,124,066 657,974 3,782,040 21%
Total Patrimonio 2,469,816 1,847,755 4,317,571 75%

Conciliacion del Patrimonio Neto y del Resultado Integral reportado bajo NEC al Patrimonio
Neto reportado bajo NIIF, al final del periodo de transicion

Componentes Saldo NEC al Ajustes  Saldos final al Efecto de la
31-Dic-11  Débito/crédit 1-Enero-2012 transicion a
0 las NIIF
(variacién)%

Estado de Situacion Financiera
Total Activos 6,613,491 2,398,399 9,011,889 36%
Total Pasivos 4,077,849 612,066 4,689,916 15%
Total Patrimonio 2,535,641 1,786,333 4,321,974 71%
Total Ingresos 13,240,224 - 13,240,224 -
Total Gastos 13,076,525 73,706 13,150,230 1%

S. Administracion
de Riesgos
financieros

Por la naturaleza de sus actividades, los principales riesgos que surgen
de los instrumentos financieros de la Compafiia son riesgo de mercado,
de crédito, de liquidez, de gestion de capital los cuales son manejados a

trvés de un proceso de identificacion, medicién y monitoreo continuo.

La Junta de Accionistas revisa y acuerda politicas para administrar
estos riesgos que son resumidas a continuacion:

Riesgo de Mercado: La empresa se encuentra en un mercado
competitivo, sin embargo ha mostrado un crecimiento moderado en el

nivel de ventas.

Las ventas del principal producto (Aceite Crudo de Palma) se negocia
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T. Transacciones
compaiias
relacionadas

con las industrias de grasas de acuerdo a politicas de precios de
mercado internacional, la que se toma como referencia, luego se
negocia con los clientes de acuerdo a su necesidad, los clientes mas
significativos estdn: Aexpalma, Ciecopalma, Industrias Ales, Danec,
La Fabril.

Riesgo de liquidez: La Compaiiia utiliza la financiacién de entidades
bancarias para obtener recursos para su capital de trabajo. Asimismo
utiliza el descuento de letras de cambio como alternativa para
obtener liquidez. Estas formas de financiamiento conllevan un riesgo
asociado al riesgo de crédito con los clientes.

La compaiiia es liquida y puede cubrir sus obligaciones en el corto
plazo, y no necesita de financiamiento por parte de instituciones del
sistema financiero, las politicas de crédito con clientes son adecuadas
y con proveedores también.

Riesgo de tasa de interés: Por el tipo de negocio, la compaiiia
requiere de apalancamiento con instituciones del sistema financiero
por tanto las fluctuaciones de las tasas de interés activa o pasiva
referenciales, no tienen incidencia en las operaciones de la compaiiia.

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre 31, 2012 2011
Cuentas por cobrar: (Nota A)
Inexpal S.A.. - 5,732
Acograsas S.A. 42.500 17,750

Las transacciones mds significativas con partes relacionadas,
fueron como sigue:
Anos terminados en Diciembre 31, 2012 2011

Compras:

Inexpal S.A.
Anticipo corto plazo - -
Compra de aceite rojo palma 115,280

Acograsas S.A.
Anticipo compra 8,500 4,000
Préstamo - 33,209
Palduana S.A.
Compra de aceite rojo 4,347 50,000
Préstamos - 305,000
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U. Eventos
subsecuentes

Ventas:

Daproil Cia. Ltda.
Venta nuez de palma 143,815 965,956
Aportes futura capitalizacion 9,464 -
Préstamos - 20,000

Hasta la fecha de emisién de este informe (Marzo 26 de 2013) no se
produjeron eventos que en opinion de la Junta de Accionistas
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.
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