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Estados Financieros 
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sp 

Marzo 29, 2012 

Informe de los Auditores Independientes 

A los señores Accionistas y Junta Directiva de 
Agroindustrias Quinindé AIQUISA S.A, 
Quinindé, Ecuador 

l. Hemos auditado los estados financieros adjuntos Agroindustrias Quinindé AIQUISA 
S.A., que comprenden el balance general al 31 de Diciembre de 2011 y 2010 y los 
correspondientes estados de resultados, evolución del patrimonio y flujos de efectivo 
por los años terminados en esas fechas, sí como el resumen de políticas contables 
significativas y otras notas explicativas. 

2. La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable 
de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 
Esta responsabilidad incluye: el diseño, implementación y mantenimiento de controles 
internos relevantes para la preparación y presentación razonable de estados financieros 
que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error, selección y 
aplicación de políticas contables apropiadas; y, la determinación de estimaciones 
contables razonables de acuerdo con las circunstancias. 

3. — Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinión sobre los estados financieros 
adjuntos, basados en nuestras auditorías, nuestras auditorías fueron efectuadas de 
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría, las cuales requieren que cumplamos 
con requerimientos éticos, planifiíquemos y realicemos una auditoría para obtener 
certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes. 

4. Una auditoría comprende la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de 
auditoría sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluación 
del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a 
fraude o error. Al efectuar esta evaluación de nesgo, el auditor toma en consideración 
los controles internos relevantes de la Compañía, para la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros, con el fin de diseñar procedimientos de auditoría 
de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión 
sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoria también incluye 
la evaluación de si los principios de contabilidad aplicados y si las estimaciones 
contables realizadas por la gerencia son razonables, así como una evaluación de la 
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Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinión de auditoria. 

En nuestra opinión los estados financieros presentan razonablemente, en todos los 
aspectos importantes, la situación financiera de Agroindustrias Quinindé AIQUISA 
S.A., al 31 de diciembre de 2011 y 2010, y los resultados de sus operaciones, la 
evolución del patrimonio y sus flujos de efectivo por los años terminados en esas 
fechas, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 

Carmen El Puente Jara 

CPA 3707 SC-RNAE 593 

 



  

Agroindustrias Quininde AIQUISA S.A. 
Balances Generales 

(Expresados en dólares) 

  

  

  

  

Diciembre 31, 2011 2010 

Activos 

Activos corrientes: 

Efectivo 20,949 55,156 

Cuentas por cobrar (Nota A) 2,206,482 1,282,064 

Inventarios (Nota B) 146,123 240,688 

Gastos pagados por anticipado 34,906 18,571 

Total activos corrientes 2,408,460 1,596,479 

Propiedad, maquinaria y equipos (Nota C) 3,589,036 3,414,106 

Inversiones permanentes (Nota D) 615,994 556,328 

Otros activos - 26,969 

6,613,490 5,593,882 
  

Pasivos y patrimonio de los accionistas 
Pasivos corrientes: 

  

  

  

  

Obligaciones financieras (Nota E) 2,130,587 1,180,362 

Cuentas por pagar (Nota F) 438,966 294,888 

Obligaciones con los trabajadores (Nota G) 76,141 107,727 
Impuesto a la renta (Nota H) 32,985 79,914 

Porción corriente del préstamo a largo plazo (Nota ID) 650,928 494,065 

Total pasivos corrientes 3,329,607 2,156,956 

Préstamo a largo plazo (Nota ID) 598,689 856,356 

Jubilación patronal y desahucio (Nota J) 149,553 110,754 

Total pasivos 4,077,849 3,124,066 

Patrimonio de los accionistas: 

Capital social (Nota K) 1,300,000 1,300,000 

Aportes para futura capitalización (Nota L) 2,211 2,211 

Capital adicional (Nota M) 8,251 8,251 

Reserva legal (Nota N) 186,663 176,047 

Reserva facultativa (Nota O) 41,161 41,161 

Superávti por revaluación (Nota P) 384,413 324,747 
Utilidades acumuladas (Nota Q) 612,942 617,399 

Total patrimonio de los accionistas 2,535,641 2,469,816 

6,613,490 5,593,882 
  

S 

TOMAS ROBALINO SILVA 

CONTADOR GENERAL CPA. 12167 

  

Ver políticas de contabilidad significativas y 
notas a los estados financieros. 
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Agroindustrias Quininde AIQUISA S.A. 

Estados de Resultados 

(Expresados en dólares) 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Años terminados en Diciembre 31, 2011 2010 

Ventas netas 13,240,224 10,006,388 

Costo de ventas (12,312,308) (9,030,674) 

Utilidad bruta en ventas 927,916 975,714 

Gastos de administración y ventas (601,655) (523,831) 

Utilidad en operación 326,261 451,883 

Otros (gastos) ingresos: 
Intereses pagados (45,289) (46,231) 

Gastos financieros, netos (154,896) (98,629) 
Otros ingresos, netos 37,623 34,712 

(162,562) (60,148) 

Utilidad antes de participación a trabajadores 

e impuesto a la renta 163,699 391,735 

Participación a trabajadores (Nota G) 24,555 58,760 
Impuesto a la renta (Nota H) 32,985 79,914 
Reserva legal (Nota N) 10,616 25,306 

Utilidad neta 95,543 227,755 

Utilidad por acción 73.49 175,20 

Promedio ponderado del número de acciones en circul; 1,300,000 1,300,000 

fl 

OLIVER LUZURIAGA GUERRERO TOMAS ROBALINO SILVA 

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL CPA. 12167 

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros. 
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Agroindustrias Quininde AIQUISA S.A. 

Estados de Evolución del Patrimonio 

(Expresados en dólares) 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Años terminados en Diciembre 31, 2011 2010 

Capital social 

Saldo inicial y final 1,300,000 1,300,000 

Aportes para futura capitalización 
Saldo inicial y final 2,211 2,211 

Capital adicional 
Saldo inicial y final 8,251 8,251 

Reserva legal 
Saldo inicial 176,047 150,741 
Transferencia de reservas 10,616 25,306 

Saldo final 186,663 176,047 

Reserva facultativa 
Saldo inicial y final 41,161 41,161 

Superávit por revaluación 
Saldo inicial 324,747 310,074 
Ajuste de inversiones permanentes 59,666 14,673 

Saldo final 384,413 324,747 

Utilidades acumuladas 
Saldo inicial 617,399 471,340 
Dividendos pagados (100,000) (81,696) 

Utilidad neta 95,543 227,755 

Saldo final 612,942 617,399 

Total patrimonio de los accionistas 2,535,641 2,469,816 

2 
TOMAS ROBALINO SILVA 

  

CONTADOR GENERAL CPA. 12167 

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros. 
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Agroindustrias Quininde AIQUISA S.A. 

Estados de Flujos de Efectivo 

(Expresados en dólares) 

  

  

  

  

  

Años terminados en Diciembre 31, 2011 2010 

Flujos de efectivo por las actividades de operación: 

Efectivo recibido de clientes 12,498,000 9,417,800 

Efectivo pagado a proveedores y empleados (12,722,178) (9,541,727) 
Costos finacieros pagados (200,135) (144,860) 
Dividendos recibidos 57,020 66,215 

Impueto a la renta pagado (79,914.00) - 
Otros gastos, netos (19,397) 18,497 

Efectivo neto utilizado por las actividades de operación (466,654) (184,075) 

Flujos de efectivo por las actividades de inversión: 

Pago por compra de propiedad, maquinaria y equipo (173,116) (201,601) 

Revaluación de inversiones 26,969 (26,969) 
Capitalización de intereses (47,538) (61,897) 

Transferencia de activo fijo a inventarios 464,871 321,082 

Transferencia de costos de producción al activo fijo (583,160) (653,731) 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (316,974) (623,116) 
  

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento: 

  

  

  

  

Efectivo recibido por obligaciones financieras 849,421 935,414 

Dividendos pagados (100,000) (81,696) 

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 749,421 853,718 

(Disminución) aumento neto de efectivo (34,207) 46,527 

Efectivo al inicio del año 55,156 8,629 

Efectivo al final del año 20,949 55,156 

GEN 
TOMAS ROBALINO SILVA 

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL CPA. 12167 

  

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros. 
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Agroindustrias Quininde AIQUISA S.A. 

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto 

Utilizado por las Actividades de Operación 

(Expresados en dólares) 

  

  

Años terminados en Diciembre 31, 2011 2010 

Utilidad neta 95,543 227,755 

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto 
utilizado por las actividades de operación: 

Depreciación 169,013 160,956 
Provisión para obligaciones a trabajadores e impuesto a la renta 29,212 187,641 
Provisión para jubilación patronal 38,799 33,924 

Apropiacion reserva legal 10,616 25,306 

Cambios en activos y pasivos operativos: 

Aumento en cuentas por cobrar (738,911) (741,117) 

Disminución (aumento) en inventarios y gastos pagados por anticipado 78,230 (38,845) 
Aumento en cuentas por pagar 8,571 10,994 
Disminución en obligaciones con los trabajadores 

e impuesto a la renta (107,727) (50,689) 

Efectivo neto utilizado por las actividades de operación (466,654) (184,075) 
  

  

OLIVER LUZURIAGA GUERRERO TOMAS ROBALINO SILVA 

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL CPA. 12167 

Ver políticas de contabilidad significativas 

y notas a los estados financieros. 
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Agroindustrias Quinindé 

AIQUISA S.A. 

Políticas de Contabilidad Significativas 

1. Descripción del negocio 

Agroindustrias Quinindé AIQUISA S.A. fue constituida en la ciudad de Quito-Ecuador, 
el 23 de julio de 1981, tiene domicilio en el cantón Quinindé, provincia de Esmeraldas. 
Su objeto social es la industrialización de productos agropecuarios, es decir, la 
elaboración y negociación de productos agroindustriales, de todo uso y consumo 
humano, animal, vegetal y su distribución al por mayor y menor, sea en forma directa, 
sea mediante funcionamiento de comisión, agencia, agentes, mandato mercantil, 

concesión, distribución, subdistribución y representación en relación con su objeto 
social. 

Sus actividades se desarrollan dentro del marco legal expedido por la Ley de Compañías 
y Resoluciones de la Superintendencia de Compañías. 

La oficina de la Compañía se encuentra ubicada en Ecuador, en la ciudad de Quinindé 
km. 3 via Sto. Domingo. 

Bases de preparación y presentación de los Estados Financieros 

Los estados financieros son preparados de conformidad con los principios de 
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad N.E.C). 

Adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera 

La Superintendencia de Compañías, el 21 de agosto de 2006 mediante la Resolución 
No. 06.Q.IC1.004, determinó la adopción de las Normas Internacionales de 

Información Financiera (NIF) y su aplicación obligatoria por parte de las compañías 
y entidades sujetas a su control y vigilancia. Luego ratificaron la aplicación a través 
de la Resolución No. 06.Q.1C1.004 del 03 de julio de 2008, 

La Resolución 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 la 
Superintendencia de Compañías posterga la aplicación de las Normas Internacionales 
de Información Financiera según el siguiente esquema normativo: 

e Aplicarán a partir del 1 de enero del 2010: Las Compañías y los entes sujetos y 
regulados por la Ley de Mercado de Valores, así como todas las compañías que 
ejercen actividades de auditoría externa. 

Se establece el año 2009 como periodo de transición; para tal efecto, este grupo de 
compañías y entidades deberán elaborar y presentar sus estados financieros 
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Información 
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio económico del año 2009. 

e  Aplicarán a partir del 1 de enero del 2011: Las compañías que tengan activos



Agroindustrias Quinindé 
AIQUISA S.A. 

Políticas de Contabilidad Significativas 

totales iguales o superiores a US$ 4”000.000,00 al 31 de diciembre del 2007, las 
compañías Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren 
conformado grupos empresariales; las compañías de economía mixta y las que 
bajo la forma jurídica de sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector 
Público; las sucursales de compañías extranjeras u otras empresas extranjeras 
estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas jurídicas y 
las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador. 

Se establece el año 2010 como período de transición; para tal efecto, este grupo de 
compañías y entidades deberán elaborar y presentar sus estados financieros 
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Información 
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio económico del año 2010, 

e  Aplicarán a partir del 1 de enero de 2012: Las demás compañías no consideradas 
en los dos grupos anteriores. 

Se establece el año 2011 como período de transición; para tal efecto este grupo de 
compañías deberán elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con 
observancia de las Normas Internacionales de Información Financiera “NIF”, a 
partir del año 2011, 

Posteriormente con fecha 27 de enero de 2011 principalmente para las empresas del 
tercer grupo se publicó en el Registro Oficial No. 372 la Resolución de la 
Superintendencia de Compañías en donde se dispone la aplicación de las Normas 
Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas entidades, 
(Pymes) considerándolas a los que tengan las siguientes condiciones: 

e Activos totales inferiores a cuatro millones de dólares. 

e  Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de dólares y; 

e Tengan menos de 200 trabajadores. 

Se considera como base los estados financieros del ejercicio anterior al periodo de 
transición. 

De acuerdo a estas disposiciones regulatorias, Agroindustrias Quinindé AIQUISA 
S.A., se encuentra dentro del tercer grupo, y adoptará las NIIF a partir del 1 de enero 
de 2012, siendo su año de transición el 2011. 

Moneda de presentación y moneda funcional 

Las partidas incluidas en los estados financieros de Agroindustrias Quinindé AIQUISA 
S.A., se valoran utilizando la moneda del entorno económico principal en que la 
entidad opera (moneda funcional). La moneda funcional de Aiquisa es el dólar 
estadounidense, que constituye además, la moneda de presentación de los estados 
financieros.



Agroindustrias Quinindé 
AIQUISA S.A. 

Políticas de Contabilidad Significativas 

Los estados financieros por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2010, han 
sido aprobados por la administración a través de Junta General de Accionistas, 
celebrada el 26 de marzo de 2011. 

Inventarios 

Los inventarios de producto terminado, producción en proceso, materia prima, 
materiales y repuestos se encuentran valorados al costo de adquisición de la materia 
prima más los costos de producción incurridos. 

Propiedad, maquinaria y equipos 

La propiedad, maquinaria y equipos se encuentra registrada a su costo de adquisición 
menos la correspondiente depreciación. 

Las erogaciones por mantenimiento y reparación se cargan a gastos al incurrirse, 
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. Los terrenos no se deprecian, la 
depreciación en otros activos se calcula de acuerdo con el método lineal para asignar sus 
costos o importes revalorizados a sus valores residuales sobre sus vidas útiles estimadas. 

Las tasas de depreciación anual de estos activos, son las siguientes: 

  

Activos Tasas 

Edificios 5% 

Plantaciones 5% 
Maquinaria y equipo 10% 
Vehículos 20% 
Equipo de oficina 10 y 20% 
Instalaciones 10% 
Muebles y enseres 10% 

Inversiones permanentes 

Las inversiones permanentes se encuentran registradas al costo reexpresado. 

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecen que cuando existen inversiones en 
acciones en compañías subsidiarias con una participación mayor al 50%, se requiere que 
la Compañía prepare estados financieros consolidados con las compañías subsidiarias, 
para presentar razonablemente su situación financiera, los resultados de las operaciones, 
la evolución del patrimonio y los flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. 

La Compañía en aquellas inversiones cuya participación en sus asociadas es inferior al 
50%, ha procedido a ajustarlas al valor patrimonial proporcional. 

10



Agroindustrias Quinindé 
AIQUISA S.A. 

Políticas de Contabilidad Significativas 

6. Provisión beneficios sociales 

La compañía ha efectuado la provisión de los Beneficios Sociales que por Ley les 
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y 
establecidas en el Código de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), 
tales como: Sobresueldos, Fondos de Reserva y Vacaciones. 

Provisión por jubilación patronal y desahucio 

Jubilación Patronal 

La legislación vigente establece la obligación de los empleadores de proveer 
beneficios de pensión a los trabajadores que completen 25 años de servicios 
ininterrumpidos para el mismo empleador; después de 20 años de servicio los 
trabajadores adquieren derecho a un beneficio de pensión proporcional. La legislación 
vigente establece el beneficio definido de pensión que el trabajador recibirá al 
momento de retiro. 

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pensión es 
el valor presente de la obligación a la fecha del balance general. La obligación es 
calculada anualmente por actuarios independientes usando el método del crédito 
unitario proyectado. El valor presente de la obligación es determinado mediante flujos 
de caja estimados, descontados a una tasa del 4%. 

La Compañía también paga obligatoriamente contribuciones a un plan nacional de 
seguro de pensiones administrada por el Gobierno administrado por una entidad 
denominada Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. La Compañía no tiene 
obligaciones de pago adicionales por este beneficio una vez que las contribuciones al 
plan han sido pagadas. 

Beneficios por terminación de la relación laboral 

Los beneficios de terminación de la relación laboral por concepto de indemnización 
por despido intempestivo son pagaderos cuando el contrato laboral es terminado por 
la Compañía antes de la fecha de jubilación normal o si es que un empleados acepta 
voluntariamente dejar su trabajo a cambio de estos beneficios. La Compañía reconoce 
los beneficios de terminación laboral cuando se demuestra que existe un compromiso 
para (i) la terminación del empleo de los trabajadores actuales con base en un plan 
formal detallado que no otorga posibilidades de reintegro al empleo o (ii) los 
beneficios son otorgados como resultado de una oferta hecha para reforzar la renuncia 
voluntaria, Los beneficios aplicables después de transcurridos 12 meses desde la 
fecha del balance general son descontados a sus valores presentes. 

La legislación laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda 
vez que la terminación del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por 
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Agroindustrias Quinindé 

AIQUISA S.A. 

Políticas de Contabilidad Significativas 

8. 

renuncia voluntaria, es presentado por el trabajador ante el Ministerio de Trabajo. La 
Compañía constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en 
las estimaciones que surgen de un cálculo actuarial preparado por un actuario 
matemático independiente, calificado por la Superintendencia de Compañías. 

Utilidad neta por acción 

La Compañía contabiliza la utilidad neta por acción según la Norma Ecuatoriana de 
Contabilidad No. 23 “Utilidades por Acción”. Según este pronunciamiento las 
utilidades por acción se deben calcular dividiendo la utilidad o pérdida neta del 
periodo atribuible a los accionistas ordinarios para el número promedio ponderado de 
acciones ordinarias en circulación durante el período. 

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones son emitidas 
después de algunos meses de haber recibido el capital por dichas acciones. Sin 
embargo, para propósitos de calcular el promedio ponderado del número de acciones 
comunes vigentes, las acciones comunes son consideradas vigentes desde la fecha en 
la cual se realizó el aporte de capital. 
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Agroindustrias Quinindé 
AIQUISA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

A. Cuentas 
por cobrar 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

  

  

Diciembre 31, 2011 2010 

Clientes (1) 1,374,015 509,125 
Compañías relacionadas (Nota R) 30,825 7,076 

Anticipos a proveedores 317,715 274,185 
Préstamos a empleados (2) 180,318 195,190 
Anticipos a corto plazo 70,728 101,416 
Retenciones en la fuente y tierras 240,757 170,526 
Anticipo impuesto a la renta - 32,422 

2,214,358 1,289,940 
Menos provisión acumulada para 
cuentas incobrables 7,876 7,876 

2,206,482 1,282,064 

(1) Al 31 de diciembre de 2011, esta cuenta incluye principalmente 

Q) 

1,199,137, que corresponde a la facturación por la venta de 
aceite a su cliente Ales C.A., la cual es cancelada conforme a los 
vencimientos de letras de cambio. (Nota E) 

Al 31 de diciembre de 2010, esta cuenta incluye principalmente 
197,757 y 99,398, que corresponde a la facturación por la venta 
de aceite a sus clientes: Ales C.A. y Danec S.A. respectivamente, 
la cual es cancelada conforme a los vencimientos de letras de 
cambio. 

La Compañía al 31 de diciembre de 2010, mantiene entregados 
derechos sobre la facturación de su cliente Danec S.A. por 
99,398, para garantizar sus obligaciones con el Banco 
Internacional (Nota E). 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, esta cuenta no incluye 
operaciones de importancia entre la Compañía, sus ejecutivos y 
empleados. 

Durante los años 2011 y 2010, la Compañía no ha realizado 
provisión para cuentas incobrables. 

El movimiento de la provisión acumulada para cuentas incobrables, 
fue como sigue: 
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Agroindustrias Quinindé 

AIQUISA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

B. Inventarios 

C. Propiedad, 
maquinaria 
y equipos 

  

  

  

  

  

  

  

  

2011 2010 

Saldo inicial y final 7,876 7,876 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 31, 2011 2010 

Materias primas - - 
Repuestos y materiales 33,610 38,556 
Productos terminados 112,513 202,132 

146,123 240,688 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 31, 2011 2010 

Terrenos d) 337,087 337,087 
Obras y plantaciones en curso 1,888,759 1,722,932 
Edificios 1,299,383 1,146,584 
Maquinaria y equipo Q) 1,456,583 1,448,559 

Vehículos 274,600 274,600 
Muebles y enseres 87,865 77,666 
Equipos de oficina 104,162 97,068 
Instalaciones 4,246 4,246 

5,452,685 5,108,742 
Menos depreciación acumulada 1,563,649 1,694,636 

3,589,036 3,414,106 
  

(1) La Compañtía constituyó el 19 de marzo de 2008 una Hipoteca 
Abierta por una cuantía de 1,306,997 sobre las propiedades en 
las cuales se encuentran las plantaciones de palma africana que 
forman parte de la Finca ubicados en el cantón San Lorenzo, 
provincia de Esmeraldas a favor de la Corporación Financiera 
Nacional, para garantizar todas y cada una de las obligaciones 

(2) 

celebradas con este banco. (Nota D. 

Con fecha julio 19 de 1999, la Compañía constituyó una prenda 
industrial abierta por una cuantía indeterminada sobre la 
maquinaria y equipo la misma que se encuentra ubicada en la 
ciudad de Esmeraldas (Quinindé) a favor del Banco 
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Internacional, para garantizar todas y cada una de las 
obligaciones celebradas con este banco. (Nota I) 

El movimiento de propiedad, maquinaria y equipos, fue como sigue: 

  

  

  

  

  

  

  

2011 2010 

Costo ajustado: 
Saldo inicial 5,108,742 4,512,595 
Compras 178,116 201,601 

Capitalización intereses 47,538 61,897 
Transferencias a inventarios (464,871) (321,082) 

Transferencias de costo de producción 583,160 653,731 

Saldo final 5,452,685 5,108,742 

Depreciación acumulada ajustada: 
Saldo inicial 1,694,636 1,533,680 
Gasto del año 169,013 160,956 

Saldo final 1,863,649 1,694,636 

D. Inversiones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
Permanentes 

Valor 
%de patrimonial Valor Costo Costo 

Diciembre 31 tenencia proporcional nominal 2011 2010 

Inexpal S.A. 20.66% 28,936 1 310,737 251,967 
Acograsas S.A. (1) * * 0.004 65,419 65,419 
Palmeras del Duana Palduana S.A: 2.67% 6,828 0.04 41,395 40,499 
Zofree 22.66% 108,199 0.04 127,217 127,217 
Ceval Inc. (2) * * 1.00 15,482 15,482 
Colegio Frances Edfor 19.49% 36,992 0.04 47,837 47,837 

Palmistería €) * * + 7,907 7,907 

615,994 556,328 
  

(*) Información no proporcionada. 

(D) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compañía 
mantiene inversiones en ACOGRASAS, la cual consta 

como aporte para futura capitalización. 

(Q) Corresponde a inversión en el banco liquidado Popular, 
valor que se encuentra pendiente de liquidar como pérdida, 
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E. Obligaciones 
financieras 

(3) Corresponde a valores aportados para la constitución de un 
proyecto de Palmistería, la misma que no se realizo. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

Diciembre 31, 2011 2010 

Banco Internacional: (1) 
Sobregiro bancario 440,284 395,569 
Préstamos con interés del 9.88% y 
vencimiento enero de 2011 - 300,000 
Préstamos con interés del 9.02% y 
vencimiento marzo de 2011 18,500 300,000 

Préstamo con interés del 9.12% y 
vencimiento enero de 2012 150,000 - 
Préstamo con interés del 9.12% y 
vencimiento febrero de 2012 120,000 - 
Préstamo con interés del 9.05% y 
vencimiento enero de 2012 50,000 
Préstamos con interés del 9.02% y 
vencimiento enero de 2012 140,000 

Industrias Ales C.A, (2) 
Letra con interés del 8.96%, vencida 
en diciembre de 2011 178,511 
Letra con interés del 8.96%, vencida 
en diciembre de 2011 48,914 
Letra con interés del 896% y 
vencimiento enero de 2012 208,595 

Letra con interés del 896% y 
vencimiento enero de 2012 172,119 

Letra con interés del 898% y 
vencimiento febrero de 2012 116,599 
Letra con interés del 8.96% y 
vencimiento enero de 2012 208,048 - 
Letra con interés del 8,96% 
vencimiento febrero de 2012 146,349 - 

Banco Pichincha: 
Sobregiro bancario 32,668 14,748 

Pasan: 2,030,587 1,010,317 
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(Expresadas en dólares) 

Diciembre 31, 2011 2010 

Vienen: 2,030,587 1,010,317 
Dávalos Juan: (3) 
Préstamo accionista - 170,000 

Luzuriaga Oliver (3) 
Préstamo accionista 50,000 

Palmeras del Duana Palduana S.A. (3) 
Préstamo accionista 50,000 - 

César López: (4) 
Préstamo con interés al 12% de 

interés, valor que se encuentra vencido - 45 

F. Cuentas por 
pagar 

  

2,130,587 1,180,362 
  

(1 

Q) 

(3) 

(4) 

Al 31 de diciembre de 2010, la Compañía mantiene 
entregados derechos sobre la facturación de su cliente Danec 
S.A. por 99,398 para garantizar sus obligaciones con el Banco 
Internacional (Nota A). 

Al 31 de diciembre de 2011, la Compañía ha recibido letras 
de cambio por concepto de venta de aceite rojo de palma de 
su Cliente Industrias Ales C.A por 1,557,636. Valores que 
representan a ventas, los mencionados documentos son 
negociados directamente con los Bancos y a su vez cuentan 
con el aval de pago de Industrias Ales C.A, (Nota A y C) 

Estos préstamos no se encuentran respaldos mediante ningún 
tipo de garantía, corresponde a créditos para cubrir 
necesidades de capital de trabajo, sobre el cual no se han 
pactado intereses, ni plazos de vencimiento. 

Préstamo garantizado con una letra de cambio. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
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(Expresadas en dólares) 

Diciembre 31, 2011 2010 

Anticipos de clientes 256,188 120,681 
Proveedores 74,703 84,966 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social 12,337 14,998 
Dividendos accionistas - 18,847 
Retenciones en la fuente e IVA 95,479 55,122 
Impuesto al valor agregado 259 192 
Otros - 81 

G. Obligaciones 

H. 

con los 
trabajadores 

Impuesto a 
la renta 

  

438,966 294,888 
  

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como 
sigue: 

  

  

  

  

2010 2010 

Beneficios sociales: - 
Saldo inicial 48,967 22,643 
Provisión del año 90,426 70,150 
Pagos efectuados (87,807) (43,826) 

Saldo final 51,586 48,967 

Participación de los trabajadores: (1) 
Saldo inicial 58,760 28,046 

Provisión del año 24,555 58,760 
Pagos efectuados (58,760) (28,046) 

Saldo final 24,555 58,760 
  

76,141 107,727 
  

(D) Según las disposiciones laborales vigentes en el país, la 
Compañía reconoce a sus trabajadores el 15 % con cargo a los 
resultados del ejercicio. 

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 24%, de acuerdo a 
disposiciones legales vigentes la tarifa será del 24% para el año 2011, 
del 23% para el año 2012, y del 22% para el año 2013, si el valor de 
las utilidades que se reinviertan en el país se destinan a la adquisición 
de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su 
actividad productiva, la tarifa tendrá una reducción de diez puntos 
porcentuales. 
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De acuerdo con la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y 
su Reglamento, la Compañía presenta su declaración del 
impuesto por el período de doce meses que termina el 31 de 
diciembre de cada año. 
Al 31 de diciembre del 2011y 2010 la Compañía calculó y 
registró la provisión para impuesto de dicho año a la tasa del 24% 
y 25% respectivamente, la Compañía no resolvió reinvertir su 
utilidad del año 2011. 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que 
exige el pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, 
cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año 
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y 
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los 
activos. 

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la 
renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, este 
último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos 
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su 
devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma 
que rige la devolución de este anticipo. 

Durante el 2011 la Compañía registró como impuesto a la renta 
corriente causado el valor determinado sobre la base del 24% 
sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al 
anticipo mínimo del impuesto a la renta correspondiente. 

El impuesto sobre la renta se determina de la siguiente manera: 

  

  

Concepto 2011 2010 

Utilidad según libros antes de participación 
empleados e impuesto a la renta 163,699 — 391,735 

Base para la participación de trabajadores 163,699 391,735 
15% participación trabajadores 24,555 58,760 
  

Utilidad después de participación a trabajadores 
139,144 — 332,975 

Menos dividendos percibidos e ingresos 
exentos (57,020) (66,215) 
  

Pasan: 82,124 266,760 
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_(Expresadas en dólares) 

Concepto 2011 2010 
Vienen: 82,124 266,760 

Más gastos no deducibles 46,759 42,963 
Más 15% participación trabajadores en 
dividendos e ingresos exentos 8,553 9,932 

Utilidad gravable 137,436 319,655 

Base imponible sobre utilidades no reinvertidas 137,436 319,655 

Impuesto a la renta afectado por el 24 y 25% 32,985 79,914 

Impuesto a la renta afectado a operaciones en 
los estados financieros 32,985 79,914 

L Préstamo a 
largo plazo 

  

El movimiento de la provisión para impuesto a la renta, fue como 

  

  

  

  

  

sigue: 

2011 2010 

Saldo inicial 79,914 - 
Provisión del año 32,985 79,914 
Compensación retenciones (47,492) - 
Anticipo impuesto a la renta (32,422) - 

Saldo final 32,985 79,914 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 31, 2011 2010 

Corporacion Financiera Nacional: (1) 
Préstamo por 800,000 al 9.56% de 
interés anual con vencimiento final 
en marzo de 2015, 571,044 703,682 

Banco Internacional: (2) 
Préstamo por 350,000 al 8.98% de 

interés anual con vencimiento final 
en mayo de 2013 331,763 - 

Pasan: 902,807 703,682 
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Diciembre 31, 2011 2010 

Vienen: 902,807 703,682 

Préstamo por 300,000 al 9.8% de 
interés anual con vencimiento final 
en febrero de 2012 36,199 237,143 
Préstamo por 150,000 al 8.95% de 

interés anual con vencimiento final 
en noviembre de 2011 - 72,076 
Préstamo por 200,000 al 8.95% de 
interés anual con vencimiento final 
en marzo de 2011 - 26,954 

Ivonne Tugendhat: (3) 
Renovación por 220,000 al 12% de 

interés con 4 años de gracia para el 
capital vencimiento en junio de 2014 - 220,000 

César López: G) 
Renovación por 314,907 al 12% de 
interés reajustable cada 180 días, 
vence en octubre de 2014. 310,611 90,566 

1,249,617 1,350,421 
Menos porción corriente de préstamo a 
largo plazo 650,928 494,065 

598,689 856,356 

Los vencimientos de obligaciones financieras a largo plazo, son los 
siguientes: 

Años 2011 2010 

2009 - 14,001 
2010 - 98,672 
2011 - 494,065 
2012 435,320 246,973 
2013 271,764 231,212 
2014 494,305 217,270 
2015 48,228 48,228 

1,249,617 1,350,421 
  

(1) Con fecha 5 de marzo de 2008, La Compañía suscribe un 
préstamo de mutuo con la Corporación Financiera Nacional con 
un monto aprobado de 800,000 a 7 años plazo, con período de 
gracia los dos primeros años, para lo cual la Compañía constituye 
una Hipoteca Abierta sobre las propiedades en las cuales se 
encuentran las plantaciones de palma africana que forman parte 
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J. Jubilación 

patronal y 
desahucio 

K. Capital 
social 

L. Aportes para 
futura 
capitalización 

M. Capital 
adicional 

de la Finca ubicados en el cantón San Lorenzo, provincia de 
Esmeraldas. (Nota C) 

(Q) En julio 19 de 1999, la Compañía constituyó una prenda 
industrial abierta por una cuantía indeterminada sobre la 
maquinaria y equipo la misma que se encuentra ubicada en la 
ciudad de Esmeraldas (Quinindé) a favor del Banco Internacional, 
para garantizar todas y cada una de las obligaciones celebradas 
con este banco. (Nota C) 

(3) Préstamo garantizado con un Págare por 314,907 con vencimiento 
en octubre de 2014, Al 31 de diciembre de 2011 se transfiere la 
obligación de la Sra. Ivonne Tugendhat al Sr. César López. 

El movimiento de la provisión para jubilación patronal y desahucio, fue 
como sigue: 

  

  

  

  

2011 2010 

Jubilación patronal 
Saldo inicial 91,960 69,185 
Provisión 34,325 22,775 
Pago (3,037) 

123,248 91,960 
Desahucio - 

Saldo inicial 18,794 7,645 
Provisión 7,511 11,149 

26305 18,794 

149,553 110,754 
  

Está constituido al 31 de diciembre de 2011 y 2010 por 1.300.000 
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulación, de valor 
nominal de US$1 dólar cada una. 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, esta cuenta incluye los aportes 
efectuados por los accionistas en años anteriores. 

Constituye el efecto neto de los ajustes generados por el proceso de 
dolarización de estados financieros ocurridos al 31 de diciembre de 
2000, puede ser capitalizada en la parte que exceda a las pérdidas 
acumuladas. 
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N Reserva legal 

O. Reserva 

facultativa 

P. Reserva de 

valuación 

Q. Utilidades 

acumuladas 

R. Transacciones 

compañías 
relacionadas 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por 
lo menos el 10% de la utilidad neta del año, a una reserva legal hasta 
que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero 
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas acumuladas. 

Corresponde a la apropiación de las utilidades de ejercicios anteriores 
de acuerdo a resoluciones que constan en actas de accionistas. 

Constituye el efecto neto de los ajustes por valuación de las inversiones 
permanentes a valor patrimonial proporcional. Puede ser capitalizada en 
la parte que exceda a las pérdidas acumuladas. 

El saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas de la 
Compañía y puede ser utilizada para distribución de dividendos y 
ciertos pagos tales como reliquidaciones de impuestos. 

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue: 

  

Diciembre 31, 2011 2010 

Cuentas por cobrar: (Nota A) 
Inexpal S.A.. 7,076 7,076 
Acograsas S.A. 23,749 - 

Las transacciones más significativas con partes relacionadas, 
fueron como sigue: 

  

Años terminados en Diciembre 31, 2011 2010 

Compras: 
Inexpal S.A. 
Anticipo corto plazo - 45,000 
Compra de aceite rojo palma 115,280 60,691 

Acograsas S.A. 
Anticipo compra 4,000 - 
Préstamo 33,209 - 

Palduana S.A. 
Compra de aceite rojo 50,000 28,870 
Préstamos 305,000 - 

Ventas: 
Daproil Cia. Ltda. 
Venta nuez de palma 965,956 - 
Préstamos 20,000 - 
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Eventos Hasta la fecha de emisión de este informe (Marzo 29 de 2012) no se 
subsecuentes han presentado eventos que se conozca, puedan tener un efecto 

importante sobre los estados financieros de la Compañía. 

  

24


