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Quito, 28 de abril del 2010

Sefor

INTENDENTE DE INSPECCION Y CONTROL
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Quito

De acuerdo con las disposiciones legales, como Auditora Externa de
“AGROINDUSTRIAS QUININDE AIQUISA S.A.”, estoy adjuntando una copia
del informe de auditoria a los estados financieros por el periodo terminado el
31 de diciembre del ano 2009. Expediente 7932-81.

Atentamente,

CARMEN CECILIA PUENTE JARA
CPA. 3707 SC-RNAE 593

RIO ZAMORA URB. SAN RAFAEL
Calle VIENA No 14

Telfax. 2501050 - 2862664

Email: jarapuente@gmail.com
Quito — Ecuador
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AGROINDUSTRIA QUININDE
AIQUISA S.A.

Estados Financieros
Aiios terminados en Diciembre 31, 2009 y 2008
Con Informe de los Auditores Independientes




Marzo 08, 2010

Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
Agroindustrias Quinindé AIQUISA S.A.
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Quinindé, Ecuador

Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Agroindustrias Quinindé
AIQUISA S.A. al 31 de diciembre de 2009 y 2008 y los correspondientes estados de
resultados, evolucién del patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

La gerencia de la Compania es responsable de la preparacién y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de controles
internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de estados financieros
que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccion y
aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la determinacion de estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestras auditorias, nuestras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos
con requerimientos €ticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién
los controles internos relevantes de la Compaiiifa, para la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditoria también incluye
la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados y si las estimaciones
contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la

Q{y presentacion general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria.

En nuestra opinién los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Agroindustrias Quinindé AIQUISA
S.A. al 31 de diciembre de 2009 y 2008, y los resultados de sus operaciones, la
evolucion del patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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Agroindustrias Quininde AIQUISA S.A.

Balances Generales

(Expresados en délares)

Diciembre 31, 2009 2008
Activos
Activos corrientes:
Efectivo 8,629 86,579
Cuentas por cobrar (Nota A) 803,355 1,216,911
Inventarios (Nota B) 215,909 142,976
Gastos pagados por anticipado 4,505 3,123
Total activos corrientes 1,032,398 1,449,589
Propiedad, maquinaria y equipos (Nota C) 2,978,915 2,171,195
Inversiones permanentes (Nota D) 541,656 360,701
4,552,969 3,981,485
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Obligaciones financieras (Nota E) 391,388 259,026
Cuentas por pagar (Nota F) 546,303 269,949
Obligaciones con los trabajadores (Nota G) 50,689 164,019
Impuesto a la renta (Nota H) - 129,441
Porcién corriente del préstamo a largo plazo (Nota I) 264,911 53,650
Total pasivos corrientes 1,253,291 876,085
Préstamo a largo plazo (Nota I) 939,070 916,520
Jubilacién patronal y desahucio (Nota J) 76,830 76,830
Total pasivos 2,269,191 1,869,435
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota K) 1,300,000 1,300,000
Aportes para futura capitalizacién ( Nota L) 2,211 2,211
Capital adicional (Nota M) 8,251 8,251
Reserva legal (Nota N) 150,741 141,664
Reserva facultativa (Nota O) 41,161 41,161
Superavti por revaluacién (Nota P) 310,074 129,119
Utilidades acumuladas (Nota Q) 471,340 489,644
Total patrimonio de los accionistas 2,283,778 2,112,050
4,552,969 3,981,485
CuerftasicgntinBentes (Nota S) 1,050,000 -
- T
OLIVERVJU RIAGA GUERRERO TOMAS ROBALINO SILVA
GERENTE NERAL CONTADOR GENERAL CPA. 12167

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.
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Agroindustrias Quininde AIQUISA S.A.

Estados de Resultados

(Expresados en délares)

Aiios terminados en Diciembre 31,

2009 2008

Ventas netas
Costo de ventas

9,876,994 14,990,195
(9,190,789) (13,424,073)

Utilidad bruta en ventas 686,205 1,566,122
Gastos de administracién y ventas (448,799) (478,285)
Utilidad en operacién 237,406 1,087,837
Otros (gastos) ingresos:

Intereses pagados (36,951) (45,645)
Gastos financieros, netos (69,368) (181,886)
Otros (gasto) ingresos, netos 17,539 2,206
(88,780) (225,325)

Utilidad antes de participacion a trabajadores
e impuesto a la renta 148,626 862,512
Participacién a trabajadores (Nota G) 22,294 129,377
Impuesto a la renta (Nota H) 35,559 190,109
Reserva legal (Nota N) 9,077 54,303
Utilidad neta 81,696 488,723
Utilidad por accién 0.06 0.38
QfX Promedio ponderado del namero de acciones en circul 1,300,000 1,300,000

OLIVE ZURIAGA GUERRERO
GERENTE GENERAL

e

TOMAS ROBALINO SILVA
CONTADOR GENERAL CPA. 12167

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Agroindustrias Quininde AIQUISA S.A.

Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en délares)

Aifos terminados en Diciembre 31, 2009 2008

Capital social

Saldo inicial y final 1,300,000 1,300,000
Aportes para futura capitalizacién

Saldo inicial y final 2,211 2,211
Capital adicional

Saldo inicial y final 8,251 8,251
Reserva legal

Saldo inicial 141,664 87,361

Transferencia de reservas 9,077 54,303

Saldo final 150,741 141,664

Reserva facultativa
Saldo inicial y final 41,161 41,161

Superavit por revaluacién

Saldo inicial 129,119
Ajuste de inversiones permanentes 180,955 129,119
Saldo final 310,074 129,119

Utilidades acumuladas

Saldo inicial 489,644 215,921
Dividendos pagados (100,000) (215,000)
Utilidad neta 81,696 488,723
Saldo final 471,340 489,644
(&)/ Total patrimonio de los accionistas 2,283,778 2,112,050

OLIVE %UR[AGA GUERRERO TOMAS ROBALINO SILVA
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL CPA. 12167

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
5




) )

)

) )

)

200 O T R T TR IS B B

)

Agroindustrias Quininde AIQUISA S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares)

Afios terminados en Diciembre 31, 2009 2008
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 10,583,299 14,955,592
Efectivo pagado a proveedores y empleados (9,717,222)  (14,010,779)
Costos finacieros pagados (106,319) (181,886)
Impueto a la renta pagado (165,000)
Otros gastos, netos (14,010) (43,439)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 580,748 719,488
Flujos de efectivo por las actividades de inversién:
Pago por compra de propiedad, maquinaria y equipo (286,450) (337,946)
Efectivo recibido por venta de propiedad, maquinaria y equipos 16,000 -
Capitalizacion de intereses (55,427) -
Transferencia de activo fijo a inventarios 86,552
Transferencia de costos de produccién al activo fijo (685,546) (97,309)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (924,871) (435,255)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido (pagado) por obligaciones financieras 366,173 (61,557)
Dividendos pagados (100,000) (215,000)
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de financiamient: 266,173 (276,557)
(Disminucion) aumento neto de efectivo (77,950) 7,676
Efectivo al inicio del afio 86,579 78,903
% Efectivo al final del afio 8,629 86,579
S
OLIVER LULURIAGA GUERRERO TOMAS ROBALINO SILVA
GERENTEAENERAL CONTADOR GENERAL CPA. 12167

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Agroindustrias Quininde AIQUISA S.A.

Conciliaciones de Ia Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacion

(Expresados en ddlares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2009 2008
Utilidad neta 81,696 488,723
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién:
Depreciacion 119,304 88,827
(Utilidad) en venta de propiedad, maquinaria y equipos (2,153) -
Provision para obligaciones a trabajadores e impuesto a la renta 86,248 319,486
Provisién para jubilacién patronal - 30,997
9,077 54,303

Apropiacion reserva legal

Cambios en activos y pasivos operativos:

610,868 (104,442)
(74,315) (98,478)
43,483 43,223

Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar

Aumento en inventarios y gastos pagados por anticipado
Aumento en cuentas por pagar

Disminuci6n en obligaciones con los trabajadores

€ impuesto a la renta (293,460) (103,151)

QX Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 580,748 719,488
OLI\WI LUZURIAGA GUERRERO TOMAS ROBALINO SILVA

GERENTE ENERAL CONTADOR GENERAL CPA. 12167

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
7
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Agroindustrias Quinindé
AIQUISA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

1.

Descripcion del negocio

Agroindustrias Quinindé AIQUISA S.A. fue constituida en la ciudad de Quito-Ecuador,
el 23 de julio de 1981, tiene domicilio en el cantén Quinindé, provincia de Esmeraldas.
Su objeto social es la industrializacién de productos agropecuarios, es decir, la
elaboraciéon y negociacién de productos agroindustriales, de todo uso y consumo
humano, animal, vegetal y su distribucién al por mayor y menor, sea en forma directa,
sea mediante funcionamiento de comisién, agencia, agentes, mandato mercantil,
concesion, distribucién, subdistribucion y representacion en relacién con su objeto social

Bases de presentacion

Los estados financieros son preparados de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas Ecuatorianas de
Contabilidad N.E.C).

Los estados financieros por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2008, han
sido aprobados por la administracién a través de Junta General de Accionistas,
celebrada el 20 de marzo de 2009.

Inventarios

Los inventarios de producto terminado, produccién en proceso, materia prima,
materiales y repuestos se encuentran valorados al costo de adquisicién de la materia
prima mas los costos de produccién incurridos.

Propiedad, maquinaria y equipos
La propiedad, maquinaria y equipos se encuentra registrada a su costo de adquisicién.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacién se cargan a gastos al incurrirse,
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacién se calcula de
acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la vida dtil estimada de los
activos relacionados.

Las tasas de depreciacién anual de estos activos, son las siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Plantaciones 5%
Magquinaria y equipo 10%
Vehiculos 20%
Equipo de oficina 10y 20%
Instalaciones 10%
Muebles y enseres 10%
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Agroindustrias Quinindé
AIQUISA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Inversiones permanentes
Las inversiones permanentes se encuentran registradas al costo reexpresado.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecen que cuando existen inversiones en
acciones en compaiiias subsidiarias con una participacién mayor al 50%, se requiere que
la Compaiiia prepare estados financieros consolidados con las compaiias subsidiarias,
para presentar razonablemente su situacion financiera, los resultados de las operaciones,
la evolucién del patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

La Compaiiia en aquellas inversiones cuya participacién en sus asociadas es inferior al
50%, no ha procedido a ajustarlas al valor patrimonial proporcional.

Provision beneficios sociales

La compania ha efectuado la provision de los Beneficios Sociales que por Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Cédigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS),
tales como: Sobresueldos, Fondos de Reserva y Vacaciones.

Provision para jubilacion patronal

El Cédigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador, establece la obligacion por parte de
los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un minimo de 25 afios de servicio en la misma institucién. En base al
principio contable de general aceptacién del devengado, la empresa viene provisionando
anualmente el valor de la Reserva Matematica de empleados y trabajadores existentes al
cierre de cada ejercicio ajustada en funcion de la variaciones de edad, tiempo de
servicio, sueldo del personal en servicio activo, sobre la base del estudio actuarial
practicado por un profesional independiente. De igual manera la provisién para
desahucio se la realiza sobre la base del estudio actuarial.

Se registran de acuerdo a un estudio actuarial practicado por un perito independiente.

Al 31 de diciembre de 2009, la Compaiiia no cuenta con estudio actuarial.

Utilidad neta por accion

La Compania contabiliza la utilidad neta por accién segin la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No. 23 “Utilidades por Acci6on”. Seglin este pronunciamiento las
utilidades por accién se deben calcular dividiendo la utilidad o pérdida neta del
periodo atribuible a los accionistas ordinarios para el nimero promedio ponderado de
acciones ordinarias en circulacién durante el periodo.
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Agroindustrias Quinindé
AIQUISA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones son emitidas
después de algunos meses de haber recibido el capital por dichas acciones. Sin
embargo, para propésitos de calcular el promedio ponderado del nimero de acciones
comunes vigentes, las acciones comunes son consideradas vigentes desde la fecha en
la cual se realizd el aporte de capital.

10
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Agroindustrias Quinindé

AIQUISA S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

A. Cuentas
por cobrar

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2009 2008
Clientes §)) 195,506 481,258
Companias relacionadas  (Nota R) 7,076 -
Anticipos a proveedores 250,619 274,213
Préstamos a empleados 2 144,967 185,806
Anticipos a corto plazo 3 112,422 276,510
Retenciones en la fuente 74,056 -
Anticipo impuesto a la renta 26,585 -
Documentos por cobrar - 7,000

811,231 1,224,787

Menos provisién acumulada para
cuentas incobrables 7,876 7,876

803,355 1,216,911

M

@

©))

Al 31 de diciembre de 2009, esta cuenta incluye principalmente
103,307 y 87,562, que corresponde a la facturacién por la venta
de aceite a sus clientes: Danec S.A. y La Fabril S.A
respectivamente, la cual es cancelada conforme a los
vencimientos de letras de cambio.

Al 31 de diciembre de 2008, esta cuenta incluye principalmente
179,154, 140,353 y 125,858, que corresponde a la facturacion
por la venta de aceite a sus clientes: La Fabril S.A., Danec S.A. y
Ales C.A. respectivamente, la cual es cancelada conforme a los
vencimientos de letras de cambio

La Compaiia al 31 de diciembre de 2009, mantiene entregados
derechos sobre la facturacién de su cliente Danec S.A. por
85,975 para garantizar sus obligaciones con el Banco
Internacional (Nota E).

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, esta cuenta no incluye
operaciones de importancia entre la Compania, sus ejecutivos y
empleados.

Al 31 de diciembre de 2008, esta cuenta incluye principalmente
80,000 y 61,900 entregados a Juan Dévalos Centeno y Mauricio
Torres respectivamente, por concepto de anticipos para la
compra de fruta a los proveedores de palma.

11




)

) ) )Y ) )

)

Agroindustrias Quinindé

AIQUISA S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

B. Inventarios

C. Propiedad,

maquinaria
y equipos

Durante los afos 2009 y 2008, la Compania no ha realizado

provision para cuentas incobrables.

El movimiento de la provisién acumulada para cuentas incobrables,

fue como sigue:

2009 2008
Saldo inicial y final 7,876 7,876

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2009 2008
Materias primas 50,000 -
Repuestos y materiales 42,993 38,399
Productos terminados 122,916 104,577
215,909 142,976

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2009 2008
Terrenos 1) 337,087 339,998
Obras en curso 1,321,812 936,023
Edificios 1,093,657 957,242
Maquinaria y equipo @) 1,385,533 972,278
Vehiculos 238,610 256,287
Muebles y enseres 41,338 41,338
Equipos de oficina 90,312 81,989
Instalaciones 4,246 4,246
4,512,595 3,589,401
Menos depreciacion acumulada 1,533,680 1,418,206
2,978,915 2,171,195

(1) La Compania constituyd el 19 de marzo de 2008 una Hipoteca
Abierta por una cuantia de 1,306,997 sobre las propiedades en
las cuales se encuentran las plantaciones de palma africana que
forman parte de la Finca ubicados en el cantén San Lorenzo,
provincia de Esmeraldas a favor de la Corporacién Financiera
Nacional, para garantizar todas y cada una de las obligaciones

celebradas con este banco. (Nota I)

(2) Con fecha julio 19 de 1999, la Compaiiia constituy6 una prenda

12
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Agroindustrias
AIQUISA S.A.

Quinindé

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

industrial abierta por una cuantia indeterminada sobre la
maquinaria y equipo la misma que se encuentra ubicada en la
ciudad de Esmeraldas (Quinindé) a favor del Banco
Internacional, para garantizar todas y cada una de las
obligaciones celebradas con este banco. (Nota I)

El movimiento de propiedad, maquinaria y equipos, fue como sigue:

2009 2008
Costo ajustado:

Saldo inicial 3,589,401 3,154,146

Compras 286,450 337,946

Ventas 17,677) -

Capitalizacion intereses 55,427 -

Transferencias a inventarios (86,552) -

Transferencias de costo de produccién 685,546 97,309

Saldo final 4,512,595 3,589,401

Depreciacion acumulada ajustada:

Saldo inicial 1,418,206 1,329,379

Gasto del ano 119,304 88,827

Ventas (3,830) -

Saldo final 1,533,680 1,418,206

D. Inversiones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Permanentes
Valor

% de  patrimonial Valor Costo Costo
Diciembre 31 tenencia proporcional  nominal 2009 2008
Inexpal S.A. 20.66% 28,936 1.00 241,241 212,305
Acograsas S.A. €y * * 1.000.00 65,419 65,419
Palmeras del Duana Palduana S.A: 2.67% 6,828 1.00 36,553 29,725
Zofree 22.66% 108,199 0.04 127,217 19,018
Ceval Inc. ) * * - 15,482 15,482
Colegio Frances Edfor 19.49% 36,992 0.04 47,837 10,845
Palmisteria (3) * * * 7,907 7,907
541,656 360,701

(*)  Informacién no proporcionada.

(1) Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Compaiia
mantiene inversiones en ACOGRASAS, la cual consta

13
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Agroindustrias Quinindé

AIQUISA S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

como aporte para futura capitalizacion.

2 Corresponde a inversion en el banco liquidado Popular,
valor que se encuentra pendiente de liquidar.
(3)  Corresponde a valores aportados para la constitucién de un
proyecto de Palmisteria, la misma que no se realizo.
E. Obligaciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
financieras
Diciembre 31, 2009 2008
Banco Internacional: 1)
Sobregiro bancario 288,915 240,273
Préstamos con interés del 9.33% y
vencimiento enero de 2010 71,377 -
Banco Pichincha:
Sobregiro bancario 5,051 18,708
Davalos Juan: )
Préstamo accionista 20,000 -
César Lopez: &)]
Préstamo con interés al 12% de
interés, valor que se encuentra vencido 45 45

391,388 259,026

(1) Al 31 de diciembre de 2009, la Compafifa  mantiene
entregados derechos sobre la facturacién de su cliente Danec
S.A. por 85,975 para garantizar sus obligaciones con el Banco
Internacional (Nota A).

(2) Este préstamo no se encuentra respaldo mediante ningln tipo
de garantia, corresponde a créditos para cubrir necesidades de
capital de trabajo, sobre el cual no se han pactado intereses, ni
plazos de vencimiento.

(3) Préstamo garantizado con una letra de cambio.

14
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Agroindustrias Quinindé

AIQUISA S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

F. Cuentas por
pagar

G. Obligaciones
con los
trabajadores

H. Impuestoa
la renta

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2009 2008
Anticipos de clientes 383,090 150,219
Companias Relacionadas  (Nota R) 25,000 -
Proveedores 30,705 -
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social 8,792 8,239
Dividendos accionistas 14,257 35,336
Retenciones en la fuente e IVA 17,438 14,745
Impuesto al valor agregado 182 341
Seguros 5,400 5,400
Otros 61,439 55,669
546,303 269,949

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como
sigue:

2009 2008
Beneficios sociales:
Saldo inicial 28,890 20,172
Provision del afio 57,857 68,845
Pagos efectuados (64,104) (60,127)
Saldo final 22,643 28,890
Participacion de los trabajadores: (1)
Saldo inicial 135,129 35,005
Provisién del afio 22,294 129,377
Pagos efectuados (129,377) (29,253)
Saldo final 28,046 135,129

50,689 164,019

(1) Segin las disposiciones laborales vigentes en el pais, la
Compaiiia reconoce a sus trabajadores el 15 % con cargo a los
resultados del ejercicio.

La tarifa del Impuesto a la Renta que se encuentra vigente es del 25
% y 15 % si las utilidades son reinvertidas por la Compaiia,
siempre y cuando el incremento se destine a la adquisicidon de

15



)

Yy )y )

)

Agroindustrias Quinindé

AIQUISA S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

maquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen en su actividad
productiva. De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno la
Compaiiia puede amortizar sus pérdidas tributarias hasta los cinco
anos posteriores de producidas las pérdidas, hasta el 25 % de la base
imponible de cada afio.

La provisién para el impuesto a la renta por los afos terminado el
31 de diciembre de 2009 y 2008, ha sido calculada aplicando la tasa
del 25%.

De la utilidad anual de la compaiia se debe reconocer el 15% de
participacion a los trabajadores y el 25% de impuesto a la renta..

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, es
como sigue:

Concepto 2009 2008
Utilidad segin libros antes de participacion
empleados e impuesto a la renta 148,626 862,512
Base para la participacion de trabajadores 148,626 862,512
15% participacion trabajadores 22,294 129,377
Utilidad después de participacién a
trabajadores 126,332 733,135
Menos dividendos percibidos e ingresos
exentos (29,395) (17,432)
Mas gastos no deducibles 40,891 42,119
Miés 15% participacién trabajadores en
dividendos e ingresos exentos 4,409 2,615
Utilidad gravable 142,237 760,437
Base imponible sobre utilidades no
reinvertidas 142,237 760,437
Impuesto a la renta afectado por el 25% 35,559 190,109
Impuesto a la renta afectado a operaciones
en los estados financieros 35,559 190,109

El movimiento de la provisién para impuesto a la renta, fue como
sigue:
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I

Préstamo a
largo plazo

2009 2008
Saldo inicial 129,441 21,948
Provision del ano 35,559 190,109
Pagos efectuados (129,441) (21,948)
Compensacién con retenciones - (42,050)
Anticipo impuesto a la renta (35,559) (18,618)
Saldo final - 129,441
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2009 2008
Corporacion Financiera Nacional: (1)
Préstamo por 800,000 al 9.56% de
interés anual con vencimiento final
en marzo de 2015. 620,000 620,000
Banco Internacional: )
Préstamo por 150,000 al 8.95% de
interés anual con vencimiento final
en noviembre de 2011 144,269
Préstamo por 200,000 al 8.95% de
interés anual con vencimiento final
en marzo de 2011 129,146 -
Ivonne Tugendhat: &)
Renovacion por 220,000 al 12% de
interés con 4 afios de gracia para el 220,000 220,000
capital vencimiento en junio de 2014
César Lopez: €))
Préstamo por 210,000 al 12% de
interés reajustable cada 180 dias,
vence en diciembre de 2010. 90,566 130,170
1,203,981 970,170
Menos porcién corriente de préstamo a
largo plazo 264,911 53,650
939,070 916,520

Los vencimientos de obligaciones financieras a largo plazo, son los

siguientes:
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J.

Jubilacion
patronal y
desahucio

Afos 2009 2008
2009 14,001 71,934
2010 348,285 203,988
2011 256,540 163,607
2012 174,505 181,419
2013 193,407 165,555
2014 178.740 145,164
2015 38,503 38,503

1,203,981 970,170

M

@)

Con fecha 5 de marzo de 2008, La Compafia suscribe un
préstamo de mutuo con la Corporacioén Financiera Nacional con
un monto aprobado de 800,000 a 7 anos plazo, con periodo de
gracia los dos primeros afios, para lo cual la Compania constituye
una Hipoteca Abierta sobre las propiedades en las cuales se
encuentran las plantaciones de palma africana que forman parte
de la Finca ubicados en el cantén San Lorenzo, provincia de
Esmeraldas. (Nota C)

En julio 19 de 1999, la Compaiiia constituyé una prenda
industrial abierta por una cuantia indeterminada sobre la
maquinaria y equipo la misma que se encuentra ubicada en la
ciudad de Esmeraldas (Quinindé) a favor del Banco Internacional,
para garantizar todas y cada una de las obligaciones celebradas
con este banco.  (Nota C)

(3) Estos préstamos fueron otorgados mediante un Contrato de Mutuo

cuya garantia es solidaria por los accionistas Srs. Jorge Dévalos y
Oliver Luzuriaga, el plazo de estas obligaciones es de 5y 6 afios
con los cuatro y dos primeros afios de gracia.

El movimiento de la provisién para jubilacién patronal y desahucio, fue

como sigue:
2009 2008
Jubilacion patronal
Saldo inicial 69,185 44,707
Provision - 24,478
69,185 69,185
Desahucio
Saldo inicial 7,645 1,126
Provision - 6,519
7,645 7,645
76,830 76,830
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Capital
social

Aportes para
futura
capitalizacion

Capital
adicional

Reserva legal

Reserva
facultativa

Reserva de
valuacion

Utilidades
acumuladas

Transacciones
compaiiias
relacionadas

Al 31 de diciembre de 2009 la Compania no ha constituido provision
para jubilacién patronal y desahucio.

Estd constituido al 31 de diciembre de 2009 y 2008 por 1.300.000
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacién, de valor
nominal de US$1 délar cada una.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, esta cuenta incluye los aportes
efectuados por los accionistas en afios anteriores.

Constituye el efecto neto de los ajustes generados por el proceso de
dolarizacién de estados financieros ocurridos al 31 de diciembre de
2000, puede ser capitalizada en la parte que exceda a las pérdidas
acumuladas.

La Ley de Compaiiias establece que un valor no menor del 10% de la
utilidad neta anual sea apropiado como reserva legal, hasta que
represente por lo menos el 50% del capital suscrito pagado. Esta reserva
no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede se utilizada para
absorber pérdidas o para aumentos de capital..

Corresponde a la apropiacién de las utilidades de ejercicios anteriores
de acuerdo a resoluciones que constan en actas de accionistas.

Constituye el efecto neto de los ajustes por valuacidén de las inversiones
permanentes a valor patrimonial proporcional. Puede ser capitalizada en
la parte que exceda a las pérdidas acumuladas.

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la
Compafiia y puede ser utilizada para distribucién de dividendos y

ciertos pagos tales como reliquidaciones de impuestos.

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre 31, 2009 2008
Cuentas por cobrar: (Nota A)
Inexpal S.A.. 7,076
7,076
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S.

Cuentas
Contingentes

Diciembre 31, 2009 2008
Cuentas por pagar: (Nota F)
Palduana S.A.. 25,000 -
25,000

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas,
fueron como sigue:

Afnos terminados en Diciembre 31, 2009 2008
Compras:
Inexpal S.A.
Compra de aceite rojo palma 138,791 -
Anticipo para compra de semillas - 135,096
Palduana S.A.
Compra de aceite rojo 30,213
Préstamos 50,000

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2009 2008
Banco Internacional:
Industrias Ales C.A.
Letra con interés del 9.03% y venci-
miento en enero de 2010 150,000 -
Letra con interés del 9.02% y venci-
miento en enero de 2010 100,000 -
Letra con interés del 9.02% y venci-
miento en enero de 2010 100,000 -
Letra con interés del 9.02% y venci-
miento en enero de 2010 100,000 -
Letra con interés del 9.03% y venci-
miento en febrero de 2010 100,000 -
Letra con interés del 9.03% y venci-
miento en febrero de 2010 100,000 -
Letra con interés del 9.03% y venci-
miento en febrero de 2010 100,000 -
Letra con interés del 9.02% y venci-
miento en marzo de 2010 100,000 -
Letra con interés del 9.02% y venci-
miento en marzo de 2010 100,000 -
La Fabril S.A.
Letra con interés del 9% y venci-
miento en febrero de 2010 100,000 -

1,050,000 -
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T. Aplicacion de

las Normas
Internacionale
S de
Informacion
Financiera

(NIIF)

Al 31 de diciembre de 2009 la Compafia ha recibido letras de cambio
por concepto de venta de aceite rojo de palma de Industrias Ales C. A.
por 950,000 y La Fabril S.A. por 100,000. Valores que representan a
ventas, los mencionados documentos son negociados directamente con
los Bancos y a su vez cuentan con el aval de pago de Industrias Ales C.
Ay La Fabril S.A.

Mediante las Resoluciones No. 06.Q.ICI1.003 y No. 06.Q.ICI1.004,
emitidas por la Superintendencia de Compaiiias el 21 de agosto de
2006, se dispuso que se consideren de adopcién obligatoria las
“Normas Internacionales de Informacion Financiera, NIIF” y las
“Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, NIAA™ a
partir del 1 de enero de 2009, fecha desde la cual se derogaban las
“Normas Ecuatorianas de Contabilidad, NEC” y las “Normas
Ecuatorianas de Auditoria”, posteriormente la aplicacion obligatoria
de estas normas a partir 1a fecha mencionada fue ratificada mediante
Resolucién No. ADM-08199 del 10 de Julio de 2008.

La Resolucién 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 la
Superintendencia de Compaiias posterga la aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera segin el
siguiente esquema normativo:

1) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compaifiias y los
entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi
como todas las compaiifas que ejercen actividades de auditoria
externa.

Se establece el afio 2009 como periodo de transicién; para tal
efecto, este grupo de compaiifas y entidades deberan elaborar y
presentar sus estados financieros comparativos con observancia
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”
a partir del ejercicio econdémico del afio 2009.

2) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compaiiias que
tengan activos totales iguales o superiores a US$ 4°000.000,00 al 31
de diciembre del 2007; las compaiiias Holding o tenedoras de
acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos
empresariales; las companias de economia mixta y las que bajo la
forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del
Sector Publico; las sucursales de compafias extranjeras u otras
empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas o mixtas,
organizadas como
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personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y que ejerzan
sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afo 2010 como periodo de transicion; para tal efecto,
este grupo de companias y entidades deberan elaborar y presentar sus
estados financieros comparativos con observancia de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” a partir del ejercicio
econémico del afio 2010.

Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demas companias no
consideradas en los dos grupos anteriores.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicién; para tal efecto
este grupo de compaiias deberan elaborar y presentar sus estados
financieros comparativos con observancia de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, a partir del afio
2011.

Como parte del proceso de transicién, las compaifias que conforman
los grupos determinados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo
Primero elaborardn obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo
del 2010 y marzo del 2011, en su orden, un cronograma de
implementacién de dicha disposicién, el cual tendra, al menos, lo
siguiente:

¢ Un plan de capacitacién

e El respectivo plan de implementacion

e La fecha del diagnéstico de los principales impactos en la
empresa

Esta informacion debera ser aprobada por la junta general de socios o
accionistas, o por el organismo que estatutariamente esté facultado
para tales efectos; o, por el apoderado en caso de entes extranjeros
que ejerzan actividades en el pais.

Adicionalmente, estas empresas elaborardn, para sus respectivos
periodos de transicion, lo siguiente:

(a) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al
patrimonio bajo NIIF, al 1 de enero y al 31 de diciembre de los
periodos de transicién.
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(b) Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011,
segun el caso, bajo NEC al estado de resultados bajo NIIF.

(c) Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos
efectivo del 2009, 2010 y 2011, segiin el caso, previamente
presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuardn con suficiente detalle para permitir a
los usuarios (accionistas, proveedores, entidades de control, etc.) la
comprension de los ajustes significativos realizados en el balance y
en el estado de resultados. La conciliacion del patrimonio neto al
inicio de cada periodo de transicién, debera ser aprobada por el
directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado
para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011,
seglin corresponda, y ratificada por la junta general de socios
0 accionistas, o por el apoderado en caso de entes extranjeros que
ejerzan actividades en el pais, cuando conozca y apruebe los
primeros estados financieros del ejercicio bajo NIIF.

@) Conciliaciones del estado de resultados del 2009,
2010 y 2011, segin el caso, bajo NEC al estado de resultados
bajo NIIF.

(b) Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al
estado de flujos efectivo del 2009, 2010 y 2011, segin el caso,
previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuardn con suficiente detalle para permitir a
los usuarios (accionistas, proveedores, entidades de control, etc.) la
comprension de los ajustes significativos realizados en el balance y
en el estado de resultados. La conciliacién del patrimonio neto al
inicio de cada periodo de transicién, debera ser aprobada por el
directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado
para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011,
seglin corresponda, y ratificada por la junta general de socios o
accionistas, o por el apoderado en caso de entes extranjeros que
ejerzan actividades en el pais, cuando conozca y apruebe los
primeros estados financieros del ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de
diciembre del 2009, 2010 y 2011, segin el caso, deberén
contabilizarse el 1 de enero del 2010, 2011 y 2012, respectivamente.
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Superintendencia de  Companias ejercera los  controles
correspondientes para verificar el cumplimiento de estas
obligaciones, sin perjuicio de cualquier control adicional orientado a
comprobar el avance del proceso de adopcién.

Sin perjuicio de los plazos sefalados en los articulos que anteceden,
cualquier compaiia queda en libertad de adoptar anticipadamente la
aplicacioén de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
“NIIF” antes de las fechas previstas, para lo cual debera notificar a la
Superintendencia de Compaiiias de este hecho.

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, de
lalalal5ydela18ala?27, se mantendran vigentes hasta el 31 de
diciembre del 2009, hasta el 31 de diciembre del 2010 y hasta el 31
de diciembre del 2011 para las compaiias y entes mencionados en
los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero de esta Resolucion,
respectivamente.

Mediante Resolucién de la Superintendencia de Companias No.
SC.DS.09.006. del 17 de diciembre de 2009, se expidi6 el instructivo
complementario para la implementacién de los principios contables
establecidos en las normas internacionales de Informacién Financiera,
(NIIF), para los entes controlados por la superintendencia de compafias,
en este se menciona que:

Las normas aplicables son las emitidas en idioma castellano por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés)

Para el registro contable prevalecen los principios contables vigentes,
independientemente del tratamiento tributario, que establezca la
legislacidn vigente.

Quienes apliquen NIIF, estan obligados a generar sobre la misma
base reportes contables financieros y reportes contables tributarios
con la informacién complementaria que corresponda que debe
revelarse a través de notas explicativas. Los registros contables que
requiera la legislacién tributaria se tomard como ajuste a la
conciliacion tributaria.

Se derogan todos las resoluciones de la superintendencia de
compaiiias que se contraponga a los principios contables vigentes.

Se establece dos opciones para la presentacion de los estados
financieros
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Opcion 1: Presentacion de estados financieros trimestrales y anuales del
2010 (incluidas notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando
integramente las NIIF.

Opcién 2: Presentacion de estados financieros bajo normas locales NEC
los primeros tres trimestres del 2010, y presentacion de estados
financieros anuales del 2010 (incluidas notas explicativas) comparativos
con 2009, aplicando integramente las NIIF. A partir del 2011 deben
presentar estados financieros comparativos con 2010, aplicando
integramente las NIIF.

El cronograma de implementacion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, establecido por la Superintendencia de
Companias, a efectos de dar cumplimiento la Resolucion Resolucién
No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, debe contener por lo
menos la informacién descrita en el cuadro siguiente la cual podria
variar dependiendo del grado de complejidad de la cada compania. El
contenido minimo del plan requerido para el primer grupo de empresas
sometidas a las NIIF del primer grupo se presenta en el anexo siguiente:
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CRONOGRAMA DE IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

. PLAN DE

CAPACITACION

1I. PLAN DE IMPLEMENTACION

experiencia en NIFF.

. Definir un programa de

Capacitacién  continiia
luego del nivel inicial de
preparacién.

implementacién de informacién
bajo NIIF.

Fase preparatoria en los términos de

un

identificar las

mayor anélisis que permita

oportunidades  de

mejoras y su alineacién con los
requerimientos de la normativa a
adoptarse, disefiando y desarrollando
las propuestas de cambio a los sistemas

de

informacion financiera, procesos y

estructura organizativa, acorde con su
actividad empresarial.

. Denominar un Lider de | A. DIAGNOSTICO B. EVALUAR EL IMPACTO Y [C. IMPLEMENTACION Y
Proyecto CONCEPTUAL PLANIFICAR LA FORMULACION PARALELA
CONVERGENCIA DE NEC A DE BALANCE BAJO NEC Y

NIIF NIIF

. La responsabilidad de 1a | 1. Estudio preliminar de | 1. Establecer principales diferencia Implementacién de sistemas y
preparacion y diferencias  entre  politicas cuantitativas  politicas  contables documentacién e flujo de datos y
presentaciéon  es  del contables aplicadas (NEC) por (NEC) a NIIF. procesos.
representante legal, no la compaiiia y las NIIF.
es responsabilidad » . . o L
exclusiva del personal 2. Impactos no cuantificados | 2. Analizar reportes financieros a Conciliacién del patrimonio neto
contable, no obstante es sobre resultados y decisiones partir del a informacién requerida y de NEC a NIFF al 1 de Enero y
indudable su concurso. del negocio. su nivel de efectividad. 31 de diciembre del periodo de

transicion.

. Ndmero de funcionarios | 3. Impacto sobre sistemas | 3. Disefar cambios politicas contables, Conciliacién del estado de
y cargo de desempenian. tecnolégicos y gestion de datos. estados financieros, reportes y otros resultado  del  periodo  de

bajo NIIF. transicién bajo NEC a NIIF.

4. Fecha de diagnéstico de los | 4. Desarrollar ambientes de prueba Explicar cualquier ajuste material
principales impactos en la para modificacion de sistemas. al estado de flujos de efectivo del
empresa. periodo de transicion.

. Determinar el Sector 5. Evaluar diferencias contables NEC Control de calidad de Ila
econémico de la a NIIF y determinar grado de informacion financiera par que
compaiiia. impacto ALTO; MEDIO, BAJO y los estados financieros muestren

NULO. una imagen fiel, y razonable de
sus estados financieros y sus
correspondientes notas.

Fase Imicial: proporciona a la|6. Evaluar diferencia y necesidades Objetivo: implementar todas las

administraciéon de la entidad una adicionales de revelaci6n. medidas identificadas y analizadas

visiébn  conceptual de los previamente, adaptando los procesos,

. Listar NIIF/NIC objeto | principales impactos contables y|7. Evaluar diferencias en el negocio y sistemas de informacién y estructura
de capacitacién, horas de | de procesos resultantes de la redisefios de Control Interno. organizativa. Asi como incluird los
duracién, nombre de | conversién. ajustes resultantes del proceso de
instructor y su 8. Disefio tecnolégico para cambio de NEC a NIIF y los

correspondientes estados financieros.

Tanto el Plan de Capacitacién como el de Implementacién deberdn ser aprobados por la Junta General de Socios o Accionistas, o por el organismo
que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais, de
conformidad con lo establecido en la Resolucién No.08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008.
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U. Eventos
subsecuentes

Hasta la fecha de emisién de este informe (Marzo 08 de 2010) no se
han presentado eventos que se conozca, puedan tener un efecto
importante sobre los estados financieros de la Compaiia.
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