JARDINES DE ESPERANZA S A JARDIESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015
(En ddlares de los Estados Unidos de América USS)

1.- Informacion General:

JARDINES DE ESPERANZA S.A. JARDIESA, es una compafia Andnima, constituida el 11 de
noviembre de 1997 de conformidad con la Ley de Compafilas € inscrita en el Registro Mercantil
del cantén Guayaquil el 14 de noviembre de 1997. El objeto social de la Compafiia es la provision
de servicios funerarios y de lotizacién, equipamiento, organizacidn, administracion y explotacion
de casas y jardines y/o pargues para descanso. Las oficinas administrativas y el Camposanto se
ubican en la ciudad de Guayaquil.

La informacion contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad de la Administracion
de la Compaiiia.

A criterio de la Administracidn, no existe en estos momentos ninguna situacidn que pusda
afectar el giro del negocio.

La informacidn relacionada con &l indice de inflacidn anual, publicada por &l Banoo Central del
Ecuador en los tres Gltimos afios, es como sigue:

=

indice de
31 de Diciembre Inflacién Anual
2015 3.40%
2014 5 3.70%
2013 2.70%

Los accionistas al 31 de diciembre del 2015 de ia compania fueron ios siguientes:

# acciones Valor
AURELIUM INTERNATIONAL LIMITED Nueva Zelandia 27.000 27.000
MACALICHT LIMITED Mueva Zelandia 27.000 27.000
Total S4.000 54,000

1.2 Situacién Financiera

El reconocimiento de los ingresos por ventas de lotes, y bévedas, que ha venido generando la
compaiia en los Gitimos afios, no es suficiente para cubrir sus costos de ventas y gasios
operalivos. La politica contable del reconocimiento del ingreso depende en gran medida de k2
presentacion del evento (muerte del cliente). Mientras el evento no suceda los valores
entregados por los clientes (incluyendo los contratos totalmente cancelados o con depasitos
importantes), quedan registrados como pasivos, ésta politica sea aplicd hasta el afioc 2013. A
partir del afio 2014 |a politica contable es de reconocer a ingresos los valores cancelados mas
significativos de los clientes.



1.3 Cambio de politica contable para el reconodmiento de Ingresos.

Durante al afio 2014, la administracidn realizo un analisis de su reconocimiento de ingresos, para
lo cual establecid que la nueva politica de reconocimiento que se detalla en la nota 2.9,
suministra informacion mas fiable y relevante sobre las transacciones, de acuerdo a las
actividades especificas de la compafia, su informacion histdrica y a la aplicacion de la NIF 15
{ingresos procedentes de contratos con chentes).

2.1 Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Dolares de Estados Unidos de América,
moneda funcional de |2 Compania y han sido preparados integramente y sin resenvas de acuerdo
con la Normas Internacionales de Informacion Financiera, emitidas por el Consejo de Normas
internacionales de Contabilidad (lASB por su sigla en inglés), vigentes al 31 de diciembre del
2015y 2014.

La preparacion de los estados financieros conforme 2 la Normas Internacionales de Informacion
Fmanciera, requiere el uso de ciertas esbmaciones contables criticas. Taminén exige a la
Administracion de la Compafiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la nota 3, se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad
o en las cuales las hipotesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

2.2 Pronundiamientos contables y su aplicacion.

ik Linuio LEChE VigEncia
Normas ¥ fecha de vigencia
NIFS Instrementos financieros 1 d& enémd 2018
Aplicagion anticipads
NIIF 14 Cuentas de diferdmisntot 1 de enero 016

{emitida enero 2014)

MiiF A4S IRErE 0% OF Sadade: ardinanas i de enerm XU
(emitida mayo 2014) procedentes de contratos digntes Aplicscidn anticipada

Nommas con enmienda y fecha de vigencia
Modificaciones NITF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enemn 2006
femitida mayo 2014)

Modificaciones a las MO 6y RIC D frépladad, Mania yegqulps - Intangisies 1de snads 2015
[emitida maypo 2014) imétodos basados en los ingresos)

Madificaciones NIC 16 y NIC 421 Propiedad, Manta yequipo - Agricultura 1 de enero 2016
femitda junio 2014) {funcionamicnio similar al de manufacura)



Modificaciones NIC Estados inanti&nos separados
{emitida agosto 2014)

Modificaciones NIIF Estados financieros consclidados
{emitida septiembr inversiones en astociadas - Negodos conjuntos

Modificaciones NIIF Aplicacion a ia excepoion de consolidacion
{emitida en diciembre 2014)

Modificaciones NIC Iniclativa sobre informacién a rewelar
{emitida en diciembre 2014)

mejoras anuaies a ireiacionadas con 4 narmas

Cicla 2012-2014
[emitida septiembre 2014)

Normas con mejoras y fecha de vigencia

MNIHEF % ACTIVOS No corfi@nies mantenidos para ia venta
Cambios en los métodos de disposicion

MNIF 7 Iinstrumentos financieros
Contratos de zendcios de adminigttracidn

estados financiegrms intermeadios condensados

NIC 19 Beneficios a lot empieados

Tasa de descuento emisidon de un merado regional

MIC 34 Informacion financiera intermedia

2.3 Efectivo y equivalente de efective

1 de enero 2016

Forma retroactiva

1de enero 2016

ide enero 016

lde enero 2016

Lde enero M6

L de enero 201G

1 de eneno 2016

ide enero 2016

lde enero 2016

El efectivo y equivalente de efectivo incluye el efectivo en caja y depdsitos a la vista en bancos.

2.4 Activos y Paslvos Financieros

Los activos y pasivos financieros e reconocen y se dan de baja en la fecha de ia negociacion
cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo y son medidos
inicialmente a su valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aguellos activos
o pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son
inicialments medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en

resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son postenormente medidos en su totalidad al

costo amortizado.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: Préstamos y cuentas
por cobrar. Los pasivos financieros se clasifican en otros pasivos financieros. La clasificacidn
depende del propésito con el que se adguirieron los activos o contrataron los pasivos. La
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Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasives en el momento del
reconocimiento inicial.

2.4.1 Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros
no derivados, con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo. Surgen
cuando la Compaiiia provee bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin inténcion
de negociar la cuenta por cobrar,

Las cuentas por cobrar estdn representadas basicamente por la venta de unidades de
ink Moy inc .

Después del reconocimiento imcial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.4.2 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros distintos de los instrumentos denvados, con pagos fijos o determinables
y vencimiento fijo, que |2 administracion de la compafia tiene la intencion y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento. Si la Compafiia vendiese un importe significativo de los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como
disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Estos activas Ssancieros se clasifican en actives no corricnles, o=epto aguellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos corrientes.

2.4.3 Otros pasivos financieros

Representan préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar,
son medidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaccion. Posteriormente
son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, siendo los
gastos por interés reconocidos sobre una base de reconotimiento efectivo.

2.4.3.1 Préstamos financieros

5 reconocen iniciaimente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales
fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacidn. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés pactada.

Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafiia tenga

derecho incondicional a diferir &l pago de l2 obligacion por lo menos 12 meses despues de ia
fecha del estado de situacion financiera.

11



2.4.3.2 Cuentas por pagar comerdales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal
que es el equivalente a su costo amortizado.

La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre
acordados,

Estos pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los movimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como
pasivos no corrientes,

2.4 4 Baja de activos y pasivos financieros

La Compafiia dard de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero; o se transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compaiiia
dard de baja un pasivo financiero si, vy solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de
Ia Compafia.

2.5 Inventarios

Son activos mantenidos para ser vendidos en el curso normal de la operacidn, para ser
consumidos en la prestacidn de servicios.

2.5.1 Deterloro acumulado del valor de inventarios por ajuste al valor neto razonable

Los inventaros son medidos al costo o al valor neto realizable, segun cual sea menor.

El valor neto realizable es el precio estimado de venta de un activo en el curso normal de la
operacion menos los costos estimados para determinar su produccidn y los necesarios para
llevar a cabo la venta.

2.6 Propiedad, Planta y Equipo
2.6.1 Medicién en el momento del reconocimiento

Los elementos de Propiedad, Planta v equipo se miden inicialmente por su costo,

El costo comprende su precio de adguisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacién del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por
Iz Administracién y la estimacion inicial de cualguier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabiiitacion de la ubicacion del activo.

2.6.2 Mediddn posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, la Propiedad, Planta y Equipo estdn registrados al
costo menos |la depreciacion acumulada, a excepcion de terrenos gque esta registrado a su valor
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razonable, establecido por un perito independiente, y las perdidas por detenoro de valor, en
caso de producirse,

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que
$& incurren.

2.6.3 Método de depredadidn y vidas Gtiles

El costo de Propiedad, Planta y Equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta,
basada en la vida Gtil estimada de los activos, y no consideran valores residuales, a excepcion de
para los bienes inmuebles, debido 2 que la Administracién estima que el valor de realizacion de
sus activos al término de su vida Util sera irrelevante. Las estimaciones de vida util, valor residual
y metodo de depreciacion de los activos son rewvisadas al final de cada afo, siendo ei efecto de
cualguier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan los principales elementos de Propiedad, Planta y Equipo vy los afios
de las vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacién:

! Edificios {Bodegas) '
Muebles y Enseéres
Equipos de Oficina
Equipos de Computacion
Vehiculos

Maquinarias

8lw|w/ssl8]

2.6.4 Retiro o venta de Propiedad, Planta y Equipo

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de Propiedad, Planta y Equipo
se determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las
cuales se reconocen en los resultados del periodo en gue se incurren. El valor en libros de los
activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retaro.

2.6.5 Deterioro del valor de los Activos

Al final de cada periodo, la Compafia evalia los valores en libros de sus actives tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
perdida por detenoro. kn tal caso, se calcula e imporne recuperable del activo o una unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por detericro.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas vy el valor
en uso. 5i el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en libros, el valor
en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
mmediatamente en resultados.

2.7 Activos y Pasivos por impuestos corrientes

Activo por impuesto corriente corresponde a todos los tipos de crédito tributario contemplados
en la normativa tributaria vigente que el contribuyente recuperara en el corto plazo.

El impuesto por pagar cornente se basa en la unbdad gravable (tributana) registrada durante el
aho. La utilidad gravable difiere de la utihdad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de k2 compafiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.
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2.7.1 Activos y pasivos por impuestos diferidos

Activos por impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a recuperar
en periodos futuros, relacionadas con:

{a) las diferencias temporarias deducibles;

ib) ia compensacion de perdidas obtemidas en penodos antenores, que todavia no hayan sido
objeto de deduccion fiscal; y

{c) la compensacion de créditos no utilizados procedentes de periodos anteriores.

Pasivos por impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre la renta a pagar en
penodos futuros, relacionadas con ias diferencas temporanas impombiles.

2.8 Obligaciones con empleados
2.8.1 Pasivos corrientes por benefidios a los empleados

Comprende la porcién comiente de los beneficos a los empleados, que son todas ias formas de
contraprestacion concedidas por una entidad a cambio de los servicios prestados por los
empleados o por indemnizaciones por cese, tales como:

(a) Participacion trabajadores por pagar del ejercicio.
(b} Obligaciones con el IESS.

(c} lubilacién patronal.

(d) Otros pasivos corrientes por beneficios a empleados.

2.8.2 Paslvos no corrientes por benefidos a los empleados: jubilacién patronal y
bonificacién por desahudo

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en ia expenencia y
cambios en los supuestos actuariales se reconocen en otro resuftado integral en el periodo en
el que surgen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultade
integral se reflejan inmediatamente en los resultados acumulados y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo. Sin embargo, en el 2015 y 2014 fueron reconocidas en los
resultados del periodo, por considerar que su efecto no es significativo tomando en cuenta los
estados financieros en su conjunto.

Los costos por servicios presentes y pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del
periodo en el gque surgen, asi como el interés devengado por la obligacion de beneficios
definidos.

2.9 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento. Bonificacion o rebaja comercial que la
Compaiia pueda otorgar.

2.9.1 Ventiadeblenes
Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes deben ser registrados cuando la
Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la propiedad de
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los bienes, el importe de los ingresos y los costos incurndos, © por incurrir en relacion con ia
transaccién pueden ser medidos con fiabilidad, v es probable que la compania reciba los
beneficios economicos asociados con la transaccidn.

Los ingresos y los gastos relacionados con una misma transaccion se reconocen de forma
simuftdnea. No obstante, cuando los gastos correlacionados no pueden ser medidos con
fiabilidad, cualquier contraprestacion ya recibida por la venta de los bienes se registra comeo un

pasivo.

En el afio 2015 y 2014, la politica contable de reconocimiento de ingresos, esta en funcion de la
definicion del concepto de negocio. 53¢ ha determinade con claridad que la compafiia entrega
un derecho de uso de las unidades de sepultamiento vy no la propiedad a sus dlientes. En basea
lo anterior las ventas se reconocen cuando se ha recibido un deposito sigmficativo, siempre y
cuando los bienes estén disponibles, identificados y dispuestos para el uso del cliente. La
experiencia indica que la mayoria de los contratos llegan a ser pagados en su totalidad. La
compafiia evalia lo dispuesto en la Norma Internacional de Contabilidad # 8 [cambios de
politicas contables, estimaciones y correccion de errores), y considera que los ajustes no serian
significativos.

2.9.2 Prestacion de servicios

Los ingresos por prestacion de servicios son reconocidos en el momento que se realiza la
prestacion y los costos del servicio pueden ser medidos con fiabilidad,

2.10 Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a2 medida que son incurnidos, independientemente de ia fecha
en que se haya realizado el pago, v se registran en el periodo en el gue se reconocen.

211 Compensacién de saldos y transacdones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal
contemplan la posibilidad de compensacion y la compafia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo ds forma simultinsa se
presenta netos en las cuentas de resultados.

2.12 Cambios en politicas y estimaciones contables
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en politicas v
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2014.

3 Estimaciones y juicios o criterios criticos de ia Administracon

La compaiiia efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy pocas
veces serdn iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente
evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las
estimaciones y supuestos mas significativas efectuados por la Administracion seé presentan a
continuacidn:
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Vidas otiles y valores residuales. - al final de cada penodo contable se evaluan las wdas uties
estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de
valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas dtiles o valores residuales
son diferente a las estimadas antenormente, se actualizan estos datos y los correspondientes
ajustes contables de manera prospectiva.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos deben ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un active puede ser comprado o
vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liguidado en una transaccion
actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta
de una liguidacion forzosa, utiizando para esto precios vigente de mercados activos,
estimaciones en base a al mejor informacion disponible u otras técnicas de valuacion; las
modificaciones futuras se actuaiizan de manera prospectiva.

Otras estimaciones. - La Compafifa ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de
los activos, pasivos, ingresos, v gastos. Bisicamente estas estimaciones se refieren a

+ Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.
= Provision de jubilacién patronal y desahucio

La determinacién de estas estimaciones estd basada en la mejor estimacion de los desembolsos
que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la
informacién disponible a la fecha del pericdo, incluyendo la opinion de expertos
independientes, tales como asesores legales y consultores,

En el caso de que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entomo economico
y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo contable en el que se
generen y su registro contable se lo realizara de forma prospectiva.

4 [Efectivo y equivalentes de efectivo
Al 21 de diciembre el efectivo y equivalente de efectivo es el siguiente:

31 de didembre
2015 2014
Efectivo 5.122 2932
Bancos (1) - 300345 |  296.307
Total | 305.467|  299.239

{1} Representan saldos en cuentas cornentes, los cuaies no generan intereses m tenen
restricCiones para su uso.
5 Cuentas por cobrar Comerciales y otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de
io siguiente:

31 de didembre
2015 2014
Cuentas por cobrar comerdales:
Clientes no relacionados locales | 138300 64507/
(-} Deterioro para cuentas incobrables 1.079 8.509
Subtotal e 137.221, 55998
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Otras cuentas por cobrar:

Anticipo a proveedores - -
Funcionarios y empleados - 6.641 18.4%0
Cuentas por cobrar relacionados locales (1) 348.774 377.248
Otros 108.580 12571
rs:htmi 463.995 408.309
|Tutll 601.216 454.307
u ..ﬁ = & .
Corriente 601216 464307/
| No corriente 0 1]
(1) Vernota 20.1
f Inventarios
Los inventarios consistian de lo siguiente:
31 de didembre
2015 2014
Cofres 22320 21624
Total 22.339 21.624
7  Impuestos

7.1 Activos y Pasivos del Ao Corriente

Al 31 diciembre los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de dicdembre
2015 2014
Actvos pof impuesto corfiente:
Retenciones en la fuente 4,904 7,657
Total 4,904 7,657
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 5,663 5,568
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 2,854 8.743
Total 8,517 14311

7.2 Impuesto a la Renta reconocido en los Resultados

Una conciliacién entre la utifidad segin los estados financieros y el gasto por impuesto a la renta

cormente, fue como sigue:
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31 de didembre

2015 2014

Utilidad{perdida) segun estados financieros antes de impuesto a la

renta 158,872 184,746
Gastos no deducibles 35,130 45,180
Utilidad gravable: 194,002 229,925
impuesto a la renta causado 42,680 50,584
Anticipo calculado 37.666 73,485
Impuesto a la renta reconocido en los resultados 42.680 73,485

La prowision para el impuesto a [a renta cormente 2015 esta constiinda a la tasa del 22%.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo a las cifras reportadas el
afio anterior. En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el anticipo calculado,
este uiimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menas que & contnbuyente sobcite
al Servicio de Rentas Internas su devolucidn.

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco periodos impositivos siguientes sin que
exceda, en cada periodo, del 25% de las utiidades gravables. Al 31 de Diciembre del 2015,
existen saldos por amortizar de perdidas tnbutanas.

Las declaraciones de impuesto a la renta desde el afio 2012 hasta el 2015 no han sido revisadas
por las auteridades tributarias y son susceptibles de revision.

B Propiedad, Pianta y Equipo
Al 31 de diciembre la Propiedad, Planta y equipo consistia de lo siguiente:

31 DE DICIEMBRE

2015 2014
Costo 1i058.706 12.779.925
(-) Amortizacion Acumulada 435,958 396.822
Sub-Total 10.618.748 11.883.103



Clasificocion del Costo:

Terrenos 0,177,709 | 11.286.787
Eguipo de computacion 39.693 40.615
Instalaciones 127.542 127.542
Vehiculos 433.512 553.852
Otros Activos Fijos 131.757 121.678
Obras en Proceso 148.4853 129.451

Total

Los movimientos de la propiedad, planta y equipo fueron:

11.058.706 12.279.925

Temenos Equlpo | ssisciones| veniewto m’;:“ :_:: Total
{5 Dofares)
Conox
Sk ol 1 de Brero del 23 11.ZE6.TRET 40.61% 127.542 ST ESE 1r1 678 145 451 12279975
Adiciones 1.319 = Z.821 15.561 358 40155
Transferided b gasios (957] 1957}
Ventas y foretinos {1.108.518) (2.242) {1313.161) 15.543] =57) {1240 461}
ul 3 de diciesire dol 2015 10178262 35692 127.542 433512 1301796 147 895 11.058.706
Saldos a1 1 de enere 2015 - {29.160) (38.011)] (285964)]  gares7y 0 - _ fasea23)
Gas i pdr depraciacidn i [rss] {12753} ISE.I?&J [12.412) WL ES2)
Wenias y S oretino - 2.238 TZ.304 a.154 TB. 756
[Saies al 71 4 deciemibee 4l 2015 [2s.a74) [ae.7E5)| (302 77a) {55.945)| - fa35.558)|
Saldos Nelos 10.178.269 5218 BO.777 ]_ 130.738 75851 i 147 8595 10.618.748 i

En el afio 2015, la compania vendio un terreno de su propiedad a CAUTISA 5,4, compania

relacionada.

9 (Otros pagos por anticipado

4l 31 de diciembre los Otros pagos por anticipado consistian de lo siguiente:

2015 2014
Garantia - armiendo - 1.514
Comisiones pagadas por anticipado asesores {1) 64.391
Comisiones pa_g_,adas por anticipado supervisores (1) - 60.122
Beneficios en ventas (1) - 37.144
Total - 163.170
Clasificacion
Corriente - 163.170




En &l ano 2015, ia compania registro en gastos los valores pagados por comisiones y beneficios
a vendedores por contratos reconocidos previamente comd ingresos.

10 Inversiones en Acclones

Los saldos de inversiones a largo plazo se conforman asi:

2015 2014
CAUTISAS.A.  40% capital accionario 1] 12,000
CARRERA Y CARRION ASOCIADOS CIA.LTDA 70% capital
accionario 0 208,268
Total 0 220,268

En el afio 2015 se registra un aumento de capital en la compafia CAUTISA S.A. por el valor de
%$16,000 (16,000 acciones). Posteriormente se registra la transferencia de acciones por el valor
de 528,000 (28,000 acciones), a favor de la empresa MACALICHT LIMITED,

Con fecha 12 de mayo del 2015, se inscribe en el Registro Mercantil Ia liquidacion de Ia compaiiia
Carrera Carmon Asociados Cia. Litda.

Al no poder recuperar el valor de la inversion, la compaiiia registro el valor de S208,268 como
una pérdida.
11 Cuentas por Pagar Comerdales y otras Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo
siguiente.

31 de dicembre
2015 2014
Cuentas por pagar comerdales:
Proveedores locales 14.139 31.7%
Subtotal 14.139 31.79%
Otras cuentas por pagar
Anticipo de clientes (1) $.822432| 6.083.196
Cuentas por pagar relacionadas 1] 995,576
Valores por devolver a clientes 168.758 234.402
Otras 140.038 199 318
Subtotal 5.131.228| 7.512.492
Total 6.145.367 | 7.544.287
Uasificacion:
Corriente 154.177] 1.226.690
No corriente 5.5991.190| 6.217.597
Total 6.145.367| 7.544.287

(1) El movirmento de la cuenta anticipo de clientes en el ano 2015, fue &l siguiente;



Total facturacion 4362 686

Total notas de crédito (317.839)
Total saldo realizable 254 633

Anticipos {¥77.160)
Financiamisnto {222.559)
Ventas olros [74.144)
Ajustes ) I58.127)
Reconocimiento serv.inhumac (1453 547)
Reconoci miento iﬂE‘E{E cudtat llEiﬁEiﬁﬂl {1.428 SA8)
Ingresos por gasios administrativos 136.853)
Variaddn anual (260.764)
Satdoanicial (anticipo de clisntet) 1-snera JO1S GUOEL 196

saldo final (anticipo de clientes) 31-diciembre-3015 SB32 437

Variaddn anual {260.764)

12 Obligadones Acumuladas

Al 31 de diembre ias obligaciones acumuladas consistian de lo siguiente:

31 de didembre
2015 2014
Beneficios sociales 86,012 153,972
Participacion Empleados 28,145 32,602
Némina por pagar 28,471 42,428
Total 142,628 229,002

13 Obligaddn por benefidios definidos

Al 31 de diciembre las obligaciones por beneficios definidos consistian de lo siguiente;

Provisién

para
para Total
Jubilacién hicd
patronal d

saldos al 1 de enero del 2015 277,052 130,266 | 407,319
Reclasificacion y/o utilizacion -147,568| -BB.907| 216,475
Incremento [gastos 2015) 73,470 30 484 ) 103,954
saldos al 31 de diciembre del

2015 202,954 91,843 | 294,797

13.1 Jubllacién Patronal

De acuerds con el codigo del trabajo, los trabajadores que por veinle anos o mas, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la compaiiia, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicios de la jubilacion gue les corresponde a su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Los calculos actuarales del wvalor presente de ia obhgacon devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario
independiente.

El valor presente de las obligaciones por conceptos de beneficios definidos v los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad
de credito proyectada. Bajo este metodo los beneficios definidos deben ser atnbuidos al penodo
de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada aiflo de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor dinero a traves
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. En la
determinacién de la tasa de descuento se consideran las tasas de interés promedio de los bonos
de golwerno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma
moneda en la que los beneficios seran pagados y gue tienen términos que s aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

13.2 Bonificacidn por Desahudo

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, en ios casos de terminacion de §a refacidn laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la compaiiia pagara a los trabajadores
el 25% de la dltima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario

independiente.

El valor presente de las obligaciones por conceptos de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el Método Actuarial
de Costeo Crédito Unitario Proyectado. Bajo ecte método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados en la formula del plan, de tal suerie
que 32 atribuye ia misma cantidad de beneficio 3 cada ano de servicio, considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan
el valor dinero a través del tiempe, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos
beneficios. En la determinacion de la tasa de descuento se consideran las tasas de interés
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos
que se aprodiman a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

La Administracion considera que las ganancias y pérdidas actuariales como lo indica la NIC 19
deben ser reconocidas como Otros resultados integrales,

14 Politica de Gestion de Riesgos

La Administracion de la Compania es la responsable de establecer, desarroliar y dar seguimiento
a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar, controlar y monitorear
los riesgos enfrentados por la Compahia. La compafiia revisa regularmente las politicas y
sistemas de administracién de riesgo a fin de gue reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades, logrando la obtencidn de un ambiente de control disciplinario y
constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La compania clasifica vgeshdnalm riesgos de instrumentos financieros de ia siguiente manera:



14.1 Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiere cause una pérdida financiera
a la otra parte por incumplir una obligacidn, y se origina principaimente en las cuentas por cobrar
a clientes no relacionados y relacionades (nota 5), cuyo importe en libros es la mejor forma de
representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia
colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La concentracion del nesgo de crédito es imitada
debido a que la base de clientes es diversificada e independiente; la calidad crediticia de los
activos financieros gque no esta en mora ni deteriorado depende de las calificaciones de riesgo
(cuando estén disponible), referencia bancarias, etc.

14.2 Riesgo de liquidez

Es &l nesgo de que una entidad encuentre dificuitad para cumphr con cbiigaciones asociadas
con pasivos financieros gue se liguiden mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero.
El enfoque de la Compafia para administrar la liguidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incurrir e pérdidas inaceptables o amriesgar la reputacion de la Compania.
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El indice de liquidez de la Compafiia, fue como sigue:

Dicembre 3. Diciembre 31
2015 24
Activo Corriente 933.926 2827
Pasivo Corriente 305.322 1L.470.002
indice 3,06 0,54

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financiercs no
derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:

Corriente  No corriente

1y 12 mese mas de 12 meses
Afio terminado en diciembre 31, 2015
Cuentas y documentos por pagar 162694 5.991.190
Otros pasivos corrientes 142 628 =

305.322 5.991.190

Afio terminado en diciembre 31, 2014

Cuentas y documentos por pagar 1241000 6.317.597

Otros pasivos corrientes 229.002 -
1.470.002 6.317.597

El indice deuda - patrimonio de |la Compafiia, fue como sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31

2015 2014
Total pasivos financieros 6.296.512 6.317.597
Menos cfectivo y equivalentes de efective 305.467 299.739
Total deuda neta 5991045 6018358
Total patrimonio neto 4.961.364 4.696.590
indice de deuda - patrimonio neto 121 128

14.3 Riesgo de mercado

Es &l riesgo de gue el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar come consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El riesgo de
mercado comprende tres subtipos de fiegpo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de intersés
y otros riesgos de precio. La compafiia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes
subtipos de riesgo:

24



14.3.1 Riesgo de tasa de interés.- es el niesgo de que el vaior razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las
tasas de interes de mercado,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaifiia considera fluctuaciones razonablemente
posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-0.50%, situacion que en el estado de
resultados no tiene efectos significatives, por lo tanto, realizar un analisis de sensibiidad carece
de representatividad.

14.2.2 Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financierc puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las
tasas de cambio de una moneda extranjera

Al 31 de diciembre 2015 y 2014, ia Compania no realiza transacciones en monedas extranjeras.

14.3.3 Otros riesgos de predo.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de los
precios de log instrumentos de patrimonio.

¥ i s B s

prima cotizadas o instrumentos de patrirmonio.
14.4. Valor Razonable de los instrumentos financleros

La Administracion de la Compania considera que los saldos en libros de los activos v pasivos
financieras reconocidos al costo amartizado en los estadns financierns <e aproximan a su valor

razonable, debido a la naturaleza de corto plazo de caja v bancos, cuentas por cobrar y pagar, y
la tasas vigentes en el mercado pactadas en los préstamos bancarios.

15 Patrimonio

15.1 Capital Social

Al 31 de diciembre del 2015, el capital social consiste de 54,000 acciones ordinarias con un valor
nominal unitario de USS1.00, totalmente suscritas pagadas, las cuales otorgan un voto por
accion y un derecho a los dividendos.

Ndmero de (Capitai en
acciones  valores USS

Saldo al 1 de enero del 2015 54.000 54.000

Aumento de Capital - -

Zaldo al 31 de diciembre de 2015 54.000 54.000
15.2. Reserva Legal

La Ley de compaiiias, requiere que las sociedades anomimas transfieran a reserva legal, por lo
menos el 10% de ia utlidad neta anual, hasta igualar por io menos el 50% del capital social de ia
compania. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion, excepto en el caso de liguidacion de Ia
compafiia, pero puede ser ulilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdida de
Operaciones.
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15,3 Otros resultados integrales

La compaiiia ha realizado revalorizaciones de su propiedad, planta y equipo y de acuerdo a la
Norma Internacional de Contabilidad # 16 lo registra como Superdvit en el grupo de cuentas de
otros resultados integrales.

Legun rescluciones de la Superintendencia de Compaitias, el saldo screedor de la cuents puede
ser compensado con las pérdidas de afios anteriores.

La compaiia registra el efecto de las ganancias o pérdidas actuariales. En el afio 2015 el valor
fue de 517,378.

16 Ingresos Ordinarios

Al 31 de diciembre los ingresos ordinarios fueron como se indica en lo siguiente:

2015 2014
lmrems provenientes de la venta de servicios 3.732.773| 3.940.616
Total 3.732.773| 13.940.616

1/ Costoy Gastos por su naturaleza

Al 31 de diciembre los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como se
indica en lo siguiente:

2015 2014
Costo de ventas 251.071 654.515
Gastos de Ventas y Administrativos 3.754.911| 3.274.937
Total 4.005.982| 3.929.452

18 Otras ganandias / (pérdidas) en resultados

Al 31 de diciembre las otras ganancias / (pérdidas) en estado de resultados fueron como se
indica en lo siguiente:

2015 2014
Intereses ganados 1.358 2.015
| Ingresos por venta de activos fijos 12.441 13.554
Financiamiento 222.034 131 327
(ras 224.244 S9.788
Total 460.117 206.184
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19 Gasto de Depredadon
El detalle de gastos de depreciacion fue como sigue:

2015 2014

| Depreciacion de activos fijos 114.682 | 127.065 |

20 5aldos y Transacciones con Partes Reladonadas
20.1 Transacciones Partes Reladonadas

Las ransacciones con partes relacionadas durante el afio 2015 fue ia siguiente:

| Compafia Vinculo valor |
Valores recaudados Jardines de Guayaquil Administracion  2.335.564
Valores devueltos Jardines de Guayaquil Administracion 2,142 405

I Compafiia Vinculo Valor |
venta de acciones Macalicht Limited Accionista 28.000

| Compafiia Vinculo Valor |
Valores varios CAUTISA S.A. Administracién 136.685
Venta terreno CAUTISA S.A. Administracion 995.576

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del pericdo sobre el gue se informa:

2015 2014

l Compafiia Vinculo Valor Valor

Cuentas por cobrar CAUTISA 5.A. Administracidn 136 685 =
Cuentas por cobrar Jardines de Guayaquil Administracion 184.088 377.248

Cuentas por cobrar Macalicht Limited Acdonista 28.000 -
Cuentas por pagar CAUTISA S.A. Administracion - 995.576
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21 Hechos Ocurrido Después del Periodo sobre ei gue se informa

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros {25 de abril
del 2016) no se produjeron eventos gue en opinion de la administracion de la compahia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

22 Aprobacion de los Estados Financieros.

Los estados financieros por el afic terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos el
25 de abyril del 2016 con la autorizacion de la Gerencia de la compafiia y serdn presentados a la
Junta General de Accionistas para su aprobacidn. En opinién de la Gerencia de la Compaiia, los
estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.



