JARDANES DE ESPERANZA 5.4, JARDIESA

NOTAS A LOS ESTADSS ANARCIERDS
Por &l afto terminado af 31 de diciembre de 2004
{Expresado en ddkares de los Extados Unidos de Amiérica USS)

1. infermacidn General

1.1 Conttitudion ¥ operaciones.

IARDINES DE ESPERAMIA 5.A. JARDHESA, o5 una compafiia Andnims, constiwds o 11 de
noviembee de 1997 de conformidad con ln Ley de Compaliias e inscrits en ol Regivire Mescantil
del caniden Guyaguil &l 14 de novierabre de 1997, Bl obpeto somel de b Compalids o3 b provissbn
i pahACL TEnbranos. y e I aidn, SEpIMEnio, SFEIRIDe, MEArnMEITRCS v Snphilaccn
de chias y jardinas y)'o parguel para descanso. Las oficines sémmmntratvas y of Campomantio &
uhbican e fa cudad de Guayaguil

L nfgemacion contenada en esios fsdsdor Freandoests o5 responiabiriad de i Admnetraoon
de la Compadiia,

A priterio de ln Adminstracion, no axEle &n estoi momentos nnguns sluacion gue pusda
aleciar ol gieo del negocio.

La Informacitn relacionada con & indee de infiacin snusl, publicads por ol Banco Comtral del
Ecumdor &n ks tres Gitinos sllod, &t comb sigue

f‘ Infice de |
3deDicemiwe | inflackin Anual
2014 167H
2013 1.70%
2012 £16%

1.2 Stusdiin Ansnciers

El reconacifmannto de kot ingrasos por ventad (8n Su mayoria servicos funerasos ), goe ha venado
generanda la compaiiis en lae ditimet sfies, no hen side suficlentes para cubrir sws (ostos de
WERTaT ¥ fETIOG DperElives Lb politics cortabie dbl reconocimsento del ingreio depande en gran
rmdnia de b pleteniaiatn del svenlo (musrls ool chente]. Waentra & svets nd ioieda lod
valores entregados por led clientes (mclrgendo ko contratos totaiments canceladad), quedan
regliirados como pasivod. Lo anterior s ocasionado pérdidas scumuladas por 51,787 809 a1 31
g diciembre del 2013, Ante dichas stustion, i3 Admmitracion maniesis goe kod stoanistas
han mantenado el citens de ooyl perfadfbnlements B L compaliy para ERepurEr S
continuidad come empresa on marcha.,

Al 1) de dicsemibne ded 2014, la compafiia efectut uha compenlacon S8 Cwentas pETFimonislss,
efpgands B pidindas stumulidas v o seido deudon de B Dueita Adaps e KIE pof @ velor 32
52,341,451, con la cuents otros resultadod inbegrales gue corresponde al superivit por &
reviloriscidn de bos terrenos de propledad de la compafia.



1.3 Cambla de politica contable para el reconpcimisnto de ingreids,

Durante & alo 2014, s Administracidn realind un andllsls de su reconocimiento de ingresos,
para ko cual eatablecsd gue ls noova politics de recoRBEImaEnts Gue & =12l on L note 200,
seminctra informaccn mis fable v releante sobee s tamsadtiones, o acuendo & e
stthadades eipecifica:s de il Compafila y su informacdn histdrica.

1. Repumen de lac Principales Polithees Contables

2.1, Bases de Preparaciin

Lot estadon Rnanciercs sdjuntos so presentzn en Dilares de Estados Unidod de Amérs,
s hancional de 8 Compatas y han o preparsdod @ partir d¢ Ios registrgd contables de
Muerdo con Mormas intemacionabel de informaigs Franiers [MIF) smmdas por & [ofe
do Mormas Internacionaled de Contabalided (1ASB por sus sighas en ingles), sobse s bave del conto
hestidrico.

1.1, Electiv y equivalente de elective

£l efectis y aquivabente de efectivo inclye squelios fmancieros liguidos, ol sfectivo en caja,
depdsitos & ls vista en Banos o mverssne: Lemporales menones 8 B0 dias.

L1 Activos y Pasivos Financienos

Loz ectivos y pashaos finandheros se reconoden v 56 dan de baj en b fecha de i negociacida
cusndn se compromete 8 comprar o vender &l sctivo o pagar el pasive y son medidey
Icaplmente § tu vslor riponabile, mat 59 0oIt0s do la UIRMSACCIon, Exceplo por aauslicn. Bctivos.
o pariras financierss cficades al valor radonabie con cambos on 104 nesuRadon, kod cuales on
inicisimente madidos al valor meonable v cuves costos e B DrerAscCon e FECONOCER on
resuttados,

Lot actred y parkhieed BRBRCieeod Ieconocidod s portenormdene medidod &0 fu toladdad ol
cotto amarigado.

La Compafia claskfica sui activos fnancierss en lae sigulentes cotegorias: Préstamos y cusniin
por cobrar. Lot paiivos financieros se clasifican en s siguientes cobegorise olros pativos
fnancece. L clesificacds depands ded propdaito con & gus e sdguarision ios Bt ©
contrataron los pasivos. La Administracedn decerming fa casificaciin de sus sChvos y DEIWEE &R
ol memente del reconocimsento miclal,

131 Priiamod ¥ Cweniag por cobirae

Repressnilan cuenlas por tobrar comerciales y olidd ouenlas pod (obrar. 5om sctvos Gnanciercs
i detivados, con pagos files o determinables, gue no cotizan en un mercedo sctivo. Surgen
cuanite 1§ Compafila proves basnes o servcios v dmero direclamente a un déudor sin ineatisn
de nepocas la cueats por cobesr

Las cusntsd pof cobiref eitin repreishtadss biskamente por & vents 99 unidsdes de
inhumsciin y servicios funersrnios.

Oespus dél reconocamessto inicikl, & walor ratonsble. tr miden ol costo amorttade otilsando
¢l metodo de la =52 de mierds efective, mence coskquier detenomn. Lis cusnis por (oI o8
regisiran & 4 valor nominal gue &5 el equivalenies & iy coste amontizedo,

S ciasifican on actives codrientes, supeplo los vencimisnlos wuperiores & 12 meses deide o
Techa del eatedo oo phuscidn fnancers, gue B ClEUcEn 00MO BOTGS MO COF Thette



2.3,1. Dtros pashvos financonos

Repreanian préstamas bantinos y Codhls por pAEM emertiles v obrll CuBctas BOF paer,
son medidos inicisimente al valor mzonable, neto de ks costos de Uarsacntn, Fostenorments
son medidos al couto amortizada utifiizndo el método de La tasa de interés efectiva, siendo ko
ERETOE por Elenel recOnOCidon sobre uns base de reconocimientd shectivo.

2,311 Prictamos

5S¢ feconocen nkimente 8 pu valor nominal que no difiese de tu valor ratonable, ko cuales
fusron contratadon @ b tases vipenies en o mercedo. Mo ednben COGi0E dF DIRNEACCIDNES
sgnificatives infurfidos 2l momento de o contrafeckin. fileds preEmos 5e PepEiTan
subgpcuentementes a su codte amartitats uianda las thses de interds pactada.

2.3.2.1 Copntes por pagar comarciales ¥ 0lras cuental por pager

Liz cuenisi por pagar comerciales y obras cuenias por pager ton phino: RRSARCEro: mo
derwados oon pages fijos o determinables, gue no colipen &n un mencads scive,

Despues ded recosocimeento o, § vilor radonabie, e miden ol costo amortoado Wdrendo
o método de fa tass de miterés efectiva. Las coentsi por pagsr s regisiran 8 su valcr nomeral
quie o4 &l equivalente a su codlo smortizade,

La Compaliis tene rnplefentsdst poldrcat de Mahejo de NEWRo Tnancesr pars ssepuiar gue
indes 185 cosntss pof paged se paguen de coniormaisd coh lod TirmEngs crechiiCion pre
acordados,

Exton pasnas financuenos s Clnificen en pasivos costientes, excepto ios movimientos sugeniones
a 1] repses deide @ fechia del extado de suacon financeera, que pe dasrfican Como pategs no
coatjgnles,

233 Deteriors de acthvos financierod ol costo amortiedo

Lot activos findnceeros gue ke miden al coilo amortesde, [oF probedes par delernra al final g2
chdn perisdn, L Compafila conatituye una provasion para perdilat por delenarns de Ll fusntas
por cobsar cusndo exdtls svidents objetie de gue |a Compalia no podid cobrar todos los
moritos goe i b adenden de acoendo con os TEmnoT orgemaike de s moames s ecalenes
de dificultades fmancieras significatsvan por parte del deudaor, 1s probabilded de goe o dewdor
Bntre en quiebra o reorganizacion financiera y |a fakta o mora en los pages se considersn
indicadares of qui b cusila pof cobrar 52 hs deteriorado. Al 31 de dicembre del 014, la
Coimpania SORPEEuyD UAl Pronisads por deladabeo OF b fuentas por cobrar comerceles

El valor ent Wbros del sctvo financier se oedute por la pérdida por deterore directimente,
expepio para lad cuentas poT cobraf comercialel, donde el imporie en Bbros s reduce & través
e ung cosnta de prossn

4.3.4 Baja de activos y pashvos financeros

ls Compahin dard de bajp un aciivo fmancleio deicemende cuando explren kos derechos
contrapctesles sobre o fops de efectvo del actve feancient: o ¢ treifere de maners
wistancial los rlesgos v benefices mharentes 3 @ propeedad del activo fmancers. L Compass
durd de baja un pasive financiers si, y solo &, expiren, cancelan o cumpden las obligaciones de k2
Lompafia.

L4 Imvantarkon



Lo invertareo: gabin registrados al oodto de adquiliciin o 8 $u valor neto realizabie ol gue
rielie menor . Eatin valusdos con ol metado del oodlo promesdad ponderado. Los mvenlihd en
traraito estan reghtradas & su costo de adguisicion,

2.5 Propledad, Planta v equipo
251 Medichon en & momento dal reconociminms
Los elementas dé Propledad, Planta y Equipo se miden nicialments por su oosto.

Tl coito comprende Su phedin de Bdgunidn mas tadod los costod directamente relscoasdos
cof B uhicaion del seThve v b pussts of condesone: de Rntonsrreaio ingun lo preveio poe
I Administracion v la estmackin inicial de cuslquier costo de desmantelamento v retico del
elementa o de iehabiftacion deo ka ubicacion del activa,

252 Medichdn posterios l reconocimisnto: modelo del coni

Posteriorments del reconotimiento inicial, 12 Propeedad, Plants v Equipo sstan regstradon &l
coslo menas ls depreciacidn acumulsds v s pérdides por detersoro de varlor, en caso de
producirse, 8 estepcion de Lefmenos que #itEn recohocidos 8l valor rajonsble eguin nfoiree de
perita indeperdeerite.

Lo gasios de eparaciones y mantenimsento se reconocen en lal fesultadas del periodo en gue
1 incuiTem,

150  Méwodo de depredachin v vides (ke

El eoto de Piophedad, Plants v equipt b depretis de stusrto con & método de lints recta,
Bubidda on L vl OO eTimuda de ko B0lAecs, o de parte sgnlfCtivan wdeatiitsble g poiesn
vidla it dferencdas, ¥ no consderan valores Feaiduales, debeda 8 que ks AdmimRizpoon eilime
qua of valor de realizacien de sus aciieos al tErming de su vida ot serd Frelevants. Las
aulimacione: de vids OBl valar residual v método de deprociacion de lo: scthaos son reviiados
ol el e Cacla wiho, 3apncle o efecio ge Oudgus cambo on & sitemado regietreso ok wha
base prospectiva,

& continuackdn se presentan kos principales elementos de actival fijos v lof afios de lsz vidas
utibr wiadas on ool cilioudo de la desretisntn:

Fﬁﬁhﬂmw
aguinaria: v squipod

_ Foquipos de Computacion
Wehboalen
Zalas de velaon

BlwwiB B

1.5.4 Retiro o vente de Propiedsd, Plants v Equips

L ganancias o pérdidas por la venth & ol retiro de un elemento de Propiedad. Flanta y Dguipo
## determanan como s diferencia enthe & precc de venta v &l valor &n lbros 421 stthe, las
Cushes s FECONOCER & b resoltados del perodo en goe 3¢ Rowren. B villor en ol dr s
#ctwos se da o8 bap o8 s cuentas cormespondientes cusndo s produce s venta o el feteo.

w



-6 Actives intangibles

Las licencins de programas de computacein adguiridss de forma separacds &5190 reguiraes: al
coita menos L amortizacién acumulade v las pérdidas por deterioro de valar, en caeo de

produsrie

El wotivo intangible &5 de vida GGl finite. (2 amortcacon del actvo miangible se caiga & oo
resultados sobre su vida estimads de § afios uliizando e método de lines recta las
estenaciones de wida otil, valor residusl y ol método de amontizacidn son révicadat al fnal de
cada ado, seende of cfedo de cniguier ambo & ¢ sitimado regstrads obre uhl Base
prospeciive, L Adminstracidn de b Compsfisa ectims que o valor resadesl del scirm tangbie
& kguala camo,

1.7 Deterionn del valor de g Actives tangibles ¢ intangibles

&l final de coda pericdo, o Compaiila svaida s valores =n Bbros de sus actros tangibles &
intangibles o fin de determiner si ouiste wn indicativg de gue eitol sctivos han sultids alguna
pbrdida por deteripro. En sl caso, se caloula of mporte recupérable del &riivo 0 una unidad
Eanatadors de efectng 3 fin de determings ¢ alcance de o pendeis por deteraen.

Lo aptives ntangibles con wna vida uiil mdefinida no estén suprios a smortizacion y doben wer
somelidos & uis comprobatictn de deterors snualmente, o tuando sexte cualguies indeation
de que podiia haberse deterorado su valor.

Elimiporte recuperabbe oi ¢l mayor entie gl valor raronable, mengs ef costo de ventas, y el valor
& U3, 5 el importe recuperable de wh Ctvo calculsto o menor gust o valor en libr, el valor
on bbros del Wty s redace § 0 mporte Fecuperabie. Las péadisias por SETEr0e D e recDeCen
inmasdistarnents #n resulados.

1.8 impisesion

£l gasto por enpuesio a [a rents represents 3 sume del mmpuesto 8 @ rents por DagST COVTRENTE
¥ &l impuesto diferids.

281 imperttoc corrkente

£ impuesta por pagar corrbente se bass en b utiided gravabie (tibotana) regntrada durante of
afp. Lz utilided gravable difiere de b utilided contable, debido o b partidas de imgresos o gastos
imponibles o dedwcibles y partidas gue no son gravabiles o deducibles. £l pasive de ka compafila
o0 comepdo del apuets Cormente S Cairuls uidkrando b Tikas ficales aprobades o final de
s periods

LED  Impuestos corrlenies y diferidos

Lon impaeiiod corfabnliEs y difercon L FRCOROCEN DOMD INGNeLD O gESice. v on incindies e ol
reduliaco, excepto en la medids en que kayan wergido de ona TaRRCCEn O JUCELS Gue e
recanccs fusra dal resuftads, ya sea en obro resultado ntegral o ditectamente en el patrimonio,
&h e caso ol iImpursto tambsén & retoaoce fuere del resaltado; o cuands wengen del Pegisto
Futial S S combIaidn &F DEFOOTE.

1.9 Beneficlos a Emplaados
181 Bensfdm definkdos: jubilacidn petronal y bondlicaciin por desahucs



El cote de los beneficios definides de jubilecion patronal y bonificacien por desabica &5
detorminads utilzsnds & Mébodo de la Unided de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuprles readizndas ol fingd de crde abo.

Las genancas y perdidas actuariales que surgen de los apstes basados en b3 experienca
camblol &n los tupueston actuariales 36 reconoden inmedistamente en lod resultsdos del
pefeado en &l gub wegen

Lo coqtos de ko servicios pakados te Feconocen mmedaiaments en los resultados del penodn.
257 Partidpactn de trabajadores

D pussdo con al Codigo de trabajo, @ compalia debe distribuie entre s empleades ol 15%
di lay ubidades bguidas o contables antes de impuasto & 12 renia. Exte beneficio &3 regitrada
cof CRIgE & ks resullados del periodo en gue e devenga.

2.10 Reconodmiento de ingresos

Lo imgresos e miden al valor raronable de la contraprestacedn cobrada o por coboer, tensendo
o fuenls & impodie estimads de cuslgeiet dejtusnto Bonficacdn o rebaj@ comertial gue la
Compafia pusda atorgar.

21001 Venta de blanes

Los ingresgs medmadiod provenienbel de b venms de benet deben a0 regiiiradss cuesdc
Compafiia transfiere los riesgos y benefcios, de tipo significatve, derivade de |2 prophedaed de
los bienes, of importe de lof ingresos i |66 costas inpumidos, o por mourdl o relacids con la
transpccin posden por medidos con fabilided, v = probable gue b comgatih recha oo
bereficios scondrmicns asociadod con ia Irensaomcn.

Lo ingresos ¥ loe gastos relscienadon con una misme transsctdn ss reconocen de forma
simultbnea. No obsiante, uando i pestcs comelacionadol mo pusden e medidol con
fiabsbdad, Ouaiguisy contreprealneadn v Focbeds fod I veniia S ket bt 16 FEgHITE SO o
paiiva,

2107 Prestaddn de servicios

Los ingresos por prestacidn de servickn son meconociios en o momenio gos se realice ls
prestacion v lod coitos del dervichs pueden sor medidas con fabilidad,

En o afio 2014, la politics contable de redonoommienio 08 ngrerd, el = Runodn de b
ancelackon de s totalsd del contrato por parce del chente, contderands gue S wlos no
o3 objoto de devalucion o reemboisn, v ol ciente ene & contral de dichs pervic.

ia compaha aplcs de lorms snticipads los oriberio: de B WIE 15 [ingrescs de artividades
ordnarad procedentes of CoNIFaTos (on chentei] emitels con fecha de mayo del 2004 y ooy
vigencia s a parter de 1 da enedso del 2017, sungue su apbcacidn pusde sef de forma asticipada.

211  Costoq y Gattos

Log tostos ¥ ga80s 5o reconocen 4 medids gue 3on incermidos, mdependientemente de a fecha
en gua se haya reslizado o) pago, v 5& reglitran en &l parfodo mis cercano en el gue 50 ConGCan,

Ly comemnnars, benrfaa § obras prevlalone: corriphnaiente) § 106 vendedores puon venlai
fulyures, son fedonocidod oMo gasios coorclhcionedos en funcidn del reconocEmmnto @

ingreso,



.1} Compensaddn de saldos y traniscciones

Coma normra general &0 lor sitados financienes no 4 compenasn o arieod y pasivos, &l los

ingresos y gastod, sabo en bguellod CAEOE A o5 QL [ DOMpETESl SN 368 FEGUETE O parrmile
POT Blgwne nofma y ests preseniscidn tes ol reflajo de la esencis de la transaccitn.

Los Inresos O galis Con Of gEn en FAnTactones Jui, contraiublmente o pof una foms legal,
comtemplan b poibilkdad de compersacdn v b Compalic Do 1 sstincadn e bguiden por su
impere neto & de reslial o attivg v proceder al pago del patbvo de forms smmolténes se
presenta netes en las cusnta de resultscos.

211  Normad Auevls ¥ Reviasdas Emitides par Bl 6 SN 66 wigendis |

La Compafiiz no ha aplcado las siguientes Mormas Internacionales de infermacidn Financiera
(MUFL, Nosme: mtemaconakes de Contabilidad (NIC) ¢ Ioterpictaciones ded Comite (CiKIE
Rty Pkl Guee R tedo Bty perD SN B0 S5TE0 o WienE.

| Mbrmas o intarpretacin Touke Fechs fa Vg |
i 4 IAnirrenion finstarrin Ldeevoro del 1035
| Emsesdor i M Sy T ey it MIE § y neseplacise cr randen 1 e eveerin il FOIS
LLal] Aatprw ol o diy rerbodan da rmtmoae 1 do inire dedl JOIE
HIE 37 Lstaikn finarawrs 1 e e de JI6
HiiF 10 Y i 28 Tatades fnantinien PR 18 enero del JOIE
aF 11 Aietion ldecacro el 326 |
X [ e [T 1
15 T privedimie e ot on chemien 1 e eere et 2007 |

Lk compafils he decda, 8 eicepcicn de b NUF 15, mo aplicar snticipadaments eslas Normas &
intevpretacanes ¢ elieng que b siopsn Ge i miimas a0 leadn on mpetts ognificstso en
ki witados financieras.

3 Estimacién y Julcios Contables Criticos

La preparackn de los estades inancidie: dé uerdo con WIF requiete gue ka Brerataoon
realice ciertas eslimaciones v establezen algunol supuesios inherentes & & sttivided econdmica
die ks Compalila, con & prapdsito de detesminar la vahsacidn y presentasciin de slgunas paridas
guie Forman pane de kot snados Shanciercs. Do opinedn de by Admaniciracede, taket eFTHFds ones
¥y rupuEsiss erluvieron Batadon er 3 Mo Ut s e L niormacon dogonible al mements,
bas guabas podiian llegar o difers de s ofectos finales.

Lat estimacatnet y jatitn jubyacenles ke revaas tobor ond base regulit. L revisione & s
estimacionet contables 14 recomacen en of perodo de & nensdn v periodes futuros = W reviscn
afecia tanto al persode actusl come a periodos subsersentes.

A continuadsin b precent L ectEmaccones ¥ juition comtshles tritoos gue L Adminntracidn de
is Compafia ha ulifcads a0 el provess de aplcedsn de los criteros contables:

3.1 Vida Uil de Propiedad, Planta y Equipo

Como we describe o0l Mots 1.5 3. La cormpafida nevas La vidlas ot estinads de Propasdsd, Plants
y Eqpuipos al final de cada afo.



1.2 Benefidion » Empleador

Comp sedescribe en la Mofs 13, las potesis usadas en ol Gllcuio sctuarial de jubsiacion patraral

y bonificacion por desahucio, para o ousd se utilizs estudios sctuarales redlizados por un
bawi ind "

4 Efectivo y equivalentes de efectivo
[l efective y equivalente de efectivo o3 ol sigulente:

31 e ducheenbre

2014 2013
Efective ___28m a0
Bancos | 206307 232929
Total 299238 233809

§ Cuentas por cobrar Comenciales y otras Cuentas por Cobirar
Las pusntas por colbrar oormerciales v ofF s cuenlEs wmmunw

1 de diclembra

1014 a3
cusnizs por cobrar comertiakes:
Clientes no relacianados G4,507 | K810
Provision para cupntas ingobrabies E500 | 6004
Subiotad 55998 | ThB0E
nhn-annmpu-m:
Anticipo & provesdores o 0
Funcionanig y empleado 1B490 | 13371
Refacionados (1} 177248 | 155997
Otros 5,100 | 703,562
Subtotal a1, 838 | 376,920
Total 457836 | 453,736

[1) Ver nota 20
& lnventaricos.
Lod irmrentarios consistinn de o sigulente:
A1 de dicipmibu g
H034 poit]

Eﬂ 21,624] 16,696
Total 2u624]  a606]




7 Impuestos

7.1 Activos ¥ Pasivos del Afo Corrients
Lers ctived ¥ pasiveas por Impuealos cormmentes consistien de ko uiguiente:
11 de didernbre
2014 2y
Activos por impuesta corriente:
Anticipos_de Impuesto a la renta 9
Efencions &h b foente 1557 ine
Total 7657 3,709 |
Impuesto al vaksr agregacs - IVA por pagar y retenciones 5,568 SENE
Felenpapnes en b foemie o mmpusslo # L renle por pagar 143 ELIE
B Total M3 13806

7.2 impuesto & la Renta Retonodids ¢n lo Resultados

Una reconciliacién entre B utiidad segin los estades financieros v &l gasto por mpussto & &
renta contienhe, fue como sigue:

2014 Pk ]

[T e —"————————— T R
Gastos Fo dedutibisd |  #SIE0  MEESE
weichim esped sl oru o chmdos a a
Lnirded gravabie 129,928 o
I § 3 e e 50588 o
| At ipo calculade 73,485 71550
| irnpussio 2 ls meerls reconocide sn ke resdtados 73,485 TLS50

A partir del afio 2010, se debp considerar como impuesto 2 la renta minemo &) valor del anticpo
caloulsto, = cual results de W suma matematica del 0.4% del sctivo, .2% del patrimonsio, 0L4%
die nresos grinddos v 0.2% de oosicd v fastos deducibles, de stuerdo & ey ofres reportadas of
afig antesiar. En caso de e ol impuesto a la renta causado sea menor gue ol anticipo calcuetads,
este ditimo se convertird 80 impu=ta g | renta definithvo, 8 menos gue &l contribuyents podcite
al Servicio de Réntas Intermig so dewolucion,

utitdlades gravaliles que e obtengan dentro de los cmcos periodos impaditives sguentes sin
g euceda, & (ada periodn, del Z53% de las ciilidedes gravabies. Al 31 de diciemnbre del 2014,
e TR saidod por armoriizar de peydalan Tl

Las declaracipnes de impuesios a la rents desde el 3011 hasta ol 2014 no han sidge revissdas por
las sutoridades tributanes v von susceplibiles de reviuisn.



7.4, Precios de Transferencia

Con fecha 16 de enero del 2013, 3¢ modifics la Besolucitn No. NAC-DGERIO0E-2648, y 5o
establecidh que los contribuyentel gue han efectusdc opevacionss Con partes
relaclonadas del exterior yfo partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por un
valor acumulado de USDS 2000000 deben presentar & Anewo de Precios de
Transferencias, y # o monte acumadade supera los USDS £.000.000 debe presenta: &
informe integral de Precios de Transferencia.

Al 30 de marzo del 2005, fecha del infforme de kot auditores externas, la Compaliis ¢51a
en proceso de andlisis de la incidencia de ta referidas nommas sobre los precos de
transferencia utilizados en tales operaciones. La fecha de presentacion del Anexo de
Operaciones con partes relackonadas ¢ &l informe Integral de Precios de Transferenca a
ks mmoriiades tibotarias &3 jundo del 2015. La Adminstracon de b compafia
considera gue los andlisls prefiminares permiten conchir goe no s=2 reguisren
provislones adiclonales de Impuesto s la renta por & apficacién de dichas normas al 21
de diclembre del 2014,

E Propiedad, Planta y Equipo
La Propiedad, Planta y eguipo consistian de lo sigulente:
Loz movimientos de |3 propeedad, plants ¥ equipo fusron:

Termenpr  Vehicsic B oot (hem

ORI e Youd

. {US Doicres)
Costos: |
Saldos al 1 de enero
ded 2014 11 1457 | SB9.656 6 106626 | 137542 | 9839 | 1230535
Adiclones _
Compras 37145 | 5568 | 1283% 130 | esee |
Raavales 1
Copitalacidn
intoreses s
Weritas y / o rétiros




9 inversiones en Acclones

Los saldos de mmveniones 8 bigo pheo e comforman asi-

| CAUTISA LA 40% cpilel sccionanc

[Tota

2014

12.000

CARRZRA ¥ CARARON AOCIADOS CIALTDR [1] 0% ot meeasro | 208268
120 768

{1} EF vados de ln mrvenidn ssid regaireds i cosin,

10 Otros activos

w4 13
magatos par antigaas 64Tl L A%e
Garantia - arriendo 1.514 1.51a
Comisiones pagadas por anlicipado siesores 64301 164837
Pagadis por anticinado supervisores B Tr.5ar
Beneficos en ventas 37143 ELATE
Total 1a5.641 znr
Corrleme 64T BA54
Mo comriente 158317 0.4

11 Cuentes por Pagar Comerciales y otras Cosntas por Pagar
Ly cuentas por pagar comerciales ¥ olrel coonia por pagar consistian de lo sigusenie:

11 de diciembire
2014 013
m:lﬂim
| Provesdores iocaies | 31,796 | 350 |
Diras cuental por pagar
Anticipos recibidos de clientes 6,317,597 1.158 853
Relaconadad (1) Ly o
Otras 195 318 635, 1589
Suibiotal 1513491 F.Tea,027
Totsl 7504287 | 758377
Clasificacian:
Cortients L26,6RS 442,414
Ho cormiesibe 6,317 587 T.485 553
Total 7544 5T TAIR 3T

{1} Weer nota 20,

1r



12 Pasivos acumulados
Las abligaciones acurmuladas consistian de lo sEguente:

31 d didembsre

2014 2013
m::uﬁh_;__ 153972 4610
Participacicn Empleados 32602 0
Hamina por pagar 42,428 215,806
Total praloir o415

13 Obligacién por beneficios definidos

La obigacktn por benefions defindos constia de o agoents

Prociion
Jublariin T, Tetal
hekalrucss
Byies o 1 e erenm el BN e | viame | aEms
Aechsibancin po uildasin &m0 2| Dom
Iscremenis (gasia J14} &6 70 43771 25580
Anin [ ] il Ll ]
EiEos W 51 o= Soeire del
ko = mrpa | e | awan
13.1. jubilackin Patronal

De acuarde con ol eodigo del trabajo, ios trabajadores gee por veinte afos o més, presten su
sefvicias continuados o inferrumpidos 3 la compafiia, tendsdn derecho & sev jubilsdos por su
empléadores 5 perpexats de b pbiscdn guee 8 cormesponde 2 s (oadecinn de afilmdcs o
Instituts Ecuatonano de Seguridad Sockal,

los chloulos sctusriales del valor presente de la obiigecion devengada por comcepto de
beneficios definkdos fueron realzadad ol 31 de decwmbre de 3034y 2011

El vabor presents de las obligaciones por conceptos de beneficios defmbdos v los costos del
sedvitan actubl y ¢ comto del tervico antenor fuehon caloulados ubizandp o método d¢ B unidsd
deoréditn proyedtada. Bam site metody los benelicns definmiod deben wv strbusdos. ol peroas
de sefvicio del émpleado y basados en la fdrmals ded plan, de tal suerte gue se atribuye s misma
cantidad de benefitio a cads sfio de servicin, considerando & uso de hipdtecs actuarsles para
caltulnd o vahd presente e dichos beheficos. [atas hipdtesh reflejen ol valor dinero 2 trawia
del tiempo, &l intremenio walarisl y i probabifidades de pago de eitor benefioos. En e
detarminacion de ba 1asa de descisento se consideran las tases de interés promedio de los bonos
de pabiernn, publicads por el Bancn Central del Ecuador gue estin denominadoy en b misma
moneda an k2 gue los beneficios serdn pigados v gue Denen LErmanod gue 18 Fprommes § o
tErmings de las obigaciones por pensones Rasta su vEncimiento.



13.2 Bonificacion por Desahucio

D acuerdo con & Codigo de Trabsajo, an bos csos de termimacion de la relacion lsborsl por
detahorio MieEads por of efmpleador o pod of rabaado, la compahia pRERTE & lot trabajadore:
el 25% de la (fma remumeracidn mensudl por cadd uno de s 3fios de senvicic.

Lot calcuios actuarisled gl waior presente de I obligacibs devengada por fonCepto de
beneficos definidos fusron realizados of 31 de daoernbre de 2004y JO13

£l valor presente de lax obdigaciones por concepica de beneficios defnidos v low costos del
senvicio sl y o oopto del sefvico antenor fueron calrulsdon utiizande = Bsiodo Achusrial
de Costeo Crédito Unitario Proyectado, Bajo eite metodo ios benelicios definados. deben sar
atribuides &l periodo de servicio del empléado v basades en W formuls del pken, de tal susrte
que 5& atribupe la mima cenlided de beseficio 2 cads afio de senvicio, considersndo ol uso de
Phigeitesis Betuariales parg caliCubaer of valod presente de duhod bensfiere fiias potess refiegn
ol valor dinero a traves del empo, &f mcremento salarial y las probabildades de pago de estos
beneficios, £n la detefminacitn de b taws de descuento se consideran las aes de intents
promede de s bonod de pobiernn, poblesds por = Bancs Central del Econdor gue &itsn
denomunadas en ks msma moneda en la que lod Bereficiod SETAn pagaton v que Defen Terminos
gue se aprakiman & 104 tésmings de las obligacionss por penslones hasts su vencimienio.

14 Instrumentos Flnancieros

14.1. Gestibén de Riesgo Financlero

En el curse nesmal de fus nepocics v stthidades de financigsniento, la compafiis #itd expueita
8 distintod resgos de naturabaca Grenciers gue pueden slectar de mancrs mis o menol
ugnificatrea ol valor econdmate de nes fupon y SCTROG Y, BN CONMETDERC, B9 rEsulpdos

Li compafily dispani de una crganizaciéa v de sitemas de infermanién, sdministrados por la
Gorencis General, gue permiten identificsr dichos reesgos, determinar su magnitud, propaner al
Detarionn medidan dr meatigecsin, epecuter dachas mesdatas v ooniroiar w efecnadad

& continuackdn 8 presenta una definkcion de ke riesgos que enfresta b Compafia, una
carsciErEnoth ¥ fushitifitaiitn de &itos ¥ uhe desorpcitn de ke medides e miligecon
actealmente en wid por parte de la Compahiea.

14.1.1. Riesgo en las Tasas de interés.
La Compadiia ro ene endeudamiento & corto nia lango plase,
18.1.2. Riesgo de cridito

Ls compafda no tiene concemtraciones significatvas de fiesgo creddicio.  Tienen politecss
esiablecdsd con ke gise sp maneja para ol trato con sus dhntos.

14.1.3. Riesgo de Liquides

La Gerancia General es la gue tieae 1a retporsabilidad finsl pof la gestidn de liguldez, & misma
guee ha evtablenido un marco de traba g apropiado pars la peition de lguider de mansra gue b
gerentia pueda manejar los requenmisnios de fmenciamiento & corta, mediana y Ego plaso
nsi como la gestién de liguides de I compafile. La Compafila manejs & riesgo de liguides
mamntehesno nebérva, faisdades fmentisras, monitoresnds contmasssente bod Aujes sfectno:
prayectados ¥ fedles vy concilendo i perfilel de vercimienio de oS acthves v pans
feanciens.



14.1.4. Riesgo de Capital,

L2 compafiia geiliona su cEpital para sbegurar Que eilars en caparidad de continusl Como
emprets e maschy mienine gue manmgae o feffEmeents 3 L BCCI0nElEs 3 Taed de B
aptimizacein de low sakdos de devdas (anticipos de clentes] y patrrmonio.

L= compaiia o #9E sigels & Mmgun reguetimiento de capital expussio exieinamenis.

£l directong revitg b estructura de copital frecusntermente. Como parte de 3 revasn, o
Directario considera ol costo dol capital ¥ los resgos asociados.

14.2. Valor Ratonable de bos instrumentes fingncisros

la Gerencia General conssdera que (05 saldos en libros de lop sctives y pessves finencieros
reconocidos al costo amortitedo en los estados finencieras S8 Aproximan & tu valor rponable,
dipbats § k3 naturslsys de oeld plaro de sfectvo y sgunalente de efectnd, foents pod cobear
¥ Cuenias por pagar,

15 Patrimonic
15.1, Capital Social

A 31 de diciembire del 2014, ol capital social consiste en 54,000 scciones ondinanias con un valor
nodmengl anitérs de USSL00, toislments toscrite pagadas, ls: cusles ctongen un wblo por
acchn ¥ un defecho a lod drandendos.

Capital ¢n
Nimera e valored
_dcciomes  Uss
[saidost 1 de onwndeizose 54.000] 54000
[.ber--'-'-:u! 0 0
! Saldlu 4l 31 de drimsbie de 2014 | 54000 54000

15.1. Reserva Lagal

La Loy de compafiias, reguiere gue s sociedades sndnimas transfieran a reserva ingal, por i
mapng o 1006 da bs utilided nets anual, hasta igualer por lo menos = 50% del capial socil de iz
compadia. Diche resena ne sitd peets o deinbocdn, seoeplo en & oo de bgueiscein d2 B
compaiisa, pero puede ser uliizada para sumentos de capital o pare cubts péedids de
DpEFaCones,

16 Ingresos Ordinarios
Los ingresos of dinanios fushon Como Sgne;

Ingrencs provemmntes 5 v desenvcen. | 380616 1e62a03
Tot L |




17 Las otras ganancias ¥ (pérdidas) fusron como sigue:

2014 2013
[——— [ zos] wom)
wens du wctin Spol 1358 40,586
fin il 131,337 I
Ctmm | Sazes| 4077 j
Total HEAM N

18 Costo v Gastos por su naturalera

Los cottos v Eaitos reporiados. mduyendo & 15% de participacin ds trabajadores, &n
los estadas de rétultados fusron como sigee:

014 2013

|nn"13_l_-m1:| ES4518 |  S03.206
e Wemtin A mnbittailn _ = | 3,355,360
Totsl iS13m84 2ALEEE

19 Gastos de depreciackin
H detalle de gasios de depradiacion fue coms Sifee:

2014 2023
| Depreciacion du sctens ryox | wrees 1253

H Saldos y Transsccionsts con Partes Relacionadas.
20.1. Transacclones Comerclales

Los siguientes saldos se encontraban pendientes =l final del periodo sobre ol que se
informa:

Halacién w4 2018




21 Hachos Ocurrido Despuls del Periodo sobre el que s& Informa

Entre o 31 de diciembie def 2014 v Is fecha de emizda de o estades fimancieros (30 de manze
dal 2015} no s= produjersn sventcs gue en opmion de i3 sdmnistrecdn de & compafia
pudieran tener un electo importante sobde los =stados financieros o gue requieran fevelacion.

11 Aprobackin de los Estados Financieros.

Los estedos fmancieros por &l afio terminado e 31 de diciembre del 2014 han sido emitidos &
30 de marso del 7015 con b stotizactn de la Gerencia de s compalis v verda presestadios a
la Junta General de Acchonistas para su sprobactn. En opmadn de b Gerencia de lis Compadila,
los estados financieros serdn aphobados sin modificackones.

i1



