JARDINES DE ESPERANZA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2013
(Expresado en détares de los Estados Unidos de América USS)

1. informacién General

JARDINES DE ESPERANZA S.A., es una compafiia Andnima, constituida el 11 de noviembre de
1997 de conformidad con la Ley de Compafias e inscrita en el Registro Mercantil del cantén
Guayaquil el 14 de noviembre de 1997. El objeto social de la Compaiia es la provision de servicios
funerarios y de lotizacion, equipamiento, organizacion, administracion y explotacion de casas y
jardines y/o parques para descanso. Las oficinas administrativas y el Camposanto se ubican en la
ciudad de Guayaquil.

ta informacién contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad de i2 Administracién de
ta Compafiia.

A criterio de la Administracion, no existe en estos momentos ninguna situacion que pueda afectar
el giro del negocio.

La infarmacion relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres ultimos afios, es como sigue:

indice de
31 de Diciembre Inflacién Anual
2013 2.70%
2012 4.16%
77777 2011 1 5.41%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

2.1. Bases de Preparacién

Los estados financieros adjuntos se presentan en Délares de Estados Unidos de Norteameérica,
moneda funcional de ia Compafiia y han sido preparados a partir de los registros contables de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF) emitidas por el Consejo de

Normas Internacionales de Contabilidad {(IASB por sus siglas en inglés), sobre la base del costo
histdrico.

2.2, Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye aquellos financieros liquidos, el efectivo en caja,
depositos a la vista en bancos e inversiones temporales menores a 90 dias.



2.3, Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacidn
cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo y son medidos inicialmente
a su valor razonable, més los costos de |a transaccion.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado.

La Compafia clasifica sus activos financieros en {as siguientes categorias: Préstamos y cuentas por
cobrar. Los pasives financieros se clasifican en las siguientes categorias: otros pasivos financieros.
La clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos en el momento del
reconocimiento inicial.

2.3.1 Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros
no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen
cuando la Compafiia provee bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intencion de
negociar la cuenta por cobrar.

Las cuentas por cobrar estan representadas basicamente por a venta de unidades de inhumacion
y servicios funerarios.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacidn financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.3.2. Otros pasivos financieros

Representan préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, son
medidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaccidn. Posteriormente son
medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, siendo los gastos
por interés reconocidos sobre una base de reconocimiento efectivo.

2.3.2.1. Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales
fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacién. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés pactada.

2.3.2.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados
con pagos fijos o determinabies, que no cotizan en un mercado activo.



Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor naminal que es
el equivalente a su costo amortizado.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar gue
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre acordados.

Estos pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los movimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes.

2.3.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de
cada periodo. La Compafiia constituye una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas
por cabrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaftia no podra cobrar todos los montos
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas, La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia constituyd
una provision por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales.

El vafor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a traves de
una cuenta de provision.

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros

La Compafiia dara de baja un activo financiero dnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero; o se transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compafiia
dard de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compahia.

2.4 inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de adquisicion o @ su valor neto realizable el gque resufte
menor. Estan valuados con el método del costo promedio ponderade. Los inventarios en transito
estdn registrados a su costo de adquisicién.

2.5 Propiedad, Planta y equipo

25.1 Medicion en el momento del reconocimiento
Los elementos de Propiedad, Planta y Equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicion més todos los costos directamente relacionados con
fa ubicacién del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la
Administracion y la estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.



2.5.2 Maedicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente def reconocimiento inicial, la Propiedad, Planta y Equipo estan registrados al costo
menos la depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse, a
excepcion de terrenos que estdn reconocidos al valor razonable seglin informe de perito
independiente.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que se
incurren.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas utiles

El costo de Propiedad, Planta y equipo se deprecia de acuerdo con el métado de linea recta,
basada en la vida Gtil estimada de los activos, o de partes significativas identificables que posean
vida (til diferenciadas, y no consideran valores residuales, debido a que ia Administracién estima
gue el valor de realizacidn de sus activos al término de su vida dtil serd irrelevante. Las
estimaciones de vida til, valor residual y método de depreciacion de los activos son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan los principales elementos de activos fijos y los afios de las vidas dtiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

Edificios 20
Muebles y Enseres 10
Magquinarias y equipos __ 10
Equipos de Computacién 3
Vehiculos 5
Salas de velacion 20

2.5.4 Retiro o venta de Propiedad, Planta y Equipo

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de Propiedad, Planta y Equipo se
determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se
reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da
de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

2.6 Activos Intangibles

Las licencias de programas de computacion adquiridas de forma separada estan registradas al
costo menos la amortizacion acumulada y las perdidas por deterioro de valor, en caso de
producirse,

£l activo intangible es de vida util finita. La amortizacidn del activo intangible se carga a los
resultados sobre su vida estimada de 3 afics utilizando el método de linea recta. Las estimaciones
de vida atil, valor residual y ef método de amortizacion son revisadas ai finaf de cada afic, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. La
Administracidon de la Compafiia estima que el valor residual del activo intangible es igual a cero.
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2.7 Deterioro del valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compafia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos actives han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o una unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la perdida por deterioro,

Los activos intangibles con una vida Gtil indefinida no estan sujetos a amortizacion y deben ser
sometidos a una comprobacién de deterioro anuaimente, o cuando existe cualquier indicacion de
que podria haberse deteriorado su vaior.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable, menos el costo de ventas, y el valor
en uso. Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en libros, el vaior
en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

2.8 Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido.

2.8.1 Impuestos corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. Ei pasivo de la compafiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas ai final de
cada periocdo

2.8.2 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gastos, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn © suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen dei registro
inicial de una combinacién de negocios.

2.9 Beneficios a Empleados

29.1 Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada afio.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del pericdo en el que
surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del periodo.
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2.9.2 Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Codigo de trabajo, la compafiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de
fas utilidades liquidas o contables antes de impuesto a ia renta. Este beneficio es registrado con
cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

2.10 Reconocimiento de Ingresos

tos ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualguier descuento. Bonificacion o rebaja comercial que la
Compafiia pueda otorgar.

2.10.1 Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes deben ser registrados cuando la
Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de fa propiedad de los
bienes, el importe de los ingresos y fos costos incurrides, o por incurrir en relacién con la
transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la compafia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Los Ingresas y los gastos relacionados con una misma transaccion se reconocen de forma
simuitanea. No obstante, cuando los gastos correlacionados no pueden ser medidos con
fiabilidad, cualquier contraprestacion ya recibida por la venta de los bienes se registra como un
pasivo.

2.10.2 Prestacién de servicios

Los ingresos por prestacion de servicios son reconocidos en el momento gue se realiza la
prestacion y los costos del servicio pueden ser medidos con fiabilidad.

2.11  Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de |a fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

Las comisiones, beneficios y otras prestaciones correspondientes a los vendedores por ventas
futuras, son reconocidos como gastos correlacionados en funcién del reconocimiento del ingreso.

212 Compensacidn de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contermnplan la posibilidad de compensacidn y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simuitdnea se presenta
netos en las cuentas de resultados.
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2.13 Normas nuevas y Revisadas Emitidas pero atn no estdn en vigencia :

Normas o Interpretacion Titulo 7 Fecha de Vigencia

| NIF9 " 777| tnstrumentos financieros 1 de enero del 2015

Enmiendasala NIIF9y 7 Facha efectiva NIIF 9 y revelaciones de transicion 1 de enero del 2015

Enmiendas a las NIIF 10 y 12 | Entidades de inversién 1 de enero del 2014

y NIC 27

Enmienda a la NIC 32 Presentacion — compensacidn de actives y pasivas | 1de enerodel 2014

financieros

Enmiendas a las NIF 2,3,8 y | Mejoras anuales 1 de julio del 2014

13, NIC16,24y 38

Enmiendas a las NIIF 1,3, 13, | Mejoras anuales 1 de julio del 2014

NIC 40 .

CINIIF 21 Gravamenes 4 1deenero del 2014 !

La compafiia ha decidido no aplicar anticipadamente estas normas e interpretaciones y estima que
la adopcion de las mismas no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
periodo en que se apliquen por primera vez.

3 Estimacién y Juicios Contables Criticos

La preparacion de fos estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de
la Compafia, con el propdsito de determinar Ja valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y
sUpuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisidn y periodos futuros si la revisién
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacidn se presenta las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 vida Util de Propiedad, Planta y Equipo

Comno se describe en la Nota 2.5.3. La compafiia revisa fa vida (til estimada de Propiedad, Planta y
Equipos al final de cada afio.

3.2 Beneficios a Empleados
Como se describe en {a Nota 13, las hipdtesis usadas en el calculo actuarial de jubilacidn patronal v

benificacidn por desahucio, para lo cual se utiliza estudios actuariales realizados por un actuario
independiente,

13



4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Ei efectivo y equivalente de efectivo es el siguiente:

31 de diciembre
2013 2012
Efectivo 900 1,100 |
Bancos - 232,929 385,423
Inversiones Termporales 410,00
Total o 233,829 796,523

5 Cuentas por cobrar Comerciales y otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian es el siguiente:

31 de diciembre

2013 2012

cuentas por cobrar

comerciales:

Clientes no relacionados 82,810 236,040
Provisidn para cuentas

incobrables 6,004 3,110
Subtotal 76,806 232,930
Otras cuentas por cobrar;

Anticipoa proveedores | 0

Funcionarios y empleados 13,370 20,076
Relaclonados e AS9997 103,186
Otros 203,562 _ 4,931
Subtotal 376,929 128,173
Total 453,736 361,103

6 Inventarios.
Los inventarios consistian de lo siguiente:

31 de diciembre
2013 2012
Cofres ) 16,696 17,287
R 1. 16696 17,287

Total




7 Impuestos
7.1. Activos y Pasivos del Afo Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de diciembre
2013 2012
Activos por impuesto corriente:
Anticipos de Impuesto a la renta 0
Retenciones en la fuente o 3,709 1,137
- 3,709 1,137
Impuesto al valor agregado - IWA por pagar y retenciones 5,898 ' 3,483
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 8,028} 2,472
i Impuesto a la renta por pagar 0 i 0
‘ 13,926 5,955

7.2, impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Una reconciliacion entre la utilidad seglin los estados financieros y el gasto por impuesto a la renta

corriente, fue como sigue:

2013 2012

Utilidad{perdida) segun estados ﬁnan-cieros antes de impuesto a larenta | {1,159,546} i 783,783

Gastos no deducibles 26,658 34,153

Deduccion especial trabajadores discapacitados L 0 G
Utilidad gravabie: 0 0
Impuesto a la renta causado 0 o

| Anticipo calculado 71,550 44,172

Impuesto a la renta reconocido en los resultados 71,550 44,172

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimenio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo a las cifras reportadas el afio
anterior. En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor gue el anticipo calculado, este
ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucion.

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cincos periodos impositivos siguientes sin que
exceda, en cada pericdo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2013, existen
saldos por amortizar de pérdidas tributarias,
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7.3, Precios de Transferencia

Con fecha 16 de enero del 2013, se modificd la Resolucion No. NAC-DGER2008-464, y se
establecié que los contribuyentes que han efectuado operaciones con partes relacionadas
del exterior y/o partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por un valor
acumulado de USDS 3.000.000 deben presentar el Anexo de Precios de Transferencias, y si
-el monto acumulado supera los USDS 6.000.000 debe presentar €l Informe Integral de
Precios de Transferencia.

Al 31 de marzo del 2014, fecha del informe de los auditores externos, la Compafiia estd
en proceso de analisis de la incidencia de las referidas normas sobre los precios de
transferencia utilizados en tales operaciones. La fecha de presentacién del Anexo de
Dperaciones con partes relacionadas y el Informe integral de Precios de Transferencia a
las autoridades tributarias es junio del 2014. La Administracién de la compadia considera
gue los andlisis preliminares permiten concluir que no se requieren provisiones
adicionales de impuesto a la renta por la aplicacion de dichas normas al 31 de diciembre
del 2013.

8§ Propiedad, Planta y Equipo
La Propiedad, Planta y equipo consistian de lo siguiente:

Los movimientos de la propiedad, planta y equipo fueron:

Equino Obras
Terrenos Vehiculo quip . en Instalaciones Otros Total
computacion
proceso

Costos: |
Saldos 1-1-2013 11,215,428 558,030 23,761 10,329 127,542 96,420 12,035,510
Adiciones: |
Compras (A} - 203,489 | 13,014 | 126,297 - 1,909] 344,709
Reevaluo (B) - - - - - - -
Otros {C) 95,459 .- 95,459
Ventasy [/ o retiros -171822 - - - -171,822
Saldos 31-12-2013 11,314,887 589,696 36,775 | 136,626 127,542 68,329 | 12,303,856
Depreciacién T
acumulada:
Saldos 1-1-2013 - -286,525 -12354 | - -8502 -28,146 -335,528
Depreciacion - -95,208 -7,.872 - -12754 9,466 -125,300
Ventasy / o retiro - 131,666 - - - - 131,636
Saldos 31-12-2013 - -250,067 -20,226 | - -21,257 -37,613 -329,132
Saldos netos 11,314,887 339,630 16,550 ] 136,626 106,285 60,716 | 11,974,723
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(C) Otros.- Representa desembolsos realizados por la Compafiia que deben ser ajustados en el

afio 2014.

9 Inversiones en Acciones

Los saldos de inversiones a largo plazo se conforman asi:

2013 2012
CAUTISAS.A.  40% capital accionario 12,000 12,000
CARRERA Y CARRION ASOCIADOS CIA.LTDA 70% capital accionario 350 350
Total 12,350| 12,350

10 Otros activos

Los otros activos consistian de |o siguiente:

Seguros pagados por anticipado

Garantia - medidor de luz

Garantia - arriendo

Comisiones pagadas por anticipado asesores
Comisiones pagadas por anticipado supervisores
Beneficios en ventas

Clasificacion
Corriente
No corriente

2013 2012
6,454 6,399
- 1,403

1,514 -
164,837 94,021
77,547 73,038
83,376 60,059
333,727 234,920
6,454 6,399
327,274 228,521

11 Cuentas por Pagar Comerciales y otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

Cuentas por pagar comerciales:

31 de diciembre
2013 2012

l Proveedores locales

34,350 29,702

Otras cuentas por pagar

Anticipos recibidos de clientes 7,158,843 | 5,881,249
Otras (a) 635,184 763,152
Subtotal 7,794,027 6,644,401
Total 7,828,377} 6,674,103
Clasificacion:
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Corriente 442,414 421,984
No corriente 7,385,963{ 6,252,119

(a) Incluye en el afio 2013, el valor de USDS 370,871 a pagar a Gloria Cuesta Vinueza
por la compra de un terreno.

12 Pasivos acumulados

Las obligaciones acumuladas consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2013 2012
Beneficios sociales 44,610 102,162
Nomina por pagar 25,806 18,410
70,415 120,572

13 Obligacién por beneficios definidos
La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

Provision

Provision
Jul;?.;:ién d esl:aar:té:ci o Total
patronal
saklos al 1 de enero del 2013 254,296 115916 370,212
Reclasificacion ylo utilizacidn 63417 -26,927 -90,344
incremendo (gastos 2013) 63,577 26,008 88 586
Ajuste -17,372 -1, 787 -19,160
saldos al 31 de diciembre del 2013 237,083 113,210 350,293

13.1. Jubilacién Patronal

De acuerdo con el codigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mds, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la compafiia, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicios de la jubilacién que les corresponde a su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los calculos actuariales def valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013y 2012,
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El valor presente de las cbligaciones por conceptos de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipstesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor dinero a través del
tiempeo, el incremento saarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. En la
determinacidn de la tasa de descuenta se consideran las tasas de interés promedio de los bonos
de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos gque se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

13.2 Bonificacién por Desahucio

De acuerdo con el Codige de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la compafiia pagara a los trabajadores el
25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013y 2012,

El valor presente de las obligaciones por conceptos de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el Método Actuarial de Costeo
Crédito Unitario Proyectado. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
petiodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la
misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales
para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor dinero a traves
def tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. En la
determinacion de la tasa de descuento se consideran las tasas de interés promedio de los bonos
de gobierno, publicada por el Banco Central dei Ecuador que estan denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serédn pagadas y que tienen términos que se aproximan & los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

14 Instrumentos Financieros

14.1, Gestidn de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiente, la compahia estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa
at valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Deterioro medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controfar su efectividad.,

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacién y cuantificacion de estos y una descripcidn de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compaiiia.
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14.1.1. Riesgo en las Tasas de Interés,
La Compafiia no tiene endeudamiento a corto ni a largo plazo.

14.1.2. Riesgo de crédito

La compafifa no tiene concentraciones significativas de riesgo crediticic. Tienen politicas
establecidas con las que se maneja para el trato con sus clientes.

14.1.3. Riesgo de Liquidez

La Gerencia General es la gue tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez, la misma
que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la
gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, medianc y largo plazo asi
como la gestién de liquidez de la compafiia. La Compaifiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras, monitoreande continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

14.1.4. Riesgo de Capital.

La compania gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacién de los saldos de deudas {anticipos de clientes) y patrimonic. La estrategia general de
la compafiia ha cambiado en comparacion con el 2012.

La compafiia no esta sujeta a ningun requerimiento de capital expuesto externamente.

El directorio revisa la estructura de capital frecuentemente. Como parte de la revision, el
Directario considera el costo del capital y los riesgos asociados.

14.2. Valor Razonable de los instrumentos financieros

La Gerencia General considera que los saldos en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos &l costo amartizado en los estados financieras se aproximan a su valor razonable,
debido a la naturaleza de corto plazo de caja y bancos, cuentas por cobrar y pagar.

15 Patrimonio
15.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2013, el capital social consiste en 54,000 acciones ordinarias con un valor
nominal unitario de US$1,00, totalmente suscritas pagadas, las cuales otorgan un voto por accion
y un derecho a los dividendos,
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Capital en

Nimerode  valores
acciones uss
Saldo al 1 de enero del 2013 54.000 54.000
Aumento de Capital 0 0
Saldo al 31 de diciembre de 2013 54.000 54.000

15.2. Reserva Legal

La Ley de compafias, requiere que las sociedades anonimas transfieran a reserva legal, por lo
menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social de la
compafifa. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacidn de la
compafia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdida de

operaciones.
16 Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios fueron como sigue:

2013 2012
i
" {ngresos provenientes de la venta de servicios 1,462,823 957,614
Totai 1,462,823 957,614
17 Los ingresos y /{egresos) no operacionales fueron los siguientes:
2013 2012
! Intereses ganados 13,072 10,578
;_Ingresos por venta de activos fijos ) 40,586 689
L Financiamiento 106,562 115,501
[
| Otras 41,077 13,700
Total 201,297 140,468

18 Costo y Gastos por su naturaleza

Los costos y gastos reportados, en los estados de resultados fueron como sigue:

.2013 2012
Costo de ventas 503,226 391,353
Gastos de Ventas y Adninistracioon 2,320,440 1,490,511
Total 2,823,666, 1,881,864
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19 Gastos de depreciacién
El detalle de gastos de depreciacion fue como sigue:

2013 2012

f

t Depreciacion de activos fijos _ 125,300 97,107J

20 Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas.

20.1. Transacciones Comerciales

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se
infarma:

Relacién 2013 2012
Cuentas por cobrar corto plazo:
Carreray Carrién Administacion 160,769 39,670
Cautisa S.A. Administacion 173 3,838
Jardines de Guayaquil 5.A. Administacion 159,825 59,658

320,765 103,166

21 CONTINGENCIAS

Actualmente |a compahia ha sido demandada por exempleados y segin el detalle proporcionado,
son los siguientes:

- Jorge Leonidas Robles Ordohez, Juzgado 3ero, Del trabajo del Guayas No. 210-2008

22 Hechos Ocurrido Después del Periodo sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2013 y |a fecha de emisidn de los estados financieros (26 de marzo del
2014} no se produjeron eventos que en opinidn de la administracion de la compafiia pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacion,

23 Aprobacion de los Estados Financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido emitidos el 26
de marzo del 2014 con la autorizacion de la Gerencia de la compafiia y seran presentados a la
Junta General de Accionistas para su aprobacidn. En opinion de la Gerencia de la Compafiia, los
estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.
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