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AUDITORES EXTERNOS Guayaquil - Ecuador

INFORME DE L.OS AUDITORES EXTERNOS

A los accionistas de
JARDINES DE ESPERANZA S. A,
Guayaquil, Ecuador

Hemos auditado el Balance General de JARDINES DE ESPERANZA S. A al 31 de
diciembre del 2005 y los correspondientes Estado de Resultados, Estado de Evolucién del
Patrimonio de los Accionistas y el Estado de Flujo de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Estos Estados Financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compailia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos Estados Financieros, basada en
nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo a normas de auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener una certeza
razonable de si los Estados Financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades
y revelaciones presentadas en fos Estados Financieros. Incluye también Ja evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y de las ‘estimaciones importantes hechas por la
Gerencia asi como una evaluacion de la presentacion general de los Estados Financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion,

La compafiia ha registrado como un Activo Fijo la adquisiciéon de un Terreno de
aproximadamente 54.400 metros cuadrados destinados a ser lotes para la venta, mediante
una-Escritura de Promesa de Compraventa y Convenio de Pago, lo cual no le asegura la
tenencia juridica, al no haber efectuado la compra mediante una Escritura de Compraventa
con Hipoteca. El terreno va a ser destinado para ser comercializado, por lo que deberia ser
registrado como un inventario.

Al 31 de Diciembre la Compaifiia emitié la cantidad de RS 0 cha futura, los
mismos que suman la cantidad de US$ 15,504 y mantieng/4) JUES ki

una negociacién anterior que suman la cantidad de US$ 4
contradiciendo lo manifestado por la Ley de Cheques.

Roddy Constante L.
Svayaa




En nuestra opinidn, excepto por lo referido en los parrafos tercero y cuarto, los referidos
Estados Financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes la
situacion financiera de JARDINES DE ESPERANZA S. A. al 31 de diciembre del 2005,
los resultados de sus operaciones y los cambios en el flujo de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador, modificados en ciertos aspectos por normas y practicas contables establecidas o
autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador que se aplicaron sobre una
base uniforme en relacion con el afio anterior.

SOCIEDADES -‘o
28 JuN0e %
Roddy Constante L.
Svayaaus

Reg. Nac. No. 5167

Guayaquil, Abril 10 del 2006




JARDINES DE ESPERANZA S. A.

BALANCE GENERAL

ANQ TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

ACTIVO

Activo Circulante
Efectivo

Cuentas por Cobrar
Inventarios

Credito Tributario

Total Active Circulante

Inversiones Largo Plazo
Cuentas por Cobrar a Largo Plazo
Propiedad Maquinaria y Equipo

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

Pasive Exigible

Obligaciones Bancarias
Cuentas por Pagar

Gastos Acumulados por Pagar
Obligaciones Tributarias
Total Pasivo Exigible

Pasivo Diferido
Pasivo a Largo»Plazo

Acciones suscritas y en circulacion

15.000 al valor nominal de US$ 1,00 cada una
Reserva de Capital

Reservas

Pérdidas Acumuladas

Utilidad de! Ejecicio

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

(EXPRESADO EN USS)

Uss
(Nota B)
{Nota C)
(Nota D)
(Nota E)
(Nota )
(Nota G)

USs$

(Nota H) US$
(Nota 1)
(Nota J)
(Nota K)
{NotaL)

(Nota M)

US$

(Ver nota de los Estados Financieros)

22.420
890.249
11.858
4.651

929.178

320

772.751

2.066.819

3.769.068

. 52,941
637.756
125.941

6.406

823.044

2.466.325

464,439

15.000
427
2.753
-4.568
1.598
15.210

3.769.068




JARDINES DE ESPERANZA S. A.

ESTADO DE RESULTADOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

Ingresos de Operaciones:

Ventas Netas
Otros Ingresos

Menos:
Costos y Gastos de Operaciones

Costo de Ventas

Gastos de Servicios Funerarios
Gaslos de Venlas

Gastos de Cobranzas

Gastos de Credito

Gasto de Administraciéon
Gastos Financieros

Utilidad Operativa del Ejercicio

Menos:

15% Participacién de los trabajadores
25% impuesto a la Renta

10% Reserva Legal

Utilidad neta del Ejercicio

(EXPRESADO EN USS)

USS
uUS$

446

632

1 297
USsS$

(Ver nota de los Estados Financieros)
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1.365.764
12.814

1.378.578

617.180
218.735
199.870
7.642
42.337
265.913

23.928

1.375.605

2973

1.375

—1.698




JARDINES DE ESPERANZA S, A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

(EXPRESADO EN USS)

ACCIONES RESERVA RESERVAS RESULTADOS
COMUNES CAPITAL i&@l Facultativa Acumulados Ejercicio TOTAL
Saldo al 1 de Enero del 2005 15.000 427 194 2262 - 4.568 13.315
Utilidad del Ejercicio 2,973 2973
Participacion 15% Trabajad - 46 - 446
Impuesto a la Renta - 632 - 632
Transferencias a Reservas 297 - 297 -
Saldo al 31 Diciembre del 2005 15.000 427 . 491 2.262 - 4.568 1,598 15.210

(Ver nota de los Estados Financieros)
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JARDINES DE ESPERANZA S. A,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

(EXPRESADO EN USS)

CONCILIACION DE LA GANANCIA CON EL EFECTIVO NETO

UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad del Ejercicio

Ajustes para conciliar la ganancia neta con el efectivo neto
proveniente de las actividades de operacién
Depreciacion

Amortizacion de Perdidas Acumuladas

Total Ajustes

Cambios en Activos y Pasivos;

Disminuciéon Cuentas por Cobrar

Aumento en Inventarios

Aumento Crédito Tributario

Aumento de las Obligaciones Bancarias

Disminucidn en Cuentas por Pagar

Aumento en Gastos acumulados por pagar

Aumento en las Qbligaciones Tributarias

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Aumento de las Cuentas por Cobrar a Largo Plazo
Anmento de los Activos Fijos

Aumento Inversiones a Largo Plazo

Efectivo neto proveniente de las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO;

Aumento del Pasivo Diferido

Venta de Activo Fijo

Disminucidn del Pasivo a Largo Plazo

Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Disminucién del efectiva durante el afio
Saldo del efectivo al inicio del afio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Us$

USS$

Uss

Us$

26.898
507

-97.528
5.386
4.651

44378
-200.794
94.447

1,726

286.715
157.503
320

476.791
37.293

70.461

(Ver nota de los Estados Financieros)
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US$

US$

1.598

27.405
29.003

-147,734

-118.731

444.538

-563.269

584545

21.276
964

22.240




JARDINES DE ESPERANZA S. A.
NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

A.- RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

JARDINES DE ESPERANZA S. A. La Compafiia fue constituida el 14 de Noviembre de
1997 en la ciudad de Guayaquil, Ecuador.

Su objetivo principal es la lotizacién, equipamiento, organizacién, administracion y
explotacién de casas y jardines y/o parques para descanso. Para el efecto podré realizar
todas las actividades simifares permitidas por la Ley.

Bases de presentacion.- La Compafiia mantiene sus registros contables en US $ dolares y
los Estados Financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo a lo establecido en la
NORMA ECUATORIANA DE CONTABILIDAD (NEC) # 17 “Conversion de estados
financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacién”, emitida por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador con la aprobacion del Servicio de Rentas Internas
(SRI), Superintendencia de Compafifas y Superintendencia de Bancos.

Los_inventarios, estan valorados al costo o mercado, el menor. Los costos se determinan
para los lotes y cofres terminados al costo promedio de los materiales de construccion de
su adquisicion y sobre la base de la variacion del indice de precios al consumidor del afio
2005. Los inventarios registrados al 31 de Diciembre de 2005, se registran de acuerdo al
precio de la ultima compra.

Los Activos Fijos,- Estdn contabilizados al costo mas las revalorizaciones efectuadas de
acuerdo con la Correccién monetaria hasta el afio 2000. La depreciacién se registra con
cargos a los resultados del afio y se calcula por-el método-de la linea recta tomando como -
base la vida dtil de los activos relacionados. Las erogaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan.

Los afios de vida 1til estimada y de sus porcentajes de depreciacion de los activos fijos son
los siguientes.




JARDINES DE ESPERANZA §. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Continuacién)

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

A.- RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD:

ACTIVOS ANOS
Muebles y Enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculo 5
Equipos de computacion 3

La Empresa consciente de tener empleados en relacién de dependencia con una antigiiedad
superior a los 10 afios, procedié a contratar a Servicios Actuariales y de Consultaria
ACTUARIA Cia Ltda. para el Estudio de la provision correspondiente al afio 2005 de
Jubilacion Patronal y Bonificacién por desahucio, de acuerdo con las disposiciones legales
vigentes.

El poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana, segin lo mide el indice general de los
precios al consumidor calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es
como sigue: \

Afto terminado el Porcentaje de

31 de diciembre de Inflacién
2003 06,10 %
2004 02.70 %
2005 04.40 %




JARDINES DE ESPERANZA S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

(EXPRESADO EN USS)

SALDO SALDO

INFORME MOVIMIENTOS INFORME
B.- 3 RAR: 12-31-04 DEBITO CREDITO 12-31-05

Clientes 719.633
Compaitias Relacionadas 198.360
Accionistas 22.084
Anticipo a Contratistas 6.000
Cuentas por Cobrar a Tercerizadoras 323
Cheques Protestados 1.485
Otras Cuentas por Cobrar 1.504
949.389

(-) Menos Provisién para Cuentas Incobrables 49.236 9.904 59.140
890249

Las Cuentas por Cobrar a Clientes por un valor de US$ 719.633 corresponde a la Porcion Corriente de su cartera a Largo
Plazo y cuyo vencimiento es de un afio m4s el saldo de la cartera pendiente del afio que fenece, producto de las Ventas por
los Bienes y/o Servicios que realiza fa Compafiia, fas cuales tienen fecha de vencimiento y generan intereses.

Las Cuentas por Cobrar a Compatiias Relacionadas no tienen fecha de vencimiento ni generan intereses, son movimientos
por préstamos provisionales entre las Compafiias Relacionadas y no son transacciones que afecten a resultados.

C-_INVENTARIOS:
Coftes {1.858
_E 11.858
SALDO SALDO
INFORME ___MOVIMIENTOS ___ INFORME
D.- CREDITO TRIB ; 12-31-04 _ DEBITO _ CREDITO __ 12-31-05
Retenciones en la Fuente 2.793 1858 4.651
2.793 0 1.858 4.651
E. INVERSIONES A LARGO PLAZO;
CAUTISA S. A. 320
320

La Compaifiia posee 320 acciones de CAUTISA S. A a valor nominal de US$ 1 cada uno.




JARDINES DE ESPERANZA S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

- NT. B

Cuotas Mensuales

(EXPRESADO EN USS$)

La cartera tienen fecha de vencimiento y genera intereses de mora.

- PROPIEDAD, MAQUIN

ACTIVO FI1JO

Terrenos

Instalaciones

Maquinarias y Equipos
Muebles y Carpas Funerarias
Muebles y Enseres
Vehiculos

Equipos de Oficinas

Equipos de Computacion
Equipos de Guardiania

Total Activo Fijo al Costo

Depreciacion Acumulada

ACTIVO FIJO NETO

A
Uss 772.751
US$ 772.751
De acuerdo a su politica de ventas, los creditos otorgados a sus clientes tienen un vencimiento hasta el afio 2009 de plazo.
Ip
SALDO VENTAS SALDO
INFORME Y/O INFORME
12-31-04 ADICIONES RETIROS  TRANSFERENCIAS 12-31-08
3.903.531 59.540 1.963.071
1.008 1.008
2,641 2,641
3.600 3.600
19.246 1.570 20.816
101.421 87.587 37.293 151.715
1.825 1.356 3.181
21.346 201 21.547
790 790
2.048.159 157.503 37.293 0 2.168.369
102.567 26.898 27915 101.550
1.945.592 130.605 9,378 0 2.066.819

La Compaftia ha registrado como Activo Fijo la adquisicidn de un terreno de aproximadamente 54.400 metros cuadrados
destinados a ser lotes para la venta, mediante una Promesa de Compraventa y Convenio de Pago, lo cual no le asegura la
tenengia juridica, al no haher efectuado la compra mediante una escritura de Compraventa con Hipoteca.




JADINES DE ESPERANZA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ARQ TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2005

(EXPRESADO EN USS)

Sobregiro Rancario 46.967
La Cta. Cte Banco Bolivariano.de la Cia. quedo sobregirada al 31 de diciembre del 2005.
Visa Banco Bolivariano 5.974
Tarjeta de Credito Corporativa
- A R PAGAR;

SAVINOR Cia Ltda 417.349
Cuentas por Pagar a Ex-Clientes 52.619
Compafiias Relacionadas 139.837
Proveedores locales 27.951

637,756
L ]

Las Cuentas por Pagar a Compatfitas Relacionadas no tienen fecha de vencimiento ni generan intereses, son movimientos
por préstamos provisionales entre las Compafiias Relacionadas y no son transacciones que afecten a resultados.

SALDO SALDO
INFORME MOVIMIENTOS INFORME
e ) J : 12-31-04 DERBITO CREDITO 12-31-08
Nomina 6.361
Beneficios Sociales:
Aporte Empleados al IESS . 683 10.916 10.622 389
Prostamos Quirografatios al IESS ‘ 0 361 426 65
Aporte Patronal al IESS 33 5.161 5.633 505
Fondo de Reserva 11.989 12.501 18.772 18.260
Jubilacién Patronal 83.499 7224 90.723
Decimo Tercer Sueldo 1.496 19.250 19.313 1.559
Decimo Cuarto Sueldo 2.153° 3.246 2.762 1.669
Vacaciones 3.758 10.755 12.961 5.964
15% Participacion de jos Trabjadores en Ia Utilidad 446 446
103.611 62.190 78.159 125,941
o]
SALDO SALDO
INFORME MOVIMIENTOS INFORME
- ; (CIONES T. 3 12-31-04 DEBITO CREDITO 12-31-08
. Impuesto al Valor Agregado.IVA 3.091 19.450 19.981 3.622
Retenciones de Impuesto en la fuente 877 14.709 15.245 1.413
Impuesto a la Renta del Personal 1.062 10.611 10.288 739
Impuesto a la Renta de la Compafiia 632 632
5.030 44,770 46.146 6.406
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JADINES DE ESPERANZA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

(EXPRESAPO EN US$)

- RIDO:
Cofics 1.603.333
Honras Funebres : 219.249
Arreglos Florales 206.225
Cargadores 111,022
Cremacio6n 19.489
Formalizar 145,115
Gastos Legales 118.012
“Varios 43,880
2.466,325
Los Pasivos Diferidos representan los contratos firmados con los clientes. Provisionados hasta el afio 2009.
- IVO A LARGO P i
SAVINOR Cia Lida - Deuda a Largo Plazo 464.489

464.489

La Compaftia con fecha 22 de Junio del 2004 ante la Notaria Trigesima Septima del Canton Guayaquil se elabora la Promesa
de Compra-Venta que hace la Compafiia SAVINOR Cia Ltda a favor de la Compaitia Jardines de Esperanza por la compra de
un terreno de aproximadamente 54.400 metros cuadrados.
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JARDINES DE ESPERANZA S. A.
NOTA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Continuacion)

ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

GANANCIAS:

No"

(1) Reserva Legal.- De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compatifa

2

3)

debe transferir el 10 % de sus ganancias liquidas anuales a la Reserva Legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a
loa accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compaifiia pero puede cubrir
perdidas o para aumentar el capital.

Rescerva Facultativa.- El saldo dc csta cucnta csta a disposicion dc los accionistas dc la
Compaiiia, la que puede ser distribuida en dividendos en efectivo, capitalizarla o lo
que decidan en una Junta General de Accionista.

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la Compafifa puede compensar
las perdidas acumuladas con las utilidades que se obtuvieren, dentro de los cinco
periodos impositivos siguientes sin que se exceda cada periodo del 25% de las
utilidades obtenidas.

En caso de liquidacion de la Compafiia 0 terminacién de sus actividades, el saldo de
las perdidas acumuladas durante los Gltimos cinco ejercicios serd deducible en su
totalidad en el ejercicio impositivo en que concluya su liquidacién o se produzca la
terminacién de actividades.

O.- TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Durante el 2005 hubo las siguientes transacciones:

Cuentas por Cobrar:
CAUTISA S. A. US$ 198.360
Cuentas por Pagar:
Jardines de Guayaquil S. A. US$ 139.837

Los valores por cobrar y por pagar entre las Compaiifas Relacionadas no tienen fecha
de vencimiento ni generan ningln tipo de interés, son movimientos por préstamos
entre Compafifas Relacionadas y no son transacciones que afecten a resultados.
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JARDINES DE ESPERANZA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Continuacién)

ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

El tipo de cambio en el mercado libre vigente desde el 10 de Enero del 2000 fue
establecido en s/.25.000,00 por cada US §$ 1,00.

Q.- EVENTOS POSTERIORES:

Al cierre de los Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2005, y a la presentacion
de los Estados Financieros adjuntos, no se produjeron eventos que en la opinion de la
Administracion de la Compaififa, que puedan tener un efecto significativo sobre dichos
Estados Financieros.
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