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ANTONIO KANG WONG

Auditor Externo

INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS

A los accionistas de
JARDINES DE ESPERANZA 8. A.
Guayaquil, Ecuador

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de JARDINES DE ESPERANZA S. A. que
comprenden los balances generales al 31 de diciembre del 2009, y los correspondientes Estado de
Resultados, Estado de Evolucion del Patrimonio de los Accionistas y el Estado de Flujo de efectivo
por ¢l afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros.
La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los

estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.
Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento de controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccion y aplicacion de politicas contables
apropiadas; y, la determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos
basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos,
planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la
Compaiiia, para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria
también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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En nuestra opinion, los referidos Estados Financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes la situacion financiera de JARDINES DE ESPERANZA 8. A. a] 31 de
diciembre del 2009, y los resultados de sus operaciones y los cambios en el patrimonio de sus
accionistas y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, modificados en ciertos aspectos
por normas y practicas contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compafiias
del Ecuador y por el Servicio de Rentas Internas que se aplicaron sobre una base uniforme en
relacion con el afio anterior. (Ver Notas A)

Reg. Nac. No. 5167

Guayaquil, Abril 19 del 2010.
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JARDINES DE ESPERANZA S. A.

BALANCE GENERAL

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(EXPRESADO EN US$)

ACTIVO

Activo Circulante
Efectivo

Cuentas por Cobrar
Inventarios

Credito Tributario

Total Activo Circulante

Inversiones Largo Plazo
Cuentas por Cobrar a Largo Plazo
Propiedad Maquinaria y Equipo

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

Pasivo Exigible
Obligaciones Bancarias

Cuentas por Pagar

Gastos Acumulados por Pagar
Obligaciones Tributarias

Total Pasivo Exigible

Pasivo Diferido
Pasivo a Largo Plazo

Patrimonio de los Accionistas

Acciones suscritas y en circulacion

15.000 al valor nominal de US$ 1,00 cada una
Apoite para aumento de capital

Reserva de Capital

Reservas

Utilidad del Ejercicio

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

(Ver nota de los Estados Financieros)

(Nota B)
(Nota C)
(Nota D)

(Nota E)
(Nota F)

(Nota G)

(Nota H)
(Nota )
(Nota J)
(Nota K)

(Nota L)

(Nota M)

Uss$

uUs$

Uss

Uss$

282.621
2.743.870
15.756
34.687

3.076.934

15.520

2.203.207

2.249.845

7.545.506

9.953
831.843
138.480

12.356

T 992632

6.230.821

263.500

15.000
30.000
427
6.514
6.612

58.553
7.545.506
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JARDINES DE ESPERANZA S. A.

ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(EXPRESADO EN US$)

ingresos de Operaciones:

Ventas Netas
Otros Ingresos

Menos:
Costos y Gastos de Operaciones

Costo de Ventas

Gastos de Servicios Funerarios
Gastos de Ventas

Gastos de Cobranzas

Gastos de Credito

Gasto de Administracion
Gastos Financieros

Utilidad del Ejercicio antes de Participacion
menos:
Participacion trabajadores 15%

Utilidad del Ejercicio antes de Impuestos

mas:
Gastos no deducibles
menos:
Deduccion por contrato discapacitados
Utilidad tributable

menos:
Impuesto a la Renta 25%
Reserva Legal 10%

Utilidad disponible

1.296

9.317

-16.664

-7.347

Us$

2.789.256
36.780

2.826.036

1.320.095
480.954
466.484

9.699
58.271
458.630
23.260

2.817.393

8.643

1.296

7.347

-0
735

(Ver nota de los Estados Financieros)

-3

-0

735

6.612



.

~—

Saldo al 1 de Enero del 2009
Transferencias a Reservas
Utilidad del Ejercicio
Transferencia a R. Legal
Aporte para aumento de capital

Saldo al 31 Diciembre del 2009
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JARDINES DE ESPERANZA S. A.
ESTADO DE EVOLUCIbN DEL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(EXPRESADO EN USS$)
ACCIONES Aporte Aum. RESERVA RESERVAS RESULTADOS
COMUNES Capital CAPITAL Legal Facultativa Acumulados  Ejercicio TOTAL
15.000 427 3.561 20.026 - 12.192 51.206
12.192 - 12.192 -
7.347 7.347
735 - 735
30.000 - 30.000
15.000 30.000 427 4.296 2.218 - 6.612 58.553

(Ver nota de los Estados Financieros)

-4 -
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JARDINES DE ESPERANZA S. A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(EXPRESADO EN US$)

CONCILIACION DE LA GANANCIA CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad del Ejercio

Ajustes para conciliar la ganancia neta con el efectivo neto
proveniente de las actividades de operacion:

Provision cuentas incobrables

Depreciacion uUss$
Total Ajustes

Cambios en Activos y Pasivos:

Disminucion Cuentas por Cobrar uUss
Aumento en Inventarios

incremento Crédito Tributario

Aumento de las Obligaciones Bancarias

Disminucion de las Cuentas por pagar

Aumento en Gastos Acumulados por Pagar

Aumento de las Obligaciones Tributarias

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Aumento de las Cuentas por Cobrar a Largo Plazo Us$
inversiones en acciones

Aumento de los Activos Fijos

Efectivo neto proveniente de las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento del Pasivo Diferido US$
Aporte aumento de capital

Venta de Activo Fijo

Aumento del Pasivo a Largo Plazo

Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento

CAJAY EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Aumento del efectivo durante el afo
Saldo del efectivo al inicio del afo

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

17.674

171.172

-3.830
2.072
34.039
1.550
-358.997
28.230

4.370

614.449
15.200

75.451

1.102.448
30.000
-106.515

40.742

(Ver nota de los Estados Financieros)
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Uss 6.612

188.846
195.458

357.128
552.586

705.100
1.257.686

~1.066.675

191.011
91.610

Uss$ 282.621
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JARDINES DE ESPERANZA S. A.
NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

A.- RESUMEN DE _LAS POLITICAS DE_CONTABILIDAD MAS
IMPORTANTES:

JARDINES DE ESPERANZA S. A. La Compaiiia fue constituida el 14 de Noviembre
de 1997 en la ciudad de Guayaquil, Ecuador.

Su objetivo principal es la provision de servicios funerarios a nivel nacional y de la
lotizacion, equiparamiento, organizacion, administracion y explotacion de casas y/o
parques de descanso. Para el efecto podra realizar todas las actividades similares
permitidas por la Ley.

Bases de presentacion.- La Compaiiia mantiene sus registros contables en US $ dolares
y los Estados Financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo a lo establecido en la
NORMA ECUATORIANA DE CONTABILIDAD (NEC) # 17 “Conversion de estados
financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacion™, emitida por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador con la aprobacion del Servicio de
Rentas Internas (SRI), Superintendencia de Compaiiias y Superintendencia de Bancos.

Los Inventarios, estan valorados al costo o mercado, el menor. El costo de los cofres se
determina en base a los materiales utilizados. Los inventarios registrados al 31 de
Diciembre del 2009, se registran de acuerdo al precio de la Gltima adquisicion.

Los Activos Fijos,- Estan contabilizados al costo mas las revalorizaciones efectuadas de
acuerdo con la Correccion monetaria hasta el afio 2000. La depreciacion se registra con
cargos a los resultados del afio y se calcula por el método de la linea recta tomando
como base la vida util de los activos relacionados. Las erogaciones por mantenimiento
y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan.

Los afios de vida util estimada y de sus porcentajes de depreciacion de los activos fijos
son los siguientes.
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JARDINES DE ESPERANZA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Continuacion)

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

A.- RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD:

ACTIVOS ANOS
Muebles y Enseres 10
Maquinarias y Equipos 10
Muebles y carpas Funeraria 10
Equipos de oficina 10
Vehiculo 5
Equipos de computacion 3
Equipos de guardiania 10

La Empresa consciente de tener empleados en relacion de dependencia con una
antigiiedad superior a los 10 afios, procedid a contratar a Servicios Actuariales y de
Consultaria ACTUARIA Cia Ltda. para el Estudio de la provision correspondiente al
afio 2009 de Jubilacién Patronal y Bonificacion por desahucio, de acuerdo con las
disposiciones legales vigentes.

El poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana, segun lo mide el indice general de los
precios al consumidor calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es
como sigue:

Afio terminado el Porcentaje de

31 de diciembre de Inflacién
2006 02,87 %
2007 03,32 %
2008 8.80 %
2009 431 %



JARDINES DE ESPERANZA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(EXPRESADO EN USS$)

}

Yy Y )Y )y )

)

B.- CUENTAS POR COBRAR:

Clientes $ 1.466.605
Empleados 12.602
Compariias Relacionadas 1.365.847
Cheques Protestados 1.620
Otras Cuentas por Cobrar 10.868
2.857.543
(-) Menos Provision para Cuentas Incobrables

Saldo a 12/31/08 $ 95.999
Provision del ejercicio 17.674 113.673
$  2.743.870

Las Cuentas por Cobrar a Clientes por un valor de US$ 1,466,605 corresponde a la Porcion Corriente de su cartera
a Largo Plazo y cuyo vencimiento es de un afio mas el saldo de la cartera pendiente del afio que fenece, producto

de las ventas de los Bienes y/o Servicios que realiza la Compafiia, las cuales tienen fecha de vencimiento y

generan intereses.

Las Cuentas por Cobrar a Compaiiias Relacionadas no tienen fecha de vencimiento ni generan intereses, son
movimientos por préstamos provisionales entre las Compaiiias Relacionadas y no son transacciones que afecten

a resultados.

C.- INVENTARIOS:

Cofres $ 15.756
$ 15.756
SALDO SALDO

INFORME MOVIMIENTOS INFORME

D.- CREDITO TRIBUTARIO: 12-31-08 DEBITO CREDITO 12-31-09
Anticipo Impuesto a la renta - 23.185 - 23.185
Retenciones en la Fuente 648 10.877 23 11.502
6438 34.062 23 34.687

E.- INVERSIONES A LARGO PLAZO:

CAUTISA S. A $ 15.520
$ 15.520

La Compaiia posee 320 acciones de CAUTISA S. A. a valor nominal de US$ 1 cada uno.La Compafiia debe

proyectarse a regular sus cifras de acuerdo a la futura aplicacion de las NiiF, es decir valorar sus inversiones

en acciones de acuerdo al valor patrimonial proporcional de cada accion. En Diciembre del 2009, segun Acta de
Junta de Accionistas de CAUTISA S.A., aprueban el aumento de capital cuyo accionista mayoritario es Jardines
de Esperanza S.A.que suscribe 15,200 acciones de $1,00 cada una, habiendo procedido a registrar este aumento
basado en el Acta de Junta de accionistas sin tener la emision de los titulos de acciones.
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JARDINES DE ESPERANZA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

{EXPRESADO EN USS$)

F.- CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO:

Cuotas Mensuales uss$ 2.203.207
us$ 2.203.207

De acuerdo a su politica de ventas, los creditos otorgados a sus clientes tienen un vencimiento hasta el afio
2015 de plazo. La cartera tienen fecha de vencimiento y genera intereses de mora.

G.- PROPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS:

SALDO VENTAS SALDO

INFORME Y/O INFORME

ACTIVO FIJO 12-31-08 ADICIONES RETIROS TRANSFERENCIAS  12-31-09
Terrenos 2.061.066 0 2.061.066
Proyectos en Proceso 10.329 0 10.329
Instalaciones 1.008 1.008 0
Magquinarias y Equipos 2.641 2.641
Muebles y Carpas Funerarias 13.876 0 1.969 11.907
Muebles y Enseres 23.651 0 19.823 3.828
Vehiculos 306.723 85.406 59.864 332.265
Equipos de Oficinas 9.665 0 2.963 6.702
Equipos de Computacion 28.980 0 20.888 8.092
Equipos de Guardiania 3.682 0 3.682
Total Activo Fijo al Costo 2.461.621 85.406 106.515 0 2.440.512
Depreciacion Acumulada 202.199 91 .35? 79.820 190.667
ACTIVO FIJO NETO 2.259.422 -5.946 26.695 0 2.249.845

La Compaiiia registra un terreno adquirido de 54,4 hectareas debiendo formalizar las Escrituras de Compra
teniendo pendiente una autorizacion por parte del M.l. Municipio de Guayaquil de la autorizacion

para dedicario a camposanto. Asimismo, tiene pendiente la lotizacién de sus terrenos para formalizar su
respectivas ventas.La Compailia ha procedido a dar de baja activos fijos por haber cumplido su periodo de
depreciacion, por lo que este anexo no refleja la real posesion de los mismos.

-9 -



JARDINES DE ESPERANZA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(EXPRESADO EN USS$)

H.- OBLIGACIONES BANCARIAS:

Sobregiro bancario-Banco Bolivariano
Visa Banco Bolivariano
Tarjeta de Credito Corporativa

Los consumos de la tarjeta corporativa son por compra de bienes para la Empresa.

.- CUENTAS POR PAGAR:

Compaiiias Relacionadas-Jarquil
Cuentas por Pagar a Ex-Clientes
Valores de clientes

Otras Cuentas por Pagar

$

6.019
3.934

9.953

744.220
57.221
15.325
15.077

831.843

Las Cuentas por Pagar a Compaiiias Relacionadas (Jardines de Guayaquil S.A.)no tienen fecha de vencimiento ni
generan intereses. Son movimientos por préstamos provisionales entre las Compaiiias Relacionadas y no son

transacciones que afecten a resultados.

J.- GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Nomina

Otros gastos acumulados **
Beneficios Sociales:
Aporte Empleados al IESS
Prestamos Quirografarios al IESS
Aporte Patronal al IESS
Fondo de Reserva

Decimo Tercer Sueldo
Decimo Cuarto Sueldo
Vacaciones

Otros Beneficios

Provision Jubilacion Patronal

15% Participacion de los Trabjadores en la Utilidad

**= | a Compaiiia registra indebidamente obligaciones adquiridas por compra de activos fijos como Gastos
Acumulados por Pagar, siendo obligaciones soportadas mediante documentos por pagar (EICA)

K.- OBLIGACIONES TRIBUTARIAS:

Impuesto al Valor Agregado IVA
IVA 30 %

IVA 70 %

VA 100%

Retencion en la Fuente 1 %
Retencion en la Fuente 2 %
Retencion en la Fuente 8 %
impuesto a la Renta del Personal
Retenciones acumuladas

IVA Ventas de Activos

SALDO SALDO
INFORME MOVIMIENTOS INFORME
12-3108 DEBITO CREDITO  12-31-09-
2.766 453.363 491.278 40.681
37.302 348.625 324.935 13.612
4112 62.156 66.553 8.509
1.183 19.643 21.075 2615
5.344 80.757 86.470 11.057
13.907 48.934 36.666 1.640
5.643 57.926 59.599 7.316
7.598 13.935 21.291 14.954
18.864 26.054 35.850 28.660
1.858 493 2121 3.486
4.654 4.654 4.654 4.654
7.019 7.076 1.353 1.296
110.250 321.628 335.632 138.480
SALDO SALDO
INFORME MOVIMIENTOS INFORME
12-31-08 DEBITO CREDITO  12-31-09
1.227 12.315 16.658 5.570
43 732 749 60
1.301 12.924 12.823 1.200
167 2.468 2.940 639
324 2.596 2.475 203
289 2.431 2.400 258
1.412 15.044 15.088 1.456
2.884 13.095 12.805 2.594
336 4.363 4403 376
3 2.682 2.679 0
$ 7.986 68.650 73.020 12.356

410 -
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JADINES DE ESPERANZA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(EXPRESADO EN USS$)

L.- PASIVO DIFERIDO

Cofres

Honras Funebres
Arreglos Florales
Formalizar
Gastos Legales
Cargadores
Servicios Varios
Cremacion
Servicio funerario
Memoriales

Foto ceramica

Los Pasivos Diferidos representan los contratos firmados con los clientes. Provisionados hasta el afio 2015.

M.- PASIVO A LARGO PLAZO:

Provision Jubilacion Patronal
Bonificacion por desahucio

La compafiia contrato ios servicios de Actuaria Cia Ltda para el estudio actuarial de la Jubilacion Patronal y

y Bonificacion por desahucio al 31 de Diciembre del 2009.

- 11 -

$ 3.330.995

470.875
517.625
360.999
435.185
444.343
538.546
55.921
72.810
612
2.910

$§_ 6.230.821

$

189.727
73.773

263.500
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JARDINES DE ESPERANZA S. A.
NOTA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Continuacion)

ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

GANANCIAS:

(1)

@)

3)

Reserva Legal.- De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia
debe transferir €] 10 % de sus ganancias liquidas anuales a la Reserva Legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a loa accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia pero
puede cubrir perdidas o para aumentar el capital.

Reserva Facultativa.- El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas
de la Compaiiia, la que puede ser distribuida en dividendos en efectivo,
capitalizarla o lo que decidan en una Junta General de Accionista.

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la Compaiiia puede
compensar las perdidas acumuladas con las utilidades que se obtuvieren, dentro de
los cinco periodos impositivos siguientes sin que se exceda cada periodo del 25%
de las utilidades obtenidas.

En caso de liquidacion de la Compaiifa o terminacion de sus actividades, el saldo
de las perdidas acumuladas durante los ultimos cinco ejercicios sera deducible en
su totalidad en el ejercicio impositivo en que concluya su liquidacion o se produzca
la terminacion de actividades.

0.- TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Durante el 2009 hubo las siguientes transacciones:

Cuentas por Cobrar:
CAUTISA S. A, US$ 1.365.846.98

Cuentas por Pagar:
Jardines de Guayaquil S. A. US$  744.220.49

Los valores por cobrar y por pagar entre las Compaiiias Relacionadas no tienen
fecha de vencimiento ni generan ningun tipo de interés, son movimientos por
préstamos entre Compafiias Relacionadas y no son transacciones que afecten a
resultados.



JARDINES DE ESPERANZA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Continuacion)

ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

P.- TIPO DE CAMBIO:

El tipo de cambio en el mercado libre vigente desde el 10 de Enero del 2000 fue
establecido en s/.25.000,00 por cada US § 1,00.

Q.- EVENTOS POSTERIORES:

Al cierre de los Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2009, y a la
presentacion de los Estados Financieros adjuntos, no se produjeron eventos que en
la opinién de la Administracion de la Compaiiia, que puedan tener un efecto
significativo sobre dichos Estados Financieros.

De acuerdo a la Resolucion de la Superintendencia de Compaiiias que dispone que las
Empresas con activos superiores a los $4'000.000,00 al cierre del ejercicio econoémico
al 31 de diciembre del 2007, estas Empresas deben ingresar en el segundo tramo para la
implementacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), cuyo
plan tiene como fecha de presentacion hasta el mes de Marzo del 2010, por lo que a la
fecha, la compaiiia JARDINES DE ESPERANZA S.A , su nombre ha sido publicado
por la Superintendencia de Compafias por lo que debe enviar su plan de
implementacion de las NIIF a la Superintendencia de Compaiiias. A la fecha de mi
Informe, la Compafiia ha procedido a contratar a la empresa GALARRAGA Y
ASOCIADOS para el plan del cronograma de implementacion para la adopcion de las
Normas internacionales de informacidn financiera.




