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CPA. VICENTE ROBERTO SURIAGA SANCHEZ
AUDITOR INDEPENDIENTE
SUPERINTENDENCIA DE COMPARIIAS

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE LA COMPANIA DULME S A.

1. He auditado el Balance General adjunto de la Compafia DULME S. A, al 31 de
Diciembre del 2004, Y los correspondientes Estados de Resuitado, de Cambios en el
Patrimonio de los Accionistas, y Flujo de Efectivo, por el afio terminado en esa fecha.

2. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia.
Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre dichos estados financieros
en base & mi auditoria sobre la Situacién Financiera de la Compafiia DULME S. A.

3. Mi Auditoria se la efectud, de acuerdo con las nomas de Auditoria Generaimente
Aceptadas (NAGA).

4. Estas nommas requieren que una auditoria se planifique y ejecute de tal manera que se
pueda obtener una seguridad y certeza razonable que los estados financieros estén
libres de errores importantes. Una auditoria incluye sobre la base de pruebas selectivas
el examen de las evidencias que soportan las cifras y revelaciones de los estados
financieros, e incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados
y de las disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador y las estimaciones
significativas efectuadas por la administracion, asi como la evaluacion de la
presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto. Considero que mi
Auditoria proporciona una base razonable para expresar una opinién.

5. En mi opinién, los Estados Financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la Situacién Financiera de la
Compaiiia DULME S. A, al 31 de Diciembre del 2004 los Resuitados de sus
Operaciones, de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas, de Cambios en la
Posicion Financiera y o Flujo de Efectivo, por el afio teminados en esa fecha, de
conformidad con Principios de Contabilidad de General Aceptacion (PCGA) y demas
Disposiciones Legales emitidas en la Republica del Ecuador segtin como se expone en
la Nota 1 a los Estados Financieros.
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CPA. VICENTE ROBERTO SURTIAGA SANCHEZ
AUDITOR INDEPENDIENTE N
SUPERINTENDENCIA DE COMPARIAS

6. Los Estados Financieros cerrados al 31 de diciembre del 2004 se prepararon sobre
Bases Contable, la misma que prevee la realizacion de todos sus Activos y la
cancelacion de sus Pasivos en el periodo normal de su actividad u operacién. La
Compaiiia DULME S. A. presento un plan programado que conlleva a recomendar
que se reestructuren o refinancien sus Deudas a Largo Plazo y de Otros Pasivos
para obtener un nivel adecuado en sus operaciones con la finalidad de poder continuar
como empresa rentable y con liquidez en el area turistica. Estos Estados Financieros
adjuntos no incluyen ningin tipo de Ajuste en los otros Activos 0 de sus importes,
estructurando y clasificando sus Pasivos adecuadamente, para el siguiente periodo la
Compaiiia a través de sus Accionistas y Socios han decidido inyectar mas Aportes
para Futuras Capitalizaciones.

SC - RNAE No. 2- 332

Guayaquil, Abrii 30 del 2005
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DULME S. A
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA BALANCE GENERAL
ACTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(EXPRESADO EN DOLARES)

ACTIVO
CORRIENTE; ' 421.712,98
Caja y Bancos (Nota 3) 119.324,”715
Cuentas y Documentos por Cobrar (Nota 4) 256.629,:;9
Inventarios {Nota §) 14.505,06
Impuestos Anticipados (Nota 6) 31.254,48
FIJO: (Nota 7) 1.682.301,20
Propiedad, Planta y Equipos 1.863.877 59
(-) Depreciacion Acumulada -181.576.39
DIFERIDO: (Nota 8) 113.265,36
Activos Diferidos 113.265.36
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES: (Nota 9) 54.289.01
Otros Activos a Largo Plazo 9.293,42
Otros Activos no Corrientes 4499559

TOTAL ACTIVO 2.271.568,55

Las Notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financleros.
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DULME S. A
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA BALANCE GENERAL
PASIVO Y PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(EXPRESADO EN DOLARES)

PASIVO
CORRIENTE: 134.483,07
Cuentas y Documentos por Pagar (Nota 10) 107.682,78
Pasivos Acumulados por Pagar {Nota 11) 26.900,29
NO CORRIENTE: 1.997.350,78
Cuentas y Documentos por Pagar Largo Plazo {Nota 10) 81.739,75
Obligaciones por Pagar Largo Plazo (Nota 12) 1.915.611.03
PASIVOS DIFERIDOS: 32.750,63
Otros Pasivos Diferidos por Pagar (Nota 13) 32.750,63
TOTAL PASIVO 2.131.833,85
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 106.984,07
Capital Social Pagado {Nota 14) 200,00
Aportes Futuras Capitalizaciones (Nota 15) 3.647,54
Reservas de Capital (Nota 16) 13.969,04
Resultado Acumulados 83.212,78
Presente Ejercvicio 1.064,.71
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2.271.568,55

Las Notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros.
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DULME S. A
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

(EXPRESADO EN DOLARES)

Las Notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros.

]

INGRESOS
Ventas de Servicios 364.374,40
Otros Ingresos 33.68
TOTAL DE INGRESOS OPERACIONALES 364.408,08
'GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Gastos Sueldos y Salarios 130.296,87
Gastos Beneficios Sociales 730,82
Promocion y Publicidad 2.875,25
Gastos de Suministros y Materiales 41.343,35
Agua, Luz y Teléfonos 39.357,85
Gastos Depreciacion Maquinaria y Equipo 106.772,80
Otros Gastos de Administracién y Ventas 35.123.48
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 356.500,42
OTROS INGRESOS / EGRESOS
Otros Gastos No Operacionales 6.842,95
TOTAL DE COSTOS Y DE GASTOS 363.343,37
RESULTADO (PERDIDA) UTILIDAD OPERACIONAL 1.064,71
(15%) Participacion de Trabajadores 169,71
UTILIDAD (PERDIDA) TRIBUTABLE 905,00
( 25 %) Impuesto a la Renta 226,25
Anticipo Impuesto a la Renta 2005 11312
RESULTADO DEL PRESENTE EJERCICIO 678,76




DULME S.A

ESTADO DE EVOLUCION EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
{EXPRESADO EN DOLARES)

APORTES RESERVAS RESULTADOS
CONCEPTOS - DETALLES CAPITAL FUTURAS DE CAPITAL  ACUMULADOS PRESENTE TOTALES

SOCIAL CAPITALIZACION EJERCICIO
Saldos al 31 de Diciembre de 2003 200,00 3.347 54 18.959,04 0,00 418,40 22.924,98
Envio de Utilidades a Aportes 200,00 -200,00 0,00
Olras Apficaciones y Ajusies sn Resuliados -218,40 -218,40
Resutados Primer Semesire presente aflo 83.212,78 83.212,78
Resultado Presente Ejercicio 1064,71 1.064,71
Saldos al 31 de Diciembre de 2004 200,00 3.547,54 18.959,04 83.312]8 1.064,71  106.984 07

Las Notes que se ediunian forman parte inlegrants de los Estados Financieros
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DULME S. A
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(EXPRESADO EN DOLARES)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado {(Perdida) Neta del Ejercicio Uss

- Depreciaciones

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

- Aumento en Cuentas por Cobrar

- Aumento en los Inventarios

- Aumento en los Impuestos Anticipados

- Aumento en las Cuentas y Documentos por Pagar
- Aumento en las Provisiones Sociales por Pagar

- Adicion en Activo Fijo Equipo de Computacion

- Ajustes Varios en Otros Activos Fijos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

- Disminucion de Obligaciones a Corto Plazo
- Aumento en los Otros Activos a Largo Plazo

EFECTIVO NETO PROVENIENTE POR ACTIVIDADES DE INVERSION
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

- Disminudon de Activos Fijos Maquinarias y Equipos
- Crecimiento de las Obligaciones a Largo Plazo

EFECTIVO NETO PROVENIENTE POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumento (Disminucion) Neto del Efectivo
SALDO AL INICIO DEL ANO
SALDO AL FIN DEL ANO
Las Notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros.
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CPA. VICENTE ROBERTO SURIAGA SANCHEZ
AUDITOR INDEPENDIENTE
SUPERINTENDENCIA DE COMPARIAS

DULME S. A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS DOCE MESES TERMINADOS,
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en Délares)

1) ACTIVIDADES:
+ CONSTITUCION DE LA COMPANIA:

La Compaitia DULME S. A., se constituyo en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas el
14 de Qctubre de 1997, mediante Escritura Publica otorgada por el Notario Primero del Cantdn
Guayaquil Abg. Marcos Diaz Casquete, con un Capital Social Suscrito de 8/.5'000.000,00
(Cinco Millones de Sucres). Y, mediante la aplicacion dela NEC 17 se convierten enU. S. $
200,00 Délares Americanos. A la presente fecha, esta en manos del Departamento Legal el
tramite del nuevo Aumento en el Capital Social.

¢ ACTIVIDADES OPERATIVAS:

DULME S. A, tiene como objeto social emprender actividades de Servicio de hospedaje en
Hoteles, a la construccion de toda clase de viviendas familiares o unifamiliares, edificios,
centros comerciales, residenciales, y condominios asi como la planificacion, construccion,
supervision, vy fiscalizacién de cualesquier clase de obras urbanisticas y arquitecténicas, otras
operaciones de comercio y otros servicios, etc.

2) POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:
+ BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los Estados Financieros adjuntos fueron preparados sobre la base del convencionalismo del
costo historico, modificados por la aplicacién del sistema de Correccion Monetaria, tal como se
indica en la Nota 16 sobre la aplicacion de la NEC 17, esto es la Dolarizacién.

A continuacién se resumen las Normas, Principios y Practicas Contables de General
Aceptacién, y demds disposiciones legales que son emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, y de Bancos, el Servicio de Rentas Internas (S. R. 1) u Otros Organismos
Seccionales en la Republica det Ecuador.

¢ CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Las Cuentas y Documentos por Cobrar se constituyen por las Ventas de Servicios de
Hoteleria que se da a los Socios y Co Propietarios de Punta Centinela Yacht Ciub y de la
Urbanizacién que esta ubicado en el Cantdn Santa Elena Provincia del Guayas.
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CPA. VICENTE ROBERTO SURIAGA SANCHEZ
ALDITOR INDEPENDIENTE
SUPERINTENDENCIA DE COMPARIAS

¢+ INVENTARIOS: @

Los Inventarios de Materiales Suministros y Otros Enseres se encuentran registrados al costo
de adquisicion, el costo ha sido determinado sobre el método promedio y se valorizan de
acuerdo a la identificacion especifica de cada partida. Incluyendo costo segtin factura, mas los
gastos de que estos generan cuando estos se presentan. La Compafiia proyecta y
programa la toma fisica de los Inventarios de manera periddica conjuntamente con la
Bodega, de todos sus Equipos, Maquinarias, Suministros Materiales etc., que se valorizan
al costo de mercado

¢ PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS:

La Propiedad, Planta y Equipos se presenta considerando efectos de ajustes por Correccién
Monetaria que se dio hasta el 31 de Marzo del 2000, ya que los Estados Financieros adjuntos
se prepararon sobre la base del convencionalismo del Costo Histérico, modificados por la
aplicacion del Sistema de Correccién Monetaria, de la NEC 17 tal como se indica en la Nota 16

¢ DEPRECIACION

La Depreciacion de la Propiedad, Planta y Equipos, es calculada por el método de linea
recta, sobre el valor original mas los arreglos o adecuaciones o revalorizaciones
significativas e importantes, y su aplicacion se la realiza en funcién de la vida Util estimada de
cada activo con los porcentajes anuales siguientes:

Activos % Anual
Edificios 5%
Instalaciones 10 %
Maquinarias 10%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de Oficina 10%
Equipos de Computacion 33%
Otros Equipos 10 %

¢+ REALIZACION:

Los Ingresos son reconocidos cuando los activos son vendidos o los servicios son
prestados, siendo esta la base o forma de medicion del principio de realizacion.

+ INFLACION ANUAL.:

La disminucion del poder adquisitivo del sucre distorsiond el significado y la comparabilidad de
los estados financieros en los aflos anteriores. La informacion relacionada con el porcentaje
de variaciéon en los indices de Inflacién y de precios al consumidor es preparada por el
instituto Nacional de Estadisticas y Censo INEC, y esta fue como sigue:
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ANOS TERMINADOS AL PORCENTAJE DE
31 DE DICIEMBRE DE: INFLACION ANUAL

1989 54.25 %

1980 48.52 %

1991 48.98 %

1992 63.80 %

1993 32.30 %

1894 25.40 %

1995 22.20 %

1986 26.16 %

19907 20.90 %

1998 45.00%

1999 53.00%

2000 32.81% Enero 01 a 31/Marzo/2000

APLICACION DE LA NEC 17 Y SISTEMAS DE CORRECCION MONETARIA

De confomidad con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Intemo y su
Reglamentos que estuvo en vigencia, la aplicacion del Sistema de Correccién Monetaria, el
cual busca reexpresar contablemente las partidas no Monetarias del Balance General cuyo
valor en libros es susceptible de ser diferente al valor de mercado. Con los porcentajes de
ajustes que son determinados sobre el indice Nacional de Precios al consumidor elaborado
por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censo (INEC), Las cuentas que eran reexpresadas
fueron ias siguientes:

inventarios (Rubros, Materia Prima, Materiales Perecibles y Menajes)
Propiedad, Pianta y Equipos (Al Costo y Revalorizacion)
Depreciacion Acumulada (Al Costo y Revalorizacién)

Patrimonio de los Accionistas (Menos la Reexpresién Monetaria)

El ajuste de estas partidas, se registraban, con crédito a la cuenta Reexpresion Monetaria y
esta a su vez se-la transferia al Patrimonio. El resuitado de la aplicacion de este sistema
originé saldos deudores en la cuenta Reexpresiéon Monetaria de para periodo anteriores la
misma que se compensaba en el Balance General, con la cuenta Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio de acuerdo a disposiciones legales emitidas en el presente
periodo fiscal y debido a la aplicacién de la NEC 17 para el presente periodo esta debe estar
totalmente transferida a la cuenta de Reservas de Capital .

3) CAJAY BANCOS

Las Caja y Bancos, al 31 de diciembre del 2004: se constituian asi:

Caja General 6.384,84
Banco de Guayaquil Cuenta Corriente 112.939,.31
Total U.S. § 118.324,15
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CPA. VICENTE ROBERTO SURTIAGA SANCHEZ
AJDITOR INDEPENDIENTE
SUPERINTENDENCIA DE COMPARIAS

4) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Las Cuentas y Documentos por Cobrar, al 31 de diciembre del 2004: se constituian asi:

Cuentas por Cobrar Clientes 753,09
Cuentas por Cobrar Tarjetas de Crédito 33.990,98
Cuentas por Cobrar Canjes 7.623,36
Cuentas por Cobrar Eventos 2.257,92
Compafiias Relacionadas 212.003,96
Lefani S. A: 250,00

Lorma S. A. 192.323,54

Mundo Canal . A: 19.271,68

Varias Cuentas por Cobrar 158.74

Total U.S. § 256.629,29

Estas cuentas por cobrar no tienen ni generan interés aiguno ni vencimiento.
5) INVENTARIOS

Los Inventarios, se constituian de la manera siguiente al 31 de diciembre de! 2004:

Suministros de Mantenimiento 13.626,36
Suministros de Limpieza 541,84
De Oficina 147,35
Materiales en Bodega Comestibles 189,51
Total U.S. $ 14.505,06

Los Programas de toma de Inventarios, Propiedades, Equipos y Suministros se ejecutan de
manera periddica por existir productos perecibles, y también al final de cada aflp y sus
saldos son satisfactorios de acuerdo a la muestra tomada.

6) PAGOS ANTICIPADOS

Los Pagos Anticipados, se constituian de la manera siguiente al 31 de diciembre de 2004:

Impuestos Pagados Retenciones 4.993,01
Impuestos Retenciones | V A 8.497 81
Impuesto IVA Pagado 17.763.68
Total U.S. § 31.254,48

7} ACTIVOS FIJOS

laas2gor3piedades Planta y Equipos, se constituian de la manera siguiente al 31 de diciembre
e : )

(Observar detalle adjunto — Pagina 13)
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DULME S.A

7.- ACTIVOS FIJOS

Al 31 de Diciembre del 2004, la Propiedad, Planta y Equipos estaban compuestos de la siguiente manera:

CONCEPTOS - DETALLES
Terrenos
Edificios e Instalaciones
Maquinarias, Muebles, Enseres y Equipos
Equipos de Computacion

Otros Activos Fijos

TOTAL ACTIVO FIJO AL COSTO

(-) Depreciacion Acumulada

ACTIVO FIJO NETO:

(EXPRESADO EN DOLARES)

SALDO INICIAL RETROS % SOBRE % SALDO FINAL
31£dic/2003 ADICIONES YIO AUSTES  COSTO DEPRECIACION 31/cic/2004
39.751,24 -8.532,81 31.218,63
1.510.099,27 314.027,08 10 1.824.126,35
166.368,69 -166.368,69 10 0,00
5.851,13 2.681,48 33 8.532,61
42.220,59 -42.220,59 10 0,00
1.764.290,92 316.708,56 -217.121,89 1.863.877,59
-74.80359  -106.772,80 0,00 -181.576,39
1.689.487,33 209.935,76  -217.121,89 1.682.301,20

Las Notas que se adjuntan son parte Infegrante de los estados financieros.
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CPA. VICENTE ROBERTO SURTAGA SANCHEZ
ALDITOR INDEPENDIENTE
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

8) ACTIVOS DIFERIDOS

Los Activos Diferidos, se constituian de la manera siguiente al 31 de diciembre de 2004:

Gastos Operaciocnales 308,68
Ajustes de Activos Operacionales 490,81
Gastos De Constitucién y Desarrolio 112.465 87
Total U.S. % 113.265,36

Estos Gastos no se han amorlizado en este periodo debido a que se presento un Proceso Preoperativo
y se lo haré en el préximo periodo, por io que hay valores que se activaran por dicho proceso ya que su
operatividad ocurrid en el segundo semestre del afilo 2004 donde se liquidaran dichas cuentas.

9) OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Los Activos No Corrientes, se constituian de la manera siguiente al 31 de diciembre de 2004:

Otros Gastos Anticipados a Largo Plazo 9.293,42
Seguros Prepagados 2.000,00
Estudios de Factibilidad 5.900,00
Eventos Pagados por Anticipado 1.383.42
Otros Activos No Corrientes 44.495 59
Total U.S. § 54.289,01

10) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Las Cuentas y Documentos por Pagar, se consfituian al 31 de diciembre del 2004 asi:

CORTO PLAZO
Emepe 2.814,05
Komerpac 1.120,00
Almacenes Juan Ei Juri CIA LTDA. 893,56
Segupen C. LTDA. 915,00
Negocios & Estrategias 7.860,60
Mercantil Garzozi & Garbu S. A. 1.939,99
Keramincos S. A. 62.638,02
Ecuatoriana de Ascensores LGS 718,17
Dispal 7.300,00
Pacifictel S. A. 1.008,61
Orve Hogar Cia Lida. 1.327,67
Almacenes Dulces Suenos 2.297,87
Ferreteria Helguero 5.585,39
Proveedores Varios 10.105,92
Prom. Hotel Dann Carlton Quito 1.056.93
Total U.S. § 107.582.78
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CPA. VICENTE ROBERTO SURIAGA SANCHEZ
AUDITOR INDEPENDIENTE
SUPERINTENDENCIA DE COMPARIAS

LARGO PLAZO
Ing. Antonio Bejarano 81.739,75
Total U.S. $ 81.739,75
Las Cuentas y Documentos por Pagar a Corto y a Largo plazo no generan ningun tipo de
interés ni vencimiento alguno.

11) PASIVOS ACUMULADOS

Los Pasivos Acumulados por Pagar u Obligaciones, al 31 de diciembre del 2004 se constituian
asi:

™ Contribuciones Intendencia de Compaiiias 2.139,39
(")  Impuestos 24.278,55
Otros 482,35 -
Total U.S. % 26.900,29

) Convenio con la Superintendencia de Compafiias por titulos de Crédito emitidos

™" Impuestos fiscales que tendran que pagarse cuando se liguiden, desde Agosto a
Diciembre del 2004

12) OBLIGACIONES POR PAGAR A LARGO PLAZO

Las obligaciones por Pagar a Largo Plazo se constituian al 31 de diciembre del 2004 asi:

LARGO PLAZO
Abg. Carlos Isidro Aguirre Navarrete 1.222.523,15
Lorma S. A. 255,137,38
Radio La Excelencia 89.3 34.122,48
Radio Elite S. A. 6.683,51
Otras Compaiiias del Grupo 60.122,64
Dilfe S. A. 337.021.87

Total U.S. $ 1'915.611,03
Las obligaciones por Pagar a Largo Plazo con las Empresas Relacionadas y Accionistas no
generan ningun tipo de interés ni vencimiento alguno.
13) OTROS PASIVOS DIFERIDOS POR PAGAR

Los Otros Pasivos Diferidos por Pagar, al 31 de diciembre del 2004 se constituian asi:

Anticipos de Clientes

Anticipos Varios Eventos (a) 28.629,99
Inés ttalia Zambrano 2.900,00
Pablo Gonzembach 1.130,79
OQtros Anticipos 89,85
Total U.S. § 32.750,63

(a) Entregas de Clientes por Reservaciones a Corto Plazo, ios mismos que no tienen

vencimiento ni interés alguno.
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14) CAPITAL SOCIAL

El Capital Social, al 31 de diciembre del 2004 se constituia asi:

Accionistas No. Registro Momtoe de  Aportaciones
INVERSIONES OTELO S. A. (Panameiia) 899346755 U.S§ 200,00

El Capital Social de la Compaiiia esta compuesto por 500.000 de Acciones Ordinarias y
Nominativas en circulacion de U. S. $ 0,04 (Cuatro Centavos de Délar) cada una que totalizan
dicho Capital en U. S. § 200,00 Délares Americanos. A la presente fecha esta por culminar
tramite del nuevo Aumento del Capital Social y reforma de sus estatutos, una vez cancelado el
convenio de pago por Contribuciones e Intereses.

15) APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

La Junta General de Accionistas al 31 de Diciembre del 2004 decide mantener cifras
resultantes de los Procesos Operativos obtenidas en las Cuentas Patrimoniales y Aportar en
efectivo otra parte como Aumentos para Futuras Capitalizacién cuyo valor a esta fecha se
mantiene enlos U. S. $§ 3.547,54

16) RESERVAS

De conformidad con el Art. 111 de la Ley de Compaiiias y en concordancia con la Resolucion
No. 93-1-4-1-019 de Noviembre de 1993 de la Superintendencia de Compaidias, manifiesta
que de la utilidad neta anual debe transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la
Reserva Legal, hasta que esta aicance por lo menos el 50% del Capital Social. Dicha reserva
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su
totalidad o y para poder absorber las pérdidas.

RESERVAS DE CAPITAL ADICIONAL POR APLICACION DE LA NEC 17

De acuerdo con disposiciones legales desde 1991 estuvo en vigencia la aplicacion del Sistema
de Correccién Monetaria, el cual buscé ajustar contablemente las partidas no monetarias del
Balance General, cuyo valor en libros es susceptible de modificacién con relacion al valor de
mercado.

Al 31 de Diciembre de 1998, la Compaiiia ajusté debidamente sus Cuentas Al finalizar este
periodo se efectud la correspondiente transferencia de la Cuenta Reexpresion Monetaria a la
cuenta de Reserva por Revalarizacion del Patrimonio, y lo que corresponde a la aplicacién de
la NEC 17 con las cuentas respectivas, y la denominada REI para los Estados Financieros
Dolarizados, Siendo estas cuentas agrupadas en el Patrimonio en una cuenta denominada
Reserva de Capital y al 31 de diciembre del 2004 es de U. S. $18.959,04.La misma que puede
ser Capitalizada
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17) PARTICIPACION DE TRABAJADORES:

De conformidad con disposiciones legales impartidas en el Ecuador, la compafiia debera
entregar a sus trabajadores una participacién del 15 % sobre las utilidades del ejercicio antes
de impuestos, es politica de la compaiiia efectuar la provisién correspondiente y de cancelar
este beneficio puntualmente.

18) OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

La Compaiiia a la presente fecha, de emisidn del respectivo Informe de Auditoria Bxterna
(30de Abril del 2005) cumplié con sus Obligaciones Tributarias y con el Sistema de Rentas
Internas (S. R .1.).

18) CUENTAS DE ORDEN Y GARANTIAS COLATERALES O DE TERCEROS

A la fecha de emision del respectivo informe por parte de Auditoria Externa, La Compafiia no
presenta en los Estados Financieros presentados a la Superintendencia de Compafilas y al
Servicio de Rentas internas (S. R. 1) las Cuentas de Orden, Garantias y Otros Colaterales con
Terceros.

20) EVENTOS SUBSECUENTES

o

A la fecha de emisién informe de Auditoria Externa, la Compaiiia DULME S A No
presenta eventos 6 transacciones que en opinibn de la Administracion de la Compahia
pudieran tener efectos significativos sobre dichos Estados Financieros.
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