Guayaquil, Junio [ de [999.

Sefiores Accionistas de
TRANSCOL 5. A.
Presente.

De mis consideraciones:

Me permito entregar a ustedes mis comentarios sobre los resultados del ejercicio fiscal correspondiente
al ano de 1998.

[ Se puede observar que las actividades de la compaiia se vieron seriamente afectadas por el
estancamiento del pais generado por la compaiiia presidencial y las elecciones del mes de mayo, en
primera vuelta, y la incertidumbre sobre los resultados de la segunda vuelta realizada en el siguiente

mes de Junio, lo cual produjo una significativa reduccion de la actividad comercial.

2 Posteriormente, durante el segundo semestre de 1998, la inseguridad producida por la falta de un
modelo econdmico del gobierno, obligo a la empresa privada a reducir sus programas de inversion y
a suspender o cancelar dichos programas, lo que nos llevo, practicamente, a no facturar lo suficiente

para cubrir, a lo menos, nuestro punto de equilibrio.

3 Lareduccion de las operaciones en el Sistema Financiero, el incremento de las tasas de interés, hizo
mucho mas dificiles nuestras actividades

4 No obstante lo anterior, a pesar de la crisis mundial que nos afecta, nuestros pronosticos para el
proximo ano nos permiten vislumbrar una recuperacion de los negocios.

Estoy en condiciones de aclarar toda la informacién contenida en el Balance, Estado de Resultados y
Notas Financieras con sus anexos, que les entrego en esta oportunidad.

Atentamente,
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