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MANESIL, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
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INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

MANESIE S.A.- Se constituyd el 16 de octubre de 1997 en Guayaquil, Republica dal Ecuador, ¢
inscrita en el Registrador Mercantil el 01 de noviembre de 1997 en la ciudad de Guayaquil. Su
actividad econdmica es de tenedora de acciones.

Al 31 de diclembre de 2019 y de 2018, la Compariia presenta capital de trabajo negativo por US$.
01,148 y US$. 74,234, respectivamente, debido a que sus obligaciones a corto plazo exceden a los
activos corrientes.

Aprobacidn de los estados financieros,- 10s estados financieros al 31 de diclembre de 2019, han
sido aprobados por la Administracion de la Compafifa en abril 28 de 2020. En opinidn de la
Administracién, los estados financieros adjuntos no tendran modificaciones, mismos que seran
proporcionados a la Junta General de Accionistas para su aprobacidn en el plazo legalmente previsto.
Los estados financieros al 31 de diclembre de 2018, fueron aprobados por la Junta General de
Accionistas en abril 30 de 2019,

Sltuacién econémica del Ecuador.- Hasta el afio 2018, la situacidon econdmica del pals
presentaba una ligera recuperacion. Este pancrama fue cambiando en &l transcurse del afio 2019,
debldo a la caida del precio del petrdleo, el alto nivel de endeudamiento y el incremento del Hesgo
pafs. Ante asta sltuacién, el goblerno nacional decreto en octubre de 2019 un paquete de medidas
econémicas que causaron convulsion soclal y fa paralizacién por 11 dias de los sectores econdmicos
del pais, en especial de! comerdio v la manufactura. Estas situaciones han generado la reduccion da
la actividad econdmica que afecta significativamente al Estado, razdn por Ia cual existen
inconvenientes de escasez de ddlares, un importante déficlt fiscal y un limitado acceso a lineas de
crédito,

El Goblerno Nacional en su aspiracién de mejorar sus indices econdmlcos, estd imptementando
actualmente una reforma ftributarla, inicld la disminucidn de la masa salarial del sectar plblico vy tiene
en proceso la eliminacian técnica de los subsidios a los combustibles. En adiclén, estd trabajando en
medidas que alivien las obligaciones def sector productive v cludadano, y ha solicitado a la banca la
reestructuracion y renovacion de deudas con sus clientes.

El panorama de crecimiento econdmico para el Ecuador en el afio 2020, no es muy alentador bajo
las circunstancias actuales; las proyecciones de Banco Mundlal, Fondo Monetario Internacional,
Comision Econdmica para América Latina y el Caribe y el Banco Central del Ecuador, estiman un
crecimiento del 0.1%, 0.4% y 0.5%, ocasionado por el proceso de desaceleracion mundial y la
merma en la demanda de bienes primarios.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Normas que entraron en vigencia durante el afio_en curso.- A partir de enero 1 de 2019
entrarcn en vigencla las siguientes nuevas NIIF o modificaciones a las NIC y NIIF emitidas por el
1ASB:

Aplicacién obligatoria
para ejercicios
Norma Tema Iniciados a pattir de

NIIF 16 Arrendamienfos: Reemplaza a la NIC 17 vy las interpretaciones 1 de enero de 2019
asociadas,
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ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS (Continuacion)

Norma

NIIF 9

CINIIF 23

NIC 28

NIIF 3 -

NITF 11—

NIC 12 ¢
NIC 23

NIC 19

Tema

Instrumentos Financieros: Esta medificacion permite la valoracion a
costo amortizade de algunos actives financieros cancelables
anticipadamente por una cantidad menor que ef Importe pendlente
def principal e intereses sobre dicho principal,

Incertldumbre sobre tratamientos fiscales; Esta interpretacicn
clarifica como aplicar los criterios de registro y valoracién de la NIC
12, cuando existe incertidumbre acerca de ia aceptabilidad por parte
de la autoridad fliscal de un determinado tratamiento flscal utilizado
por la entidad,

Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos: Clarifica que debe
aplicarse NIIF 9 a los intereses a largo plazo en uUna asoclada o
negoclo conjunto a los que no se aplique el método de puesta en
equivatencia,

Cicio anual de mejoras 2015 - 2017; Modificacion a la NIIF 3
Combinaciones de Negocios: Adquisicion de control sobre un
negocio previamente registrado ocomc operacidn  conjunta.
Modificacidn a la NIFF 11 Acuerdos Conjuntos: Esta modificacidn
trata sobre la adquisicién de control conjunto sobre una operacién
conjunta, que constituye un negoclo. NIC 12 Impuesto sobre los
Beneficios: Registro det impacke fiscal de- lz retribucidn de
instrurmentos financieros clasificades como patrimonio neto. NIC 23
Costos por Intereses: Capitalizacidn de intereses por financlamiento
pendiente de pago, especifica de un activo listo para su uso.
Beneflcios para Empleados: Clarifica como calcutar el costo del
servicio para ef perlode actual v el interés neto para el resto de un
periodo anual cuando se produce una modificacidn, reduccion o
liguidacién de un plan de prestacion definida.

12

ici

Rara ejercictog
iniciad tir de
1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

De acuerdo a concluslén de la Adminlstracion de la Compaiila, las restantes modificaciones a las NITF
y NIC emitidas por e} IASB que son de aplicacion obligatorla a partir de enaro 1 de 2019; no tienen
impacto alguno en los estades financieros de la Compaiiia al 31 de diclembre de 2019,

diclembre de 2019 se han publicado nuevas normas, ast como tamblén enmlendas y mejoras a [as
NIIF v NIC existentes que no han entrado en vigencla v que la Compafila no ha adoptade con
anticipacién, Jas cuales son de apiicacion obligatoria a partlr de las fechas indicadas a continuacién:

Norma

NIIF 3

NIC 1y NIC
8

NIIF 17

Iema

Combinaciones de Negoclos: Esta madificacién clarifica la definicién
de negoclo.

Presentaciés de estados financieros (NIC1) vy Peliticas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables y Errores {NIC 8). Estes
modificaciones afinean la definicidn de “Materialidad” con Ia
contenida en el marco concephual.

Contratos de Seguros: Reemplazara a fa NIIF 4. Recoge los
princlpios de reglstro, valoracidn, presentacién y desglose de los
contratos de seguros con el objeto que ia entidad proporclone

Aplicacidn obligatoria
para ejercicios

iniciados a partir de
1 de enera de 2020

1 de enero de 2020

1 de enero de 2021
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AS (Continuacion)

Aplicacion obligatoria
para ejercicios
iniclados a partir de

informacidn relevante y fiable que permita a los usuaros de la
informacion financiera determinar el efecto que los contratos de
sequros tienen en los estados financieros.

NIF 10y  Estados flnancleros consolidados (NIIF 10) e Inversiones en Por definir
NIC 28 Asocladas y Negocios Conjuntos (NIC 28). Estas modificaciones

tratan sobre 2 vente o contribucidn de actives entre un

inversionista, su asociada o negocios conjunkos.

La Administracion de fa Compafiia no espera que la aplicacidn futura de estas nuevas normas, as/
coma las enmiendas y sus mejoras, tengan un impacto en los estados financieros de la Compafifa.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Decdlaracién de cumplimiento.- Los estados financiercs adjuntos han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informaclén Finandlera - NIIF (IFRS por sus siglas en Ingiés),
emitidas por el Conseje de Normas Internacionales de Contabilidad (TASB por sus slglas en Ingles),
vigentes al 31 de diciembre de 2019,

Moneda funcional - Los estados financleros adjuntos de la Compafiia estan expresados en ddlares
estadounidenses, moneada adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000,
Consecuentemente, la moneda funcionai del ambiente econdmico primario donde opera la Compaiiia
y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados financieros, es el ddlar
estadounidense. Los importes de las notas a los estados finanderos adjuntos, estan expresados en
ddlares estadounidenses, excepto cuando se especifique lo contrario.

Base de preparacidn.- Los estados financleros adijuntos han sldo preparados sobre la base del
costo histdrice, excepto las infraestructuras, que han sido medidos a su valor razonable,

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de los estados financieros adjuntos,
son descritas a continuacion:

Caja v bancos.- Estan integrados por el efectivo disponible en caja y por depdsitos en cuentas
corrientes en bancos locales.

Activos financieros.- A partir de enerc 1 de 2018, el reconocimiento iniclal de los activos
financleros es clasificado considerando las sigulentes categorfas: (1) valor razonable con cambios en
resultados, (2) Valor razonable con camblos en ofros resultados integrales - Instrumentos de deuda,
(3) Valor razonable con camblos en ofros resultados integrales - Instrumentos de patrimonio, o (4)
Costo amortizado.

La clasificacion de los activos financleros al momento del reconocimiento Iniclal depende del
propdsito para el cual es adquirldo, tomando en consideracién el modelo de negocdio utilizado para Ia
administracldn de estos Instrumentos, asi como de las caracteristicas del flujo de efectivo
contractual. Si el modelo de negocio tiene alguna varlable, los actives financleros afectados se
reclasificardn a la categoria correspondlente a partir dal primer petfodo de reporte posterior a esa
variabie,

Los activos financleros a costo amortizado es la categoria de medicién més relevante para la
Compafiia, en razon que cumple con las slguientes condiclones:
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§ (Continuacién)

+ El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio que tiene por objetivo recuperar
fos flujos de efectivo contractuales a través dei cobro; v,

* Los términos contractuales del activo financiero dan fugar en fechas especificas a los flujos de.
efectiva, exclusivamente por pagos pendientes del principal e intereses,

La Compafiia realiza una evaluacidn objetiva del modelo del negocio en el que tos activos financleros
'son mantenidos {portafolio), debido a que ello refleja la forma en que es manefado el negocio v
proporciona informacion a la Administracién de la Compafiia. Adicionalmente realiza una evaluacidn
de los flujos de efective contractuales con el propdsito de establecer alguna condicidn que pudiera
cambiar el calendatlo o importe de los flujos de efectivo, analizando el Hesgo de crédito asodiado, la
liquidez, los costos administrativos y el margen de utilidad.

Los activos financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados cuyos cobros son
fijos o determinables, que no son negociados en un mercado activo, estos activos financieros son
mantenidos con [a finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Estos activos se incluyen en el activo
corrlente, excepto por los vencimientos mayores a 12 meses contades desde fa fecha del estado de
situacidn financiera, que deben dasificarse como activos no corrientes, Los activos financieros de la
Compafiia al costo amortizado comprenden las “Cuentas por cobrar’ que corresponden
principalmente a dividendos por cobrar.

La medicidn posterior de los activos financieros, es detaliada a continuacion:

= Cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijes ©
determinables, que no son negociados en un mercado active, y que la Compafila no tiene
intencién de venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y gue no tienen riesgos de
recuperacidn diferentes a su deterioro crediticio. Las cuentas por cobrar estan clasificadas como
activo corriente por cuanto su vendmiento es de hasta 12 meses.

Después de sy reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar a las subsidiarias por concepto de
dividendos, son contabifizadas a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,

+ Baja de un activo financiero: Es reconodda cuando expiran los derechos contractuales sobre
los fiujos de efectivo del activo, o cuando la Compaiila transfiere [os derechos contractuales sobre
los flujos de efective del activo.

» Deterioro de un activo financiero: Un activo financiero ¢ un grupo de activos financieros se
consideran afectados si, y solo si, existe evidendia objetiva de deterioro como resultado de uno o
mas eventos que han ocurrido después del reconactmiento iniclal del activo y si el evento de
perdida tiene un impacte en fos flujos de efectivo futuros estimadao del activo finandero o activos
financieros de la Compafifa que puedan estimarse de forma fiable. Al 31 de diciembre de 2019 y
de 2018, no se han determinado indicios de deteriore de los activos financieros.

Inversiones en acciones.- Representan inversiones en subsidiarias donde la Compaiila tiene el
contral y el poder para gobernar las politicas financieras y operativas, ¥ en asociadas donde la
Compafifa posee infiuencia significativa, sin llegar a tener el control absoluto ni el control conjunto
de la misma; con el propdsito de percibir beneficios de sus actividades, vy donde es propietaria
directa de mds de la mitad del poder 0 voto o de més del 20% del paguete acclonario. La Compafifa
registra la inversldn en acciones Inicialmente al costo, pesteriormente mide la misma a Valor
Patrimonial Proporcional (VPP) registro gue es efectuado al clerre de cada ejerciclo can efecto en el
estado del resultade integral. El dividendo recibide es contabilizado con débito a bancos y crédito a
la cuenta de Inverslones en acciones o con débito a cuentas por cobrar y crédito a inversiones en
acciones, cuando ha sido autorizada una distribucion de dividendos mediante Acta de Junta General
de Accionistas. La cuenta por cobrar es liguidada con bancos cuando se recauda el dividendo.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Deterioro de activos no financieros.- La Compaiifa evaltia al clerre de cada afio si existe algln
indicio que el valor de sus activos no financleros se ha deterlorado. Si existe tal indicio, la Compafila
hace un estimado del importe recuperable def activo. El importe recuperable del activo es el mayor
entre su valor razonable mencs los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para ¢ada
activo individual, 2 menos que e activo no genere flujos de efectivo que sean largamente
independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede
su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe
recuperable, Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacldn actual del
mercado del valor del dinero en &t Hempo v los rlesgos especifices del activo. Para la determinacion
del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta operaciones reclentes del
mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de cperaciones, se utiliza el modelo de
valoracion que resulte mas aproplado. Estos cdlculos se vetifican contra milltiplos de valoracién,
cotizaciones de acciones y otros Indicadores dlsponibles de valor razonable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado del resultado integral.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la Adminlstracién de la Compafiia considera que no existen
indicios del tipo operativa o econdmico que indiquen que el valor neto registrado, como activos no
financieros, no puadan ser recuperados.

Pasivos financiergs.- A partir de enero 1 de 2019, el reconccimiento iniclal de los pasivos
financieros es clasificado considerando las siguientes categorias: (1) Valor razonable a través de
ganancias y perdidas y (2) pasivos flnancieros al costo amortizado.

La clasificacion de los pasivos financieros presentada por la Compafifa, corresponde Unicamente a la
categoria de pasivos financieros at costo amortizado. Todos los pasivos financieros son reconocidos
iniciaimente a su valor razonable y posteriormente son medidos al costo amortzado. El costo
amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a fa transaccion.,

Los pasivos financieros de fa Compafiia al costo amortizado comprenden las “cuentas por pagar a
corto plazo”, que Incluyen principalmente las cuentas por pagar a proveedores (pasivo corriente) v
las cuentas por pagar a compafiias y partes relacionadas {pasivo corriente). Los vencimlentos
mayores a 12 meses contados desde {a fecha delf estado de situacién financiera, son clasificados
como pasivos no corrientes,

Las ganancias y perdidas son reconocidas en el estado de resultados cuande los pasivos se dan de
baja, asf como a través del proceso de amortizacidn bajo ef método de la tasa de interés efectiva.

El costo amartizado es calculado tenlendo en cuenta cualquier descuento o prima en ia adquisicion v
las tarifas o costos que son parte Integrante de la determinacion de la tasa de interés efectiva del
paslvo flnanciero. La amortizacidn de la tasa da Interés efectiva, se incluye como costos financieros
en el estado de resultados.

Las cuentas por pagar.a proveedores, representan cbiigaclones de pago por compras de insumos
para los centros de costos de camardn, tilapia y centros de costos de laboratorio de larvas y

alevines, Estas cuentas son registradas a su velor razonable y posterformente en fa medida que el
efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se mide ai costo amortizado usando el
método del Interés efectivo, caso contrario son mostradas a su valor nominal, Estas cuentas no
generan Intereses y son pagaderas hasta en 90 dias plazo vy conforme al plazo pactado
cortractuaimente.

ar 8 compaiias artes das, corresponden a importes por
financiamlentos recibidos gue no devengan intereses (pasivo corriente), registradas a valor nominal
gue es equlvalente a su costo amortizado.
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« Baia de un pasivo financiero: Es reconoclda cuando la obligacion descrita en el
correspondiente contrato haya sldo pagada ¢ cancelada, o haya expirado. Cuando un pasive
financierc existente es reemplazado por obro proveniente del mismo prestamista bajo condliclones
sustanclalmente diferentes, o st las condiciones de un pasivo existente son modificadas de
manera sustanclal, tal permuta o cambio es tratada como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo paslvo, v la diferencla en 10s importes respectives en libros son
reconocidos en el estado del resultado Integral.

: ' neleros.- Los activos y pasivos son compensados v el
monto neto es presentado en el estado de situacldn financiera, cuando la Compaiia tiene el derecho
legal de compensarlos y la Adminlstracion tiene la Intencidn de cancelarlos sobre una base neta o de
realizar el actlvo y cancelar el pasivo simultdnaamente,

Provisiones.- Las provisiones son reconoddas cuando la Compafila tiene una obligacién presente
(fegal o impiicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requleran recursos para
cancelar las obligaclones. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera v
se ajustan para reflejar la mejor estimaclén que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del
dinero en el tiempo es importante, el monto de la provisidn es el valor presente de los gastos que se
esperan incurtlr para cancelara,

Reconocimiento de ingreses.- Son reconocidos anualmente en funcion de!l patrimonio neto
reportado por las subsidiarias y asociadas, calculados con base al porcentaje de participacion que la
Comparifa mantiene en tales sociedades.

Reconocimiento de gastos.- Son reconocidos en la medida que se incurren en ellos,
independientemente de la fecha en que es realizade el pago, de acuerdo a lineamientos de la base
contable de acumulacion (devengado).

Impuesto a la _renta.- La Ley de Reégimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
estabiecen que las socledades constituidas en el Ecuador aplicaran la tarifa del 25% de impuasto a la
renta sobre su base imponible. No obstante, fa tarifa impositiva sera la correspondiente a socledades
mas 3 puntos porcentuales (28%) cuando:

« [a socledad tenga acclonistas sobre cuya composicion societaria, dicha sociedad haya incumplido
su deber de Informar de acuerdo con lo establecido en la Ley, o;

« Dentro de la cadena de propledad de los respectivos derechos representativos de capital, exista
un titwlar residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccidn de menor
imposicidn o régimen fiscal preferente v el beneficlario efectivo es residente fiscat del Ecuador.

" Los 3 puntos porcentuales adicionales aplicardn a toda la base imponible de la socledad, cuando el
porcentaje de particpacidn de acclonistas, por quienes se haya incurtido en cualqulera de las
causales antes referidas, sea lgual o superior al 50% del capital soctal o de aquel que corresponda a
la naturaleza de la socledad. Cuando la mencionada participacion sea inferfor al 50%, la tarlfa
correspondiente a sociedades mds 3 puntos porcentuales aplicard sobre la proporcldén de la base
imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a Ja produccidn de blenes,
inclutdas las del sectar manufacturero, que posean 50% o mas de compeonente nacional vy aquellas
sociedades de turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pafs, podréan obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto relnvertide
en activos productivos, siempre y cuande lo destinen a la adquisicion de maquinarias nuevas o
equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas v todo insumo vegetal para
produccion agricola, aculcola, forestal, ganadera v de floriculiira, que se utiticen para su actividad
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

productiva, asf como para la adquisicién de bienes relacionades con Investigacidn vy tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacion productiva e Incremente de empleo; para ello
deberdn efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir con requisitos establacidos en el
reglamento. El aumento de capital se perfeccionard con la inscripcién en el respectivo Reglstro
Mercanti! hasta el 31 de diciembre del ejercicio Impositive posterior a aquel en que se generaron las
utllidades materia de la reinversidn,

Las sociedades que tengan la condicion de micro v pequefias empresas, asi como aqueflas que
tengan condicion de exportadores habituales, tendrdn una rebaja de 3 puntos porcentuales en la
tarifa de impuesto a fa renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en e
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o Incremente el emplec. El procedimiento para la
aplicacién de este beneficio seréd establecido por el Comité de Polftica Tributaria,

La legislacidén tributaria en Ecuador, vigente hasta el 31 de diciembre de 2019, exigla que las
sociedades debian determinar en su declaracidn anual de impuesto a la renta, un anticipo a ser
caiculado con base a las reglas definidas reglamentaria y pagarse en 2 cuoctas (julio v septiembre)}
con cargo al ejercicio fiscal siguiente. Al resultado asf obtenido, debian restarse las retenciones en la
fuente para obfener el anticipo del impueste a la renta, St tales retencionas eran mayores, la
Compafila no cancelaba el mencionado anticipo. Al fiquidar ef impuesto a la renta anual, st dicho
Impuesto era superior al anticipo mas las retenciones en la fuente la sociedad cancelaba la
diferencia. St dicho impuesto era inferior al anticipo pagade més las retenclones en la fuante, 6 no se
causaba impuesto, el anticipo pagado se convertia en el Impueste a la renta definitivo. Sobre el
excedente de retenciones en la fuente, la sociedad tenia ef derecho de presentar el correspondiente
reclamo de pago indebido o |z solicitud de pago en exceso ante e} SRI.

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del ejercicio en que es devengado,
con base al método del impuesta a pagar.

De acuerdo con la Ley Orgénica de Simpliddad y Progresividad Tributaria, publicada en ef Primer
Suplemento del Registro Oficial No. 111 de diclembre 31 de 2019, el pago del anticipo de! iImpuesto
a la renta a partir del ejercicio 2020, es voluntario y no obligatorlo para ias socledades.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financierss adjuntos de acuerdo con las NIIF
requiere que la Administracidn de [a Compafila ulilice ciertos criterlos y estimaciones que afectan la
aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos.
Estos criterios y estimaciones estan basados en el mejor conccimiento por parte de la Administracion
de la Compafiia de los hechos actuales, sin embargo, (os resultados finales podrian variar en relaclén
con Jos estimados originales debido a la ocurrencla de eventos futuros. El detalle de estos critetios ¥
estimaciones estan incluidas en las polfticas contables y/o notas a los estados financieros adjuntos.

CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2019 v de 2018, un detalle es el siguiente:

2019 2018
(Dolares)
Bancos locales 50,199 50,410
Cala 800 800
Total 50,999 51,210

Bancos locales.- Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, representan saldos en cuentas corrientes
que estan disponibles a la vista y sobre los cuales no existen restricclones gue limiten su uso,
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CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, corresponde a sakio por cobrar a Arboles Ecuatorianos S.A.
ARBOLECUA por US$. 50,000 (nota 12).

ES EN ACCIONES

Al 31 de diclembre de 2019 v de 2018, la Compaiifa registra la inversién en acciones de Industrlal
Pesquera Santa Prisclia S.A., 1a cual es una sociedad ecuatoriana que tlene por actividad principal ef
cultivo de camarén v tlapla; v su respectiva comerdlallzacién, donde la Compafifa tlene una
participacion del 74.31 sobre el capital social. Al 31 de diclembre de 2019, su patrimonlo neto
asclende a US$. 328,454,260 (US$. 157,883,038 al 31 de diclembre de 2018}, Ef VPP de la Compafiia
corresponde a una utilidad por US$. 126,751,476 a esa fecha (US$. 26,997,607 al 31 de dicembre
de 2018).

En los aftos 2019 y 2018, el movimiento de inversiones en acciones es como sigue;

2019 2018
(Ddlares)
Saldo Inicial 117,322,885 90,325,278
Mds: Ajuste Valor Patrimonial Proparcional (VPP) 18,667,837 16,819,806
Mds: Otros resultados Integrales _108.083,63¢ _ 10,177,801
Total 244,074,361 117,322,883

Al 31 de diciembre de 2019, la compafiia mantiene ofras inversicnes cuya participacién accionaria
que posee la Compaiifa en las diferentes sociedades andnimas fluctGan porcentajes entre 0.0001%
al 7.7932%, Este grupo de compafifas son ecuatorlanas y tienen como actividad principal el
desarrollo de las actividades camaroneras, crfa, cultivo y explotaclén de otras especles bloacuéticas,
asi como conceder asesoramiento téenico-administrativo a toda clase de empresas, entre otras. De
acuerdo a lo manifestado por la Administraclon de la Compafiia, fas demdés inversiones, seran
contabilizadas al 1 de enero de 2020.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diclembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:

2019 2018
(Ddlares)
Compaiifa relacionada:

Industrial Pesquera Santa Priscila 5.A. 101,946 87,371
Proveedores 2,160 0
Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social (IESS) 172 173
Ofras _ 86,383 86,383
Total 190,661, 173,927

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es ¢l siguiente:
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PAGAR (Continuacién)

2019 2018
(Ddlares)
Beneficios sociales:
Vacaciones 1,100 1,100 -
Décimo cuarto suelde 314 322
Décimo tercer sueldo 67 67
Total ' 1,481 1,489

Beneficios sociales.- En [os afios 2019 y 2018, el movimiento de beneficios soclales fue el
siguiente:

2019 2018
(Dolares)

Saldo Iniclal, neto 1,489 1,079
Méas: Provislones 1,586 2,396
Menos: Pagos ( 1,594) ¢ 1,9886)
Saldo Flnal, neto 1,481 L4R9
CAPI L
Al 31 de diclembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:
Capita] socjal: Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, esta representados por 25,800 acciones

ordlnarlas y nominativas de US$. 1.00 cada una, respectivamente. Un detalle de su conformacion es
el slguiente:

2019y 2018
Acciones %
Claudia Camila Salem Barakat 5,040 19.53%
Cristina Maria Salem Barakat 5,040 19.53%
Julio Miguel Salem Barakat 5,040 19.53%
Jullo Miguel Salem Barakat 5,040 19.53%
Santiago José Salem Barakat 5,040 19.53%
Santiago Gabriel Salem Kronfle 600 2.35%
Total 25,800 100.00%

La Resolucion No. NAC-DGERCGC16-00000536 del SRI publicada en el Registro Oficial No. 919 de
enero 10 de 2017 (Reformada mediante Resolucidn del SRI No, 39, publicada en el Suplemento del
Registro Oflcial No. 25 de agosto 26 de 2019), aplicable para los efercicios fiscales 2019 y 2018,
requiere que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes {(RUC) como
socledades, reporten a fa Autoridad Tributarla el Anexe de Accionistas, Participes, Socios, Miembros
de Directorio y Administradores de la empresa. En cumplimiento al referido requerimiento legal, ia
Compafifa remitié el Anexc del ejerciclo fiscal 2019 en febrero 12 de 2020 vy ef Anexo del ejercicio
fiscal 2018 en febrero 13 de 2019,
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CAPITAL SOCIAL (Continuacidn)
Aporte para futuro aumento de capital: Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, corresponde

aporte para futuro aumento de capital de conformidad con la Acta de Junta Generaf da Acclonistas
celebrada en diciembre 2 de 2011. Sobre este valor [a Compafifa, no ha iniciado ningin tramite legal
para realizar 1a respectiva capitalizacion.

GASTOS DE ADMINISTRACION

En los afios 2019 y 2018, un detalle es el siguiente:

2019 2018
{Ddlares)
Sueldos y beneficios sociales 11,986 11,995
Impuestos 413 0
Honcrarios : 1,869 4,516
Aportes al IESS 1,166 1,166
Intereses y multas 153 623
Otros 1,561 570
Total 17,148 18,870

TILI

El Numeral 1 del articulo 9 de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece gue para fines de la
determinacidn y liquidacién del impuesto a la renta, estdn exonerados los ingresos por dividendos y
utllidades, calculados después del page del Impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras resldentes en el Ecuador, a favor de otras socledades nacionales o
extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuador. Esta exencidon no aplica cuando el
beneficlario efectivo de los dividendos es una persona natural residente en el Ecuadar; o, cuando la
sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus beneficiarios
efectivos, no se aplicara 1a exencién dnicamente respecto de aquellos beneficiarios sobre fos cuales
se ha omitido esta obligacidn,

El Literal g), del Numeral 2, del Art. 41 de ia Ley Organica de Régimen Tributario Intemo, establece
estan sometidas al pago del anficipo aquellas sociedades, cuya actividad econdmica consista
exclusivamente en la tenencla de acciones, participaciones ¢ derechos en sociedades, asi como
aguellas en gue la totalidad de sus ingresos sean exentos,

COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la Compafiia tiene suscrito los siguientes contratos;

Contrato de venta y cesion de derechos posesorlos: En enerc 20 de 2014, se celebrd contrato

de venta y cesidn de derechos posesorlos, mediante el cual MANESIL S.A., cede los derechos
posesorios que tiene sobre los iotes de terrenos nimero cuatro, cinco, siete, ocho ¥ doce ubicados
en la lotizacién Agricola San Pablo de Costa Azul, parroquia Chongdn del cantén Guayaquil, Provincia
del Guayas a favor de Arboles Ecuatorianos S.A. ARBOLECUA. En diciembre 7 de 2015, se celebrd
escritura de compraventa por dichos iotes, € insctita en e Registro de la Propiedad de Guayaquil en
marzo 28 de 2016,

Ef precio pactado por dicha ceslon de los lotes mencionados anteriormente y por ja venta del lote de
terrenc nlimero sels, es de US$. 120.000 los mismos que seran pagados de la siguiente manera:
US$. 33,000 a {a firma de! contrato; US$. 33,000 a 365 dlas plazo, contados a partir de la suscripcion
del contrato, es declr, en enero 20 de 2015; US$. 34,000 a 730 dias plazo, contados a partir de la
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COMPROMISOS (Continuacién)

suscripcldn del contrato, es decir, en enero 20 de 2016 y US$. 20,000 a 1095 dias plazo, contados a
partlr de 1a suscripcidon del contrato, es decir, en enero 20 de 2017. Al 31 de diclembre de 2019 y de
2018, el saldo por cobrar por el mencionadoe contrato asciende a US$. 50.000 (nota 5),

co ENCIA

Al 31 de diclembre de 2019 y de 2018, la Compafila mantiene pendiente de pago titulo de crédito
No. 2G-148733-2017 por US$. 63,128 correspondiente a la contribucion del afic 2017, Con fecha 18
de mayo de 2018, la Compafiia Ingreso el tramite No. 40418-0041-18 ante la Superintendendia de
Compafifas, Seguros y Valores, solicitando la reliquidacion de las contribuciones debido a que [a
misma presenta -estados financieros consolidades, Hasta [a fecha de emision de este informe (mavye
25 del 2019), dicho tramite se encuentra en proceso.

DMI DE RIESGOS

En el curso normal de los negocios, [a Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financlera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos
y activos y, en consecuencla, sus resultados. La Compafita dispone de una organizacion y de
sistemas de informacidn, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, asl como.
ejecutar medidas de mitigaclén y controlar su efectividad.

Los factores de rlesge flnanciere corresponden a los siguientes: Riesge de Mercado, Riesgo de
Crédito y Riesgo de Liquidez,

= Riesgo de Mercado.- Estd relaclonade con los cambios en los precios de mercado, surgidos
entre otros aspectos principalmente por la aplicacidn de las tasas de cambio o las tasas de interés
que podrian afectar tos ingresos de la Compaiiia o el valor de sus instrumentos financleros. El
objetivo de la Administracién es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad, La Administracikén de la Compafifa
consldera no estar expuesta al riesgo de mercado por la aplicacién de las tasas de cambio o las
tasas de interds; en razén que no efectlla transacciones en monedas diferentes al délar
estadounidense, sus activos y paslvos financieros son mantenidos basicamente con sus
subsidlarias, asocladas y Accionistas, que no generan o no devengan intereses.

» Riesgo de crédito.- Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafifa. La Administracidn de la
Compafia considera no estar expuestas al riesgo de crédito en razén que sus ingresos anuales
son exciusivamente por & cobro de dividendos a sus subsidiarias que son compafifas de.
reconocido prestigio. En cuanto al efectivo mantenido en hancos locales, el riesgo de crédito
también se encuentra mitigado, debido & que la Compafila solo reallza operacdicnes con
instituctones flnancleras cuyas calificaciones de resge independientemente efectuadas,
determinen niveles de sclvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo del efectivo
depositado,

+ Riesgo de fiquidez,- La Administracion de la Compafifa Hene establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestidn de liquidez, de manera que la Gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestidn de liquidez
de la Compafiia. La Compafila manefa el riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y condilianda los perfiles de vencimiento de fos activos v pasivos financieros.

LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL. FRAUDE

la Administracion de la Compafiia es la principal responsable de la prevencidn y deteccidn del
fraude. Por tal motivo, estd siempre atenta a reducir las oportunidades de que éste se produzca, asl
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LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE {Continuacién)

come a disuadirlo ante cualquier posibilidad, exhortando a los trabajadores a no cometerlo en razén
que existen procedimientos que pueden detectarlo, asi como polfticas y otras disposiciones legales
que pueden sancionarlo. La Administracidn de la Compafiia tiene el compromiso de crear una cultura
de honestidad y comportamiento &tico, que es reforzada mediante una supervisién activa, que
incluye prever la posibilidad de elusién de los controles o de que axistan otro tino de influencias
inadecuadas sobre el proceso de informacidn financlera, La Administracién de la Compaiiia actda
honrada y éticamente, slh manipular resultados y la rentabliidad de ia Compafifa, los estados.
financieros adjuntos son el resultado de un proceso adecuadamente dirigido y supervisado, no
existiendo informactdn financlera fraudufenta o aproplacidn indebida de activos, que representarian
las eventuales incorrecciones materiales seah ¢ no intenclonadas sobre las cuales el auditor externo
le concierne obtener una segurldad razonable, conforme a la NIA No. 240.

EGIS AL APROBADA

En diclembre 31 de 2019, fue expedida la Ley Organica de Simplicidad y Progresividad Tributaria,
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Los aspectos mas relevantes de la
referida ley son menclonados a contlhuacion:

NUEYOS TRIBUTOS:

«  Se crea la contribucidn Unica y temporal para las sociedades que hubieran percibido ingresos
gravados iguales ¢ superiores a US$. 1,000,000 en el ejercicio fiscal 2018.

« Se establece el régimen simpilficado para emprendedores y microempresarios, e cual es
chilgatorio para quienes cumplan las condiciones de microempresa. Estos contribuyentes:

- Determinaran el impuesto a la renta aplicando 1a tarifa del dos por clento (29%) scbre los
ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente respecto de aquellos ingresos
provenientes de [a actividad empresarial; v, -

- Presentaran las declaraciones v efectuaran ef pago correspondiente de los Impuestos al
Valor Agregado (IVA) v a los Consumos Especiales (ICE) en forma semestral,

»  Se crea el impuesto Unico a las actividades agropecuarias con una tarifa progresiva entre ef 0%
y el 1.8% para productores y comerdializadores locales, v del 1,.3% al 2% para exportadores.

IMPUEST ENTA:

» Por pnica vez, se reduce en g 10% el impuesto a ia renta del 2019 para los sectores, agricola,
ganadero y/o agreindustrial de las provincias de Imbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurahua,
Cotopaxi y Cafiar afectados por la paralizacién de octubre de 2019.

» Se elimina el anticpo de Impuesto a la renta. Su pago sera voluntario por parte de los
contribuyentes, Las condiciones y requisites para el page del anticipo voluntario se estableceran
mediante regiamento,

«  Se elimina la deduccion de gastos personales para personas con ingresos netos de US$, 100,000
0 mas. Fstos contribuyentes solamente podran deducir sus gastos personales de salud por
enfermedades catastroficas, raras o huérfanas debidamente certificadas o avaladas por la
autoridad sanitarta nacional competente, sin que superen el 50% del total de ingresos gravadoes
o en 1.3 veces a la fraccidn basica desgravada.

v Se califican como nueves sectores priorizades a los servicios de infraestructura hospitalaria,
educatlvos, culturales v artisticos.

«  Se exonera a los pagos parciales de los rendimientos financieros acreditados antes del plazo
minimo de tenencia.

«  Se exonera a los ingresos por la ejecucion de proyectos financiados con créditos o fondos no
reambolsables de gobiernc a gobierno.
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OBADA (Continuacion)

= Se limita la deduclhilidad de los Intereses pagados localmente o al exterior para sociedades y
personas naturales distintas de Instituciones financleras. El monto total del interés neto en
préstamos con partes relacionadas no deberd superar el 20% de la utilidad antes de la
participacion laboral, mas intereses, depraciaciones y amortizaciones del respectivo ejercicio
fiscal.

= Se establece la no deducibilidad de los intereses de préstamos contraidos entre septiembre vy
diciembre de 2019, para pagar dividendos. Los abonos de estos créditos estardn sometidos a
15D,

« Se establece una nueva regla para Ia deducibilidad de provisiones de desahucio v de pensiones
jubiiares patronales.

« Se aplicard una retencién del 25% sobre el ingreso gravade (que corresponderd al 40% del
dividendo distribuido) al momento de distribulr dividendos a accionistas del exterlor,

= Se aplicara una retencion de hasta el 25% sobre los dividendos distribuidos a personas naturales
residentes en el Ecuador. El impuesto pagado por la socledad dejard de considerarse crédite
tributario.

= Se aplicard una retencidén del 35% sobre los dividendos de los socios gue no cumplan la
abfigacion de reportar la composicidn acclonaria.

s La capitatizacién de utllidades no serd conslderada distribudion de dividendos.

GREGADO (IVA):

= Seincluyen nuevos blenes v servicios gravados con tarifa 0%.
»  Se grava conh IVA a los servicios digitales, tanto locales coma importades.

S ESPECIALES (ICE):

» Se grava con ICE al consumo de fundas plasticas entregadas al consumidor final en
astabiecimlentos de comerclo.

»  Se grava con ICE al consumo de tabaco calantado v liquidos que contengan nicotina.

= Segrava ¢on ICE al consumo de planes de telefonfa mévil Individuales.

= Se reduce la tarifa aplicable a la cerveza artesanal y se Incrementan las tarifas aplicables a la
cetveza industrial, :

LIDA DE DIVI !

= Se exime de ISD a los dividendos remesados a favor de socios domiciliados en paraisos fiscales.
= Se gravan con ISD los abonos de créditos otorgados entre septiembre y diciembre de 2019,
utliizados para pagar dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019.

TRAS:

«  Seintroduce al Codigo Tributario una lista de derechos de los sujetos pasivos.
«  Se permite al sujeto activo determinar la obligacion tributaria de forma directa sobre la base de
catastros o registros,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emision de este informe (mayo 12 de 2020) no
se produjeron eventos, que en la opinidn de la Administracidn de la Compafifa pudieran tener un
efecto sighificativo scbre los estados financieros adjuntos; excepto por:

*  Mediante Decreto Ejecutivo No. 1017 emitido en marzo 16 de 2020 vy expedido por el Lic. Lenin
Moreno Garcés, Presidente Constlitucional de la Replblica del Ecuador, entre ofros asuntos
" declaré el estado de excepcidn por calamidad pablica en todo el tarritorio nacional, por los casos
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17. EVENTOS SUBSECUENTES (Continuacion)

de coronavirus confirmados vy la declaratoria de pandemia de COVID-19 por parte de [a
Organizacién Mundlal de fa Salud {(OMS); suspender ¢l ejercicio del derecho a la libertad de
transito; ademds de ello, declard toque de gueda; a partir del dia 17 de marzo de 2020. Asl’
mismo, se suspendié [a jornada presencial de trabajo, para el efecto, los servidores publicos y
empleados en general que su actividad io permita, se acogerdn al teletrabajo en todo el
territorio naclonal conforme el Acuerde Ministerlal Nro. MDT-2020-076 de marzo 12 de 2020, sin
embargo, seguirdn funcionando las Industrias, cadenas y actividades comerciales de las areas de
la allmentaclon, la salud, los encargados de serviclos basicos, tods la cadena de exportaciones,
Industria agricola, ganadera y de culdado de animales.

»  Mediante Decreto Ejecutivo No. 1021 emitido en marzo 27 de 2020 y expedido por el Lic. Lenin
Moreno Garcés, Presidente Constitucional de la Replblica del Ecuador, entre otros asuntos
decretd regulaciones temporales y especiales para el pago de impuestos nadcionales, que por
Gnica vez, las microempresas; o, tengan su domicilio tributario principal en la provincia de
Galdpagos; o, su actlvidad econdmica corresponda a la operacion de lineas aéreas, 0 a los
sectores de turismo -exclusivamente respecto de las actividades de serviclos turisticos de
alojamiento y/o comidas- o al sector agricola; o, sean exportadores habituales de bienes, o el
50% de sus ingresos corresponda a actlvidades de exportacldn de blenes; podrén pagar el
impuesto a fa renta de socledades del ejercicio fiscal 2019, en seis (6) cuotas durante el afio
2020, en los sigulentes porcentajes: en abitll y mayo se pagard 10% del valor del impuesto a
pagar, en cada mes; v, en junio, jullo, agosto y septlembre se pagard 20% del valor del
impuesto a pagar, en cada mes. Con relacidn al Impuesto al Valor Agregado (IVA), podrédn pagar
las declaraciones de abril, maye y junio de 2020, en los plazos y ias mismas formas establecidas
y especificadas anteriormente.

«  Mediante Decreto Ejecutivo No. 1030 emitido en mayo 4 de 2020 y expedido por et Lic. Lenin
Moreno Garcés, Presidente Constitucional de la Replblica de Ecuador, entre ofros asuntos
decretd que podran acogerse a las disposiciones contenidas en el articulo 2 dei Decreto
Ejecutivo No. 1021 publicado en el Suplemento del Registro Offcial No. 173 de marzo 31 de
2020, las pequefas y madianas empresas de cualquier actividad econémica, saivo aquellas que
a abril 1 de 2020 hayan tenido registrado en el RUC como actividad econdmica principal algunas
de las siguiente: (1) Actividades financieras y de seguros: a) actividades auxiliares de las
actividades de servicios financieros; yfo, b) actividades de serviclos financleros, excepto las de
seguro y fondo de pensiones, Adicionaimente, menciona cinco disposlclones generales, en la gue
en la cuarta disposicidn, establece que no podrdn acogerse a las disposiciones contenidas en el
presente Decreto Ejecutivo ni al Decreto Ejecutivo No. 1021, aquellos contribuyentes que
durante la declaratoria de excepcién despidan intempestivamente a sus trabajadores.




