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MANESIL S, A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminados al

31 de diciembre del 2015 y 2014
(expresados en US$, sin centavos)

QOuperaciones

MANESIL 8. A., se constituyé en Guayaquil, el 16 de octubre de 1997; e inscrita
en ¢l Registro Mercantil el 10 de noviembre de 1997. Su actividad principal es

tenedora de acciones.

Politicas contables significativas

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2015, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

a)

b)

Bases de presentacidn

Los estados financieros de MANESIL S. A. comprenden los estados de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los estados del
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). La Superintendencia de Compafiias; es la
entidad encargada de su control y vigilancia.

Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en los estados
financieros comprende los saldos bancarios y de caja, sujetos a un riesgo
no significativo y de entera disposicién de la Compafifa.

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada perfodo, se evalia los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe un indicativo de que estos activos han suftido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).



d)

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe
considerar la pérdida por deterioro como una disminucién en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera
que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habria ealeulado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para
dicho activo en afios anteriores. EI reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automaticamente en resultados, salve si el activo
correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de
la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
causado corriente y el impuesto diferido.

- Impuesto corriente - El impuesto causado corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada perfodo.

- Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafifa
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

- Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el perfodo en el que
el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafifa debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiifa tiene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.
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- Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos
se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa
de impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacién de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios. Al 31 de diciembre
del 2013 la Compafiia no habia registrado ningin efecto por este
concepto.

Inversiones en acciones

Las inversiones en acciones estin registradas al valor patrimonial
proporcional (VPP), el cual la Administracién considera que refleja en
forma apropiada el valor razonable de las acciones, por cuanto éstas no
estén cotizadas en Bolsa de Valores.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compafila tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacidn presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
econémicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una
cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibird
el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

(Gastos

Los gastos se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida
que son incurridos, o en la medida que se devengan, independientemente de
la fecha en que se haya realizado ¢l pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.
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Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen en la fecha de negociacién
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al costo, mds los costos de la transaccion.

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas:
cuentas por cobrar relacionadas y otras cuentas por cobrar. La clasificacién
depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros.  La administracién determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al 31
de diciembre del 2015 y del 2014, tan solo existian:

- Relacionadas y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado

_ activo.

- Baja de un activo financiero - La Compafifa da de baja un activo
financiero tnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que
la Compaiifa tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera,

- Otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active.

- La Compafifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios oportunamente acordados.

- Baja de un pasivo financiero - La Compafifa da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de
la Compafifa.

Normas nuevas v revisadas emitidas pero a‘in no efectivas

La Compaififa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero aiin no son efectivas. Un detalle es como sigue:



NIE

NIIF &
NIIF 15

Modificaciones a la NIIF 11

Modificacionesa laNIC 16 y
la NIC 38

ModificacionesalaNIC 16y
laNIC 41

Modificaciones a [a NITF 10 y
NIC 28

Modificaciones a la NIIF 10,
NIIF 12y laNIC 28
Modificaciones a la NIC 27

Modiflcaciones a las NIIF
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Titulo

Instrumentos financieros

Ingresos procedentes de cantratos con clientes

Contabilizacién de adquisiciones de
intereses en Operaciones Conjuntas
Clarificacion de los métodos aceptables de

depreciacién y amortizacion

Agricultura: Plantas productoras

Venta a Aportacién de Bienes entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto
Entidades de Inversidn: Aplicacién de [a

Excepeion de Consolidacién

Método de participacién en los estados financieros

separados

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Efectiva a partir de
perfodos que inicien en

o despuds de

Enero 1, 2018
Enero 1, 2017

Enero 1, 2016

Encro 1, 2016

Enero 1, 2016
Enero 1, 2016
Enero 1, 2016
Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

WNIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para
la clasificacién y medicién de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos
para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra
version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacidén y medicidn al
introducir una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en
otro resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de [a NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la
NIC 39 - Instrumentos Financieros, se reconocerdn posteriormente a su
costo amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos
de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que
tengan flujos de efectivo contractuales que son dnicamente pagos de
capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al
costo amortizado al final de los perfodos contables posteriores, Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo
objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
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contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a
flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre
el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con
cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda
y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los perfodos
contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden
hacer una eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en
el valor razonable de una inversién de patrimonio (no mantenida para
negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos
generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable
con cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado
por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible
a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro
resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en ofro resultado integral
genere una asimetria contable en el resultado del perfodo. Los cambios
en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo
financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo.
Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios
en resultados se presenta en el resultado del perfodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un
modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo
de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la
NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere
que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para
reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes
de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de
cobertura, que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De
conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones elegibles para la
contabilidad de cobertura son mucho més flexibles, especificamente, al
ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de
cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras
elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademds, se ha revisado y
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacién
econdmica", Ya no se requiere de una evaluacién retrospectiva para
medir la efectividad de la cobertura.  También se afiadieron
requerimientos de revelacién mejorados sobre las actividades de gestién
de riesgo de una entidad.

La Administracién de la Compafiia, prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en
el futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes



13

reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacién con los activos
financieros y pasivos financieros de la Compafifa. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazard el
actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18
Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberfa reconocer
el ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacién
que la entidad espera recibir a cambio de  |bienes o
servicios, Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para
contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucitn en el contrato,

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucion en
el contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad
satisfaga la obligacién.

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la
medida que) se satisfaga una obligacién de ejecucién, es decir, cuando el
“control” de los bienes y servicios relacionados con una obligacién de
ejecueién particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos més
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracién de la Compafifa prevé que la aplicacién de la NIIF 15 en
el futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacidn de adquisiciones de
intereses en Operaciones Conjuntas

Las modificaciones a la NIIF 11 proporcionan lineamientos para determinar
como contabilizar la adquisicion de una operacién conjunta que constituya
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un negocio, segin la definicion de la NIIF 3 Combinaciones
de Negocios. Especificamente, las modificaciones establecen que deberian
aplicarse los principios relevantes de contabilidad de combinaciones de
negocios de la NIIF 3 y de otras normas (por ejemplo, NIC 12 Impuesto a
las Ganancias sobre el reconocimiento de impuestos diferidos en el
momento de la adquisicién y la NIC 36 Deterioro de Activos, con respecto a
la prueba de deterioro de una unidad generadora de efectivo a la que se ha
distribuido la plusvalia en una adquisicién de wuna operacién
conjunta). Deben utilizarse los mismos requisitos para la formacion de una
operacién conjunta si, y solo si, un negocio existente es aportado a la
operacion conjunta por una de las partes que participa en ella.

También se requiere a un operador conjunto, revelar la informacién
relevante solicitada por la NIIF 3 y otras normas de combinacién de
negocios.

Las modificaciones a la NIIF 11 se aplican de manera prospectiva, para las
adquisiciones de intereses en operaciones conjuntas que ocurran al inicio de
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o
posteriormente. La Administracion de la Compafifa no prevé que la
aplicacién de estas modificaciones en el futuro pueda tener un impacto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guias sobre cémo
aplicar el concepto de materialidad en la practica, Las modificaciones a la
NIC 1 se aplican para perfodos que inicien en o después del 1 de enero
del 2016. La Administracién de la Compaiifa no prevé que la aplicacién de
estas modificaciones en el futuro tengan un impacto significativo en los
estados financieros.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracién de los Métodos
Aceptables de Depreciacién y Amortizacién

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un
método de depreciacion para partidas de propiedad, planta y equipo basado
en el ingreso. Mientras que las modificaciones a la NIC 38 introducen la
presuncion rebatible de que el ingreso no es un principio apropiado para la
amortizacién de un activo intangible. Esta presuncién solo puede ser
rebatida en las dos siguientes circunstancias:

Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios
econdémicos del activo intangible se encuentran estrechamente
relacionados.
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Las modificaciones se aplican prospectivamente para perfodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la
actualidad, la Compaiifa usa el método de linea recta para la depreciacion de
propiedades, planta y equipo. La Administracién de la Compafifa considera
que el método de linea recta es ¢l mds apropiado para reflejar el consumo de
beneficios econémicos inherentes a los respectivos activos, por lo tanto, la
Administracién de la Compafila no anticipa que la aplicaciéon de estas
modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tengan un impacto material en los
estados financieros dela Compaiifa.

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41: Agricultura: Plantas
Productoras

Las modificaciones a la NIC16 y NIC 41 definen el concepto de planta
productora y requieren que los activos bioldgicos que cumplan con esta
definicion sean contabilizados como propiedad, planta y equipo, de
conformidad con la NIC 16, en lugar de la NIC 41. El producto agricola de
plantas productoras se sigue contabilizando segiin la NIC 41.

La Administraciéon de la Compafila no prevé que la aplicacién de estas
modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41 en el futuro tenga un impacto
significativo sobre los estados financieros, debido a que la Compafiia no se
dedica a actividades agricolas.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a
varias NIIF que se encuentran resumidas a continuacién:

Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica
un activo (o grupo de activos) de mantenido para la venta a mantenido
para su distribucién a los propietarios (o viceversa), tal cambio se
considera como una continuacién del plan original de la disposicién y por
lo tanto, no son aplicables los requerimientos establecidos en la NIIF 5 en
relacién con el cambio de plan de venta. Las enmiendas también aclaran
las guias aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos
mantenidos para su distribucién.

Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una gufa adicional para
aclarar si un contrato financiero de servicio corresponde a participacién
continua en la transferencia de un activo transferido, a efectos de la
informacién a revelar de dicho activo.

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para
descontar las obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse
con referencia a la de los rendimientos de mercado sobre bonos
corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La evaluacién



3.-

5.-

16

de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad
debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en que los
beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe
un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se

* deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno
denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

La Administracién de la Compafifa no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados

financieros.

Estimaciones v juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se¢ revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y
periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

Efectivo v equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el efectivo y equivalentes de efectivo lo
conforma el efectivo en caja y bancos. Un detalle es el siguiente:

US$

Detalle 2015 2014
Banco local 24.560 33.293
Efectivo en caja 800 800
Total =S 85.360 34.093

Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, lo conforman las siguientes cuentas:
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Notas 2015 2014
Arboles Ecuatorianos S. A, Arbolecua 13 34.617 33.617
Crédito tributario de impuesto a Ia renta 9 18 6
Relacionada
Industrial Pesquera Santa Priscila S. A. 37.736 58.914
72.371 02.537

El saldo neto de cuenta por cobrar a relacionada corresponde a venta de activos en
afios anteriores v a pagos por concepto de ndmina, impuestos y contribuciones por
parte de su relacionada.

6.- Inversiones a largo plazo

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las inversiones en acciones se registraron al
valor patrimonial proporcional (VPP), el cual la Administracion considera que
refleja en forma apropiada el valor razonable de las acciones, por cuanto éstas no
estin cotizadas en Bolsa de Valores.

uss
Y% Cant. V/. Unit. Valor Saldo al Ajuste Saldo aul
Compaliia Part. Acciones Nominal Nominal 31-Dic-14 VPP 31-Dic-15
Industrial ~~ Pesquerd o, 450 13950.000 1 13.750.000 56263884  5221.808 61.485.692
Santa Priscila 8, A,
7 _us§
Ya Cant. VI, Unit. Valor Saldo al Ajuste Saldo al
Compafiia Part, Acciones  Nominal Nominal ~ 31-Die-13 VPP 31-Dic-14
Industrial |~ Fesquera gy 0300 12,250,000 1 12250000  35999.828 20264056 56.263,884

Santa Priscila 5. A,

Industrial Pesquera Santa Priscila 5. A. es una sociedad ecuatoriana que (iene por
actividad principal el cultivo de camardn, tilapia y su respectiva comercializacién,
donde la Compaiiia tiene una participacién del 74,31% (2015) y 74,23% (2014)
sobre el capital social. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, su patrimonio neto
ascendid a US$82.742.150 y US$75.796.692, respectivamente, por lo que su valor
patrimonial proporcional (VPP) correspondfa a US$61.485.692 y US$56.263.884,
respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Administracién de la Compaififa decidié
no presentar estados financieros consolidados, y a su vez conoce que estaré sujeta
a la aplicacion de las sanciones y medidas administrativas previstas en la Ley de
Compaiiias (nota 15).

7.- Cuentas por pagar otras

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, lo conforman las siguientes cuentas:
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USs
~ Nota 2015 2014
Superintendencia de Compafiias 51.870 12,792
Aportes al IESS 345 173
Noémina por pagar 791 724
Impuestos por pagar 34 0
Varias 13 §7.000 87.000
140.040 100.639

8.- (Gastos acumulados por pagar

El movimiento de gastos acumulados por pagar, durante el afio 2015 y 2014 es

como sigue:

Uss
Saldos al Saldos al
31-die-14 Adiciones Pagos 31-dic-15
Décimo tercer sueldo 67 800 ~-B00 67
Déeimo cuarlo sueldo 283 366 -354 295
Vacaciones 600 0 -362 238
050 1.166 -1.516 400
USs
Saldos al Saldos al
31-die-13 Adiciones Reclasif. Pagos 31-dic-14
Décimo tercer sueldo a 800 400 -1.133 67
Décimo cuarto sueldo ] 351 159 -227 283
Vacaciones 0 400 200 0 600
0 1.551 759 -1.360 850

9.- (Gastos de administracién

Por los afios 2015 y 2014, los gastos de administracién, se conforman de la
siguiente manera:

Uss

2014

2015
Gastos de personal 11.299
Aporte al TESS 1.166
Impuestos y contribuciones 51.870
IVA gasto 202
Honorarios 1.680
Otros 42

11.151
875
38.246
0

0

0

66.259

50.272
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10.- Impuesto a la renta
Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafifa, dentro del plazo
de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la
declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto y exoneraciones

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Cédigo de la Produccién,
la tarifa de impuesto a la renta a partir del ejercicio fiscal 2013 es del 22% sobre
las utilidades gravables.

En caso de que la Compafila reinvierta sus utilidades en los términos y
condiciones que establece la Ley de Régimen Tributario Interno, podria obtener
una reduccién de 10 puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre el valor
reinvertido, siempre y cuando efectiie el correspondiente aumento de capital hasta
el 31 de diciembre del siguiente afio.

Adicionalmente, el mencionado Codigo establece los siguientes beneficios
tributarios:

. Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las
sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de este Codigo, asi
como también las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades
existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

. Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por
cinco afios, con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades
que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores.

Dividendos en efectivo

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades
extranjeras que no estén domiciliadas en parafsos fiscales, estan exentos del pago
de impuesto a la renta. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas
naturales nacionales o a sociedades domiciliadas en parafsos fiscales o regimenes
de menor imposicién, estn sujetos a retencién en la fuente adicional.

El gasto de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio econémico
terminado el 31 de diciembre del 2015 y 2014, resulta de lo siguiente:
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USs
2015 2014
Utilidad antes de impuesto a la renta 6.257.150 18.780.793
Mis:

Gastos no deducibles 18 373
Menos:

Otras rentas exentas -6.324.050 -20.264.036
Base para impuesto a la renta -66.882 -1.482.890
Impuesto a la renta calculado 0 0
Anticipo de impuesto a la renta 0 0
Impuesto a la renta causado 0 0

El movimiento del erédito tributario por retenciones en la fuente de impuesto a la
renta por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es el siguiente:

USs
2015 2014
Saldo al inicio del afio 6 0
Retenciones en la fuente del afio 12 6
Impuesto a la renta causado 0 0
Total crédito tributario por retenciones en
la fuente de impuesto a la renta 18 6

11.- Capital social

Segiin escritura de aumento de capital social del 10 de junio del 2015 e inscrita en
el Registrador Mercantil el 23 de junio del 2015, la Compaiiia realizé aumento de
capital por un monto de US$25.000, el mismo que ha sido pagado en su totalidad
en numerario, mediante la emisién y suscripcién de veinticinco mil nuevas
acciones ordinarias y nominativas de un valor nominal de US$1 cada una.

Al 31 de diciembre del 2015, el capital social est constituido por 25.800 acciones
ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1 cada una, totalmente
pagadas.

Al 31 de diciembre del 2015, ]la composicién accionaria es como sigue:
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Y de Valor Capital Total
Accionistas Nacionalidad  participacién _nominal pagado acciones

Claudia Camila Salem Barakat Ecuatoriana 19,5349 1 5.040 5.040
Cristina Marfa Salem Barakat Ecuatoriana 19,5349 1 5.040 5,040
Julio Miguel Salem Barakat Ecuatoriana 19,5349 1 5.040 5.040
Priscilla Marfa Salem Barakat Ecuatoriana 19,5349 1 5.040 5.040
Santiago Josg Salem Barakat Ecuatoriana 19,5349 1 5.040 5.040
Santiago Gabriel Salem Kronfle Ecuatoriana 2,3256 1 600 600

100,000 25,800 25.800

Al 31 de diciembre del 2014, el capital social estd constituido por 800 acciones
ordinarias y nominativas con valor nominal de US§1 cada una, totalmente

pagadas.

Al 31 de diciembre del 2014, la composicién accionaria es como sigue:

% de Valor Capital Total
Accionistas Nacionalidad participacién  nominal pagado acciones
Egi“é‘;‘:;ﬁ;‘;m e UL —— 25,000 1 200,00 200,00
Salem Barakat Priscilla Maria Ecuatoriana 0,125 1 1,00 1,00
Salem Kronfle Santiago Gabriel Ecuatoriana 74,875 1 599,00 599,00
100,000 800,00 §00,00
— -

Aporte para futuro aumento de capital

Mediante Acta de Junta General de Accionistas del 2 de diciembre del 2011, se
resolvi capitalizar el saldo de la cuenta “reserva por valuacién” por un monto de
US$2.746.124 a la cuenta aporte para futuro aumento de capital.

Utilidades acumuladas
Ajustes de primera adopeién

De acuerdo a la Resolucibn No. SCICLCPAIFRS.G.11.007 de la
Superintendencia de Compatfiias, el saldo acreedor que se generd producto de los
ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF no podrd
distribuirse como utilidades ni utilizarse para aumentar el capital pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren, o ser devuelto en el caso de liquidacién de
la Compafiia.

Reserva por valuacién

De acuerdo a Resolucién No, SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia
de Compafiias emitida el 9 de septiembre del 2011, el saldo acreedor de la cuenta
reserva por valuacion, generado hasta el afio anterior al periodo de transicién de
aplicacién de las normas internacionales de informacién financiera, debe ser
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transferido al patrimonio a la cuenta de resultados acumulados; saldo que s6lo
podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafifa.

Contrato

El 20 de enero del 2014 se celebré contrato de venta y cesién de derechos
posesorios, mediante el cual Manesil cede los derechos posesorios que tiene sobre
los lotes de terrenos niimero cuatro, cinco, siete, ocho y doce ubicados en la
Lotizacién Agricola San Pablo de Costa Azul, Parroquia Chongén, del cantdn
Guayaquil, Provincia del Guayas a favor de la compafiia Arbolecua. El 7 de
diciembre del 2015, celebran escritura de compraventa por dichos lotes, e inscrita
en el Registro de la Propiedad de Guayaquil el 28 de marzo del 2016.

El precio pactado por dicha cesién de los lotes mencionados anteriormente y por
la-venta del lote de terreno nimero seis, es de US$120.000, los mismos que serdn
pagados de la siguiente manera:

- 1JS$33.000 a la firma del contrato;

- US$33.000 a 365 dias plazo, contados a partir de la suscripcién del contrato,
es decir el 20 de enero del 2015;

- US$34.000 a 730 dias plazo, contados a partir de la suscripcién del contrato,
es decir el 20 de enero del 2016; y,

- US$20.000 a 1.095 dfas plazo, contados a partir de la suscripcién del
contrato, es decir el 20 de enero del 2017.

Grupo econémico y consolidacién de estados financieros

El Art. § del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
Interno (RALRTI), define como grupo econdmico para fines tributarios, al
conjunto de partes, conformado por personas naturales y sociedades, tanto
nacionales como extranjeras, donde una o varias de ellas posean directa o
indirectamente 40% o mds de la participacién accionaria en otras sociedades.

En adicidn, el Servicio de Rentas Internas (SRI), podrd considerar otros factores
de relacion entre las partes que conforman los grupos econémicos, respecto a la
direccién, administracion y relacién comercial,

Con base a lo indicado, el SRI tiene presentada informacion publica sobre el
“Catastro de Grupos Econémicos”, con informacion desde el afio 2007 hasta el
afio 2015. En el referido documento se incluye a INDUSTRIAL PESQUERA
SANTA PRISCILA 8. A. como grupo econémico conformado por las siguientes
sociedades: PRODUMAR 8. A., BRESSON S. A., ECUATRAINER S. A,
METROCENTRO S. A. y MANESIL S. A,
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A la fecha de emisién del dictamen emitido por AUDITBUSINESS S. A., (los
auditores externos) a los adjuntos estados financieros (junio 6 del 2016), la
Compafifa no ha realizado ninguna aclaracién u observacion ante el SRI, sobre su
grupo econdémico y conformacién.

Asi mismo en el Registro Oficial No. 96 de octubre 7 del 2013 fue publicada la
Resolucion No. SCICLDCCP.G. 13.009 emitida por la Superintendencia de
Compafifas del Ecuador, que dispone que: “A més de las sociedades obligadas a
presentar estados financieros consolidados de acuerdo a los pardmetros
establecidos en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
deben hacerlo las compafilfas que consten dentro de los grupos econdmicos
identificados por el Servicio de Rentas Internas al 31 de diciembre del afio

anterior”,

Mediante Resolucién SC.ICLDCCP.G.14.003 de la Superintendencia de
Compaiifas, publicada en el Registro Oficial No. 194 de febrero 28 del 2014,
fueron expedidas las “Normas para la preparacién y presentacién de los estados
financieros consolidados de las compaiifas y otras entidades integrantes de los
grupos econdmicos establecidos por el Servicio de Rentas Internas.”.

Las compafifas y demds entidades sujetas al control de la Superintendencia de
Compaiiias, que no presenten los estados financieros consolidados, estardn sujetas
a la aplicacion de las sanciones y medidas administrativas previstas en la Ley de
Compafifas.

Administracién de riesgos financieros

Los prineipales pasivos financieros de la Compafifa, incluyen otras cuentas por
pagar.

La Compaiiia cuenta con otras cuentas por cobrar que provienen directamente de
Sus OPGI‘HCiOHES.

La Compafifa no se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de
liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos
que se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que ¢l valor razonable o los flujos futuros de
efectivo de un instrumento financiero flucttien debido a los cambios en los precios
de mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgo: el riesgo de las
tasas de interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depésitos en efectivo.
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a)  Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia no mantiene financiamiento con
entidades financieras. Los flujos de caja operativos de la Compafiia son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés de
mercado, por lo cual, en opinién de la Gerencia, la Compaiifa no tiene una
exposicion importante a los riesgos de tasa de interés.

b) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de
caja futuros de un instrumento financiero fluctiien debido a cambios en los
tipos de cambio. La Compaifiia realiza sus operaciones principales en
délares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el
pafs, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en los estados financieros.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacién con instrumento financiero o contrato de venta,
generando una pérdida financiera. La Compafifa estd expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas,

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en
bancos en instituciones financieras

Riesgo de liquidez
La Compaififa monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja

proyectado a corto y largo plazo.

Eventos subsecuentes

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de
emisién de estos estados financieros, no han ocurrido eventos, que en opinién de
la gerencia de la Compafifa, puedan tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Diferencias entre la declaracién de impuesto a la renta v estados financieros
que se acompafian

Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros que se acompafian difieren
con la declaracién de impuesto a la renta por reclasificaciones que la Compafifa
registra posteriormente.
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Uss
Diferencias en:
Activo
Corriente -16.211
No corriente 54.000
37,789
Pasivo
Corriente 58.781
Patrimonio -20.992
37.789
Resultados -1.452.141




