MANESIL S.A,

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO
' EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

CON EL INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES



MANESIL. S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

INDICE Paginas No.
Informe de los Auditores Independienies | ' 3-5
Estado de situacidn financiera 6
Estado del restitado integral 7
Estado de cambios en el patrimonio nete de los accionlstas 8
Estado de flujos de efectivo 9-10
Notas a los estados financieros 11-24
Abreviaturas usadas:

US$. - Ddlares de Estados Unidos de América (E.U.A.)
NIC - Normas Internaclonales de Contabilidad

NIIF - Normas Internacionales de Informaclén Financlera




Audi‘tE& Codnsulting Mermber of
cuador ' leading edge alliance

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Acclonistas de
MANESIL S.A.:

Informe sobre la auditoria de los estados financleros:
Opinién con Salvedad:

1 Hemos auditado los estados financleros adiuntos de MANESIL S.A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diclembre de 2019, v fos correspondientes estados def resultado
integral, de camblos en ef patrimonio neto de los accionistas v de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asl como el resumen de las principales politicas contables y notas
explicativas a los estados financleros.

En nuestra opinidn, excepto por 1o descrito en el parrafo 2 de la seccion “Fundamento de la Cpinién
con Salvedad” de este informe, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en tados
los aspectos importantes, la sliuacidn financiera de MANESIL S.A. af 31 de diciembre de 2019, ef’
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo correspondlentes al ejercicio terminado en esa
fecha, de conformidad con las Nermas Internacionales de Informacidn Financlera.

Fundamente de la 5n d:

2. Al 31 de diciembre de 2019, {a Compaiila presenta aporte de para futuro aumento de capital por
US$. 2,746,124, proventente de afios anteriores, de los cuales no hamos obtenido evidencia sobre la
intencion de iniciar los trdmites para la capitalizacion ante la Superintendencia de Compafiias Valores
y Seguros.

3.  Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Audltorfa. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas son descritas con mas detalle en la seccidn
"Responsabilidades del auditor con la auditorla de fos estados financieros” de puestro informe.
Somos independientes de la Compafila de conformidad con las disposiciones del Cédigo de Etica
emltido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores Piblicos (IESBA por sus
siglas en ingles) y las disposiclones de independencla de la Superintendanda de Compafiias, Valores
y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de acuerdo con
dicho Cddigo. Consideramos que la evidencia de auditorla que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base razonable para nuestra opinién con salvedad,

Otro asune:

4, Los estados financieros de MANESIL S.A. al 31 de diclembre de 2018, fueron audifados por otros
auditores, quienes con fecha mayo 21 de 2019, emitleron una opinién con saivedades.

Enfasis:

5.  Tal como se menciona en la nota 17, el Presidente Constitucional de la Repiiblica de! Ecuador emitié
i Decreto Ejecutivo No. 1017, en fa cual declard es estado de excepcidn por calamidad pUblica en
todo el territorio nacional por los casos de corenavirus confirmados, asi como también, la suspension
al ejercicio del dereche a la libertad de transito v el derecho a la libertad de asociadidén y reunién; sin
embargo, existieron ciertas consldaraciones a Industrias, cadenas y actividades comerclales de fas
dreas de la alimentacidn, salud, los encargados de servicios bdslcos, toda la cadena de
exportaciones, Industria agricola, ganadera y de_edidgdio de animales. Consecuentemente, fa
Compafila continué operande debide a que se emﬁgnt inmersa en las actividades autorizadas por
el Comité de Operaciones de Emeigencia Nagiehal (CEE).
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6. La Administracidn de la Compafila es responsable por la preparacidn de la informacion adicional
presentada en conjunto con los estados financleros, la cual comprende el Informe anusl de la
Administracldn a los Acclonistas, pero no Incluye los estados financieros y nuestro informe de
auditoria. Se espera que dicha informadon sea puesta a nuestra disposicidn con posterioridad a la
facha de este Informe,

Nuestra opiridn sobre los estados financleros de fa Compafifa no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
Informacion adiclonal cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacidén contiene
Inconsistenclas Importantes con relacion a los estados financieros © con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditorfa, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta,

Una vez que Jeamos el Informe anuat de la Administracion a los Accionistas, si conduimos que existe
un error importante en esta Informacién, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a la
Administracion de la Compafiia.

Resnonsabilidad de la Administracion con relacién a los estados financieros:

7.  La Administracién de la Compafiia es responsable de fa preparacidn y presentacién razonabie de los
estados flnandieros adjuntos de conformidad con las Mormas Internaclonales de Informacion
Financiera emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabllidad (IASB}, v del control
inferno que la Administracién considere necesario para permitir la preparacién de los estados
financieros fibres de incorrecdon material, debido a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros adjuntos, la Administracldn es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaifiia para continuar como un negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha v el uso de la base contable de
negocio en marcha, excepto si la Administracidn tiene la intencién de liquidar la Compafiia o de cesar
sus operaciones, o bien, no exista otra alternativa realista que hacerlo.

La Adminfstracién de la Compafiia, es responsable de supervisar €l proceso de presentacion de los
informes financieros de la Compaiiia,

Responsabliidades del Auditor con [a auditoria de los estados financieros:

8.  Los objetivos de nuestra auditorfa son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
en su conjunto estan hbres de Incerreccldn material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa gue Incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantlza que una auditorfa realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
siempre detecte una incorreccldn materfal cuando esta exista. Las incorreciones pueden deberse a
fraude o error y son consideradas Importantes si, individualmente o en su conjunto, pueden preverse
razonablemente que influyen en as declslones economicas que los usuarios toman basandose en fos
estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internaclorales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecclén material en Ios/?stados finandieros,
debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditerla para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y-adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar Ema’ incprreccidon material debido a
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Responsabilidades del Auditor con 1a auditoria de los estados financiergs: (Continuacién)

fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, va que el
fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaclones
intencionadamente errdneas o vuineracion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafifa.

. Evaluamos fo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracién de la
Compafiia.

’ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién de fa

Comparifa, del principio contable de negocio en marcha y, baséndonos en la evidencia de.
audltorfa obtenida, concluimos sobre si existe 0 no, una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar comc un negocio en marcha. Si concluimes que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
a la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, expresar una opinidn modificada, Nuestras concluslones se basan en la
evidencla de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo,
eventos o condiciones futiiras pueden ser causa gue la Compafifa deje de ser una empresa en
marcha.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenide de los estados financleros,
incluida Ja informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
los hechos subyacentes de un modo razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la Compafila respecto a, entre otros
asuntos, el alcance vy ¢l momento de reallzacién de la auditorla planificada y los hallazgos
significativos, asf como cualguler deficlencia significativa de control interno gue Identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Informes sobre otros requerimientos leqales y reglamentarios:

9. £l informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias exigido por el Art. 102 de la Ley de
Régimen Tributario Interno v Art. 279 de su Reglamento de Aplicacion, correspondiente a MANESIL
S.A, por el afic terminado &l 31 de diciembre de 2019, es emitido por separado. Con relaclén al
informe sobre actos ilegales, presuntos fraudes, abusos de confianza, y ofras irreguiaridades,
requerido por el Art. 18, Seccidn III, del Reglamento sobre Auditoria Externa expedido por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros mediante Resoluclén No. SCVS-INC-DNCDN-
2016-011, publicada en ef Registre Oficial No. 879 de noviembre 11 de 2016, manifestamos que en
el examen de auditorfa realizado a los estados financieros de MANESIL S.A. por €l afio terminado
el 31 de diclembre de 2018, no encontramos ninguna situacion sobre tales hechos que requiera ser
revetada por separado o como parte def presente informe y sus notas.

i'

LEADIN EDGE AUDIY & CONSULTING CIA. LTDA,
SC-RNAE No. 847 /

Mayo 12 de 2020
Guayaquil - Ecuador



MANESIL S.A.

ESTADOQ DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en Ddlares)

Notas ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes

L%, I -

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
6 Inversiones en acciones

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS
PASIVOS Y PATR ELOS A
PASIVOS CORRIENTES:

7 Cuentas por pagar
Pasivo por impuestos corrlentes

8 Gastos acumulados por pagar
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

LOS A :
S Canital Social

Aporte para futura capltalizacion
Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIC DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

2019 2018
50,999 51,210
50,000 50,000
35 12
101,034 101,222
244,074,361 _ 117,322,885
244,074,361 _ 117322 885
~244,175,395 _ 117,424,107
190,661 173,927
40 40
1,481 1,489
192,182 _ 175456
192,182 175,456
75,800 25,800
2,746,124 2,746,124
241211289 _114.476,727

243,983,213 _117.2

244,175,395 _117.424,107




MANESILE S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en Délares)

Notas ACTIVOS 2019 2018
ACTIVOS CORRIENTES:

4 Caja y bancos 20,999 51,210

5 Cuentas por cobrar ' 50,000 50,000
Activos por impuestos corrientes 35 i2
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES ' 101,034 101,222
ACTIVOS NO CORRIENTES:

6 Inversiones en acciones 244,074,361 117,322,885
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 244,074,361 117,322,885
TOTAL ACTIVOS _244,175395 _117,424,107
PASIVOS Y PATRIMONIO D
PASIVOS CORRIENTES:

7 Cuentas por pagar 190,661 173,927
Paslvo por Impuestos corrlentes 40 40

8 Gastos acumulados par pagar 1,481 1,489
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 192,182 175,456
TOTAL PASIVOS 192,182 175,456
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

9 Capitat Soclal 25,800 25,800
Aporte para futura capitalizacion 2,746,124 2,746,124
Resultados acumulados 241,211,289 _ 114,476,727
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 243,983,213 117,248,651

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS _244175395 117,424,107

Ver notas a los estados financieros




MANESIL S.A.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en Délares)

Notas 2019 2018
GASTOS OPERACIONALES
10 (-) Gastos de administracién ( 17,148) ( 18,870)
TOTAL { 17.148) { 18,870)
PERDIDA OPERACIONAL { 17,148) ( 18,870)
OTROS INGRESOS Y GASTOS
6 {+) Ajuste Valor Patrimonial Proparcional (VPP) 18,667,837 15,815,806
' {-) Gastos financieros ( IR 43)
{+) Otros ingresos 241 238
TOTAL 18,668,071 16,820,015
11 UTILIDAD DEL EJERCICIO 18,650,923 _ 16,801,145

Ver notas a los estados financieros
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MANESTL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en Délares)

FLU20S DE EFEC
DE OPERACION:

Efectivo pagado a proveedores

Pagos a trabajadores

Crédito tributario de impuesto a [a renta

Otros rentas (salidas) de efectivo

Ffectivo neto provisto por las actividades de operacidn

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Efectivo recibido de partes relacionadas
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

(Disminucion) neto del efectivo
Caja v bancos al inicio del afio

Caja v bancos al final del afio

Ver notas a los estados Anancleros

2019 2018

445) ( 6,868)
0 ( 8,199)

0 5)
234 242
211) { 14,830)
0 13,345

0 13,345
211) ( 1,485)
51,210 52,695
50,999 51,210




MANESTL S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
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CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICYEMBRE DE 2019
(Expresado en Délares)

UTILIDAD DEL EJERCICIO

AJUSTE PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVC NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACICN.
Ajuste a valor patrimonlal proporcional
Ajuste de activos y pasivos neto
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
(Aumento) Disminucién
Cuentas por cobrar
Aumento (Disminucion)
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar
Otros pasivos

Total aiustes

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
PE OPERACION

Ver notas a los estados financleros

2019 2018

18,650,923 16,801,145

( 18,667,837) ( 16,819,806)
0

( 16)

( 23) 3,381
16,734 56

( 8) 0
0 410

(. 18,651.134) 3.847

{ 211) 14,830
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MANESIL S:A.

NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR El. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1.

x

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

MANESIL S.A.- Se constituyd el 16 de octubre de 1997 en Guayaquii, Republica del Ecuador, e
inscrita en el Registrador Mercantil el 01 de noviembre de 1997 en la ciudad de Guayaquil. Su
actividad econdmica es de tenedora de acciones.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la Compafifa presenta capital de trabaje negativo por US$.
91,148 y US$, 74,234, respectivamente, debido a que sus obligaciones a corto plazo exceden a los
activos corrientes,

Aprobacidn de los estados financieros.- Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, han
sido aprobados por la Administracidn de la Compafila en abril 28 de 2020. En opinlén de la
Administracion, los estados financieros adjuntos no tendrdn modificaciones, mismos que serdn
proporcionados a la Junta General de Acclonlstas para su aprobacidn en el plazo legalmente pravisto,
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, fueron aprobados por la Junta General de
Accionistas en abrll 30 de 2019,

Situacién_econdmica del Ecuader.- Hasta el afio 2018, la situacidn econdmica del pais
presentaba una ligera recuperacién. Este panorama fue camblando en el transcurse det afio 2019,
debido a la calda del preclo del petréleo, el alto nivel de endeudamiento y ef Increments del riesgo
pais. Ante esta situacidn, el gobierno nacional decreto en octubre de 2019 un paquete de medidas
ecandmicas que causaron convuisldn soclal y la paraiizacién por 11 dlas de los sectores econdmicos
del pais, en especial del comercic y la manufactura. Estas situaciones han generado la reduccidn de
la actividad econdmica que afecta significativamente al Estado, razdn por la cual existen
inconvenientes de escasez de ddlares, un importante déficit fiscal y un limitado acceso a lineas de
credito,

El Gobierno Nacional en su aspiracidn de mejorar sus Indices econdmicos, estd implementando
actualmente una reforma tributarla, inicio Ja disminucidn de la masa salarial del sector piblico y tiene
en proceso la eliminacidn técnica de los subsidlos a los combustibles. En adicidn, esta trabajando en
medidas que alivien las obligaciones del sector productivo y ciudadano, y ha solicitado a la banca la
reestructuracion y renovacion de deudas con sus cllentes.

El panorama de crecimiento econdmico para el Ecuador en el afio 2020, no es muy alentador bajo
las circunstancias actuales; las proyecciones de Banco Mundlal, Fondo Monetario Internacional,
Comisidn Econdmica para América Latina y el Caribe y el Banco Central del Ecuador, estiman un
crecimiento del 0.1%, 0.4% y 0.5%, ocasionado por el proceso de desaceleracién mundial v la
merma en la demanda de bienes primarios.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Normas gque entraron_en vigencia durante el afio en curso.-~ A partir de enero 1 de 2019
entraron en vigencia las siguientes nuevas NIIF o modificaciones a !as NIC y NIIF emitidas por el

IASB:
Aplicacién obligatoria

Norma Tema . W loi i

NEIF 16 Arrendamientos: Reemplaza a la NIC 17 y [as intetpretaciones 1 de enerp de 2019
asodiadas.




CINIIF 23

NIC 28

NIIF 3 —

NIIF 11 -

NIC 12y
NIC 23

NIC 19

4% {Continuacién)

Instrumentos Financieros: Esta modificacion permite la valoracion a
costo amortizade de algunos activos financieros cancelables
anticipadamente por una cantidad menor que el importe penciente
del principal e Intereses sobre dicho principal.

Incertidumbre sobre tratamlentos fiscales: Esta interpretacion
clarifica como aplicar los criterios de registro v valoracion de la NIC
12, cuando existe ncertidumbre acerca de la aceptabilidad por parte
de la avtoridad fiscal de un determinadeo tratamiento fiscal utilizado
por {a entidad.

Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos: Clarifica que debe
aplicarse NIIF 9 a los intereses a largo plazo en una asoclada o
negacio conjunto a los que no se aplique ef método de puesta en
equivalencla,

Ciclo anual de mejoras 2015 - 2017: Modificacion a la NIIF 3
Combinaclones de Negeclos: Adquisicidn de control sobre un
negocic  previamente registrado como  operacidn  conjunta.
Modificacion a la NIIF 11 Acuerdos Conjuntos: Esta modificacion
trata sobre la adquisicidn de control conjunto sobre una operacién
conjunka, que constituye un negocio, NIC 12 Impuesto sobre los
Beneficlos: Registro del impacto fiscal de la retribucion de
instrumentos financieros clasificados como patrimonio neto. NIC 23
Costos por Intereses: Capitalizacion de intereses por financiamiento
pendiente de pago, especifica de un activo listo para su uso.
Beneficios para Empleados: Clarifica como caicular el costo del
servicio para el perlodo actual v el Interés neto para &l resto de un
periodo anual cuande se produce una meodificacion, reduccidn o
liquidacidn de un plan de prestacidn definida.

12

Aplicacion obligatoria
. Al eiCicicios | e d
1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2018

1 de enero de 2015

1 de enero de 2019

De acuerdo a conclusion de [a Administracion de la Compafifa, las restantes modificaciones a fas NIIF
y NIC emitidas por el IASB que son de aplicacién obllgatorla a partlr de enero 1 de 2019; no tlenen
impacto aiguno en los estados financleros de la Compaiifa al 31 de diclembre de 2019,

Normas gue entrardn en vigencia en ejerclcios posteriores al afio en curso.- Al 31 de
dicdembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asf como tamblén enmiendas y mejoras a las
NIIF y NIC existentes que no han entrado en vigencla y que la Compafifa nc ha adoptado con
anticipacién, las cuales son de aplicaclén obligatorla a partir de Jas fechas indicadas a continuacion:

Norma

NIIF 3

NIC 1 y NIC
8

NIIF 17

Tema

Combinacicnes de Negoclos: Esta modificacién clarifica Ja definiclén
de negocio.

Presentacidn de estados financleros (NIC1) y Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables y Errores {NIC 8). Estas
modificaciones alinean la  definicion de “Materialidad” con la
contenida en el marco conceptual, .

Contratos de Seguros: Reemplazera a la NIIF 4. Recoge los
principlos de registro, valoracion, presentacion y desglose de los
contratos de seguros con el objeto que la entidad proporcione

Aplicacién obligatoria

para ejercicios
iniclados a partir de
1 de enerp de 2020

1 de enero de 2020

1 de enero de 2021
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ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS (Continuacion)

Aplicacidn obligatoria
para gjercicios
Norma Fema iniciados & partir de

infermacién relevante y fiable que permita a los usuarios de Ia
informacién Ananclera determinar el efecto que los contratos de
seguros tfenen en los estados financieros.

NIIF 10y  Estados financieros consofidados (MIIF 10) e Inversiones en Por deflnir
NIC 28 Asociadas y Negocios Conjuntos (NIC 28). Estas modificaciones

tratan sobre la venta o contrbuclén de activos entra un

inverslonista, su asociada o negoclos conjuntos.

La Adminlstracién de la Compafifa no espera que 1a aplicacidn futura de estas nuevas normas, asi
como las enmlendas y sus mejoras, tengan un impacto en los estados financlercs de la Compafifa.

PRINCIPA

Declaracién de cumplimiento.- L.os estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés),

emitidas por el Conszjo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus slgias en Ingiés),
vigentes al 31 de diclembra de 2019,

Maoneda funcional.- Los estados finanderos adjuntos de la Compaiiia estan expresados en ddlares
estadounidenses, moneda adoptada por la Repiblica del Ecuador en marze del 2000.
Consecuentemente, la moneda fundional del ambiante econdmico primario donde opera la Compafiia
vy la monada de presentacién de las partidas incluldas en los estados flnancleros, es el doélar
estadounidense. Los Importes de las notas a los estados financleros adjuntos, estdn expresados en
ddlares estadounidenses, excepto cuando se especifique lo contrarlo.

Base de preparacidn.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del
costo histdrico, excepto las infraestructuras, que han sido medidos a su valor razonable.

Las principaies politicas contables adoptadas an la preparacién de los estados financieros adjuntos,
son descritas a continuacion:

Caja y bancos.- Estan integrados por el efective disponible en caja y por depdsitos en cuentas
cortientes en bancos focales,

Activos financieros.- A partfr de enero 1 de 2018, el reconocimiento iniclal de los activos
financieros es clasificado considerando las siguientes categorfas: {1) Valor razonable con camblos en
resultados, {2) Valor razonable con cambios en otros resuitados integrales - Instrumentos de deuda,
(3) Valor razonable con cambios en ofros resultados integrales - Instrumentos de patrimonio, o (4)
Costo amortizade.

la dasificacion de los activos financieros al momento del reconccimiento inicial depende del
proposito para el cual es adquirido, tomando en consideracian el modelo de negocio utilizado para la
administracion de estos instrumentos, asi como de las caracteristicas del flujo de efectivo
contractual. Si el modelo de negodo tiene alguna variable, fos activos financieros afectados se
reclasificaran a la categoria correspondiente a partir del primer periodo de reporte posterior a esa
variable.

Los activos financieros a costo amortizado es la categorfa de medicién més relevante para la
Compaiiia, en razdn que cumple con las siguientes condiciones:
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

» El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio que tiene por objetivo recuperar
los flujos de efectivo contractuales a través del cobro; vy,

» Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a fos flujos de.
efectivo, exclusivamente por pagos pendlentes del principal e infereses.

La Compafila realiza una evaluacidén objetiva del modelo del negocio en el que los activos financleros
'son mantenidos {portafolio), debldo a que elio refleja 1a forma en que es mangjado el negoclo y
proporciona informacion a la Administracién. de la Compafifa. Adicionaimente reallza una evaluacion
de los fiujos de efectivo contractuales con ] proposito de establecer alguna condicidn que pudiera
camblar el calendario o imparte de [os flujos de efectivo, analizando & riesgo de crédito asociado, la
liquidez, los costos administrativos y el margen de utilidad.

Los activos financieros a costo amortizade son actlvos financieros no derivados cuyos cobros son
fijos ¢ determinables, que no son negoclados en un mercado active, estos activos flnancieros son
mantenidos con [z finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Estos actives se incluyen én el active
corriente, excepto por los vencimientos mayores a 12 meses contados desde Iz facha del estado de
situacion financlera, que deben clasificarse como actlvos no corrlentes. Los actives financleros de ia
Compafiia al costo amortizado comprenden las “Cuentas por cobrar’ que corresponhden
principalmente a dividendos por cobrar,

La medicién posterior de los activos financleros, es detallada a continuacion:

+ Cuentas por cobrar: Son activos financieros ne derivados cuyes cobros son fljos ©
determinables, que no son negoclades en un mercado active, v que Iz Compafiia no Hene
intencidn de venderios Inmediatamente o en un futuro préximo y que no tlenen resgos de
recuperacion diferentes a su deterioro crediticio, Las cuentas por cobrar estdn clasificadas como
activo cortlente por cuanto su venclmlento es de hasta 12 meses.

Después de su reconodmlento iniclal, fas cuentas por cobrar a las subsidiarias por concepto de
dividendos, son contabillzadas a su valor nominal que as equivalente a su costo amortizado.

+ Baia de un activo financierg: Es reconoclda cuando expiran los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo, o cuando la Compafita transflere los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo,

+ Deterioro de un active financlero: Un activo finandero o un grupo de activos flnancleros sa
conslderan afectados sl, y solo sl, existe evidencia objetiva de deterloro como resultado de uno o
mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del active y st ! evento de
pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimado del active financiero o activos
financieros de la Compafiia que puedan estimarse de forma fiable, Al 31 de diclembre de 2019 y
de 2018, no se han determinado indicios de deterioro de los activos financieros,

.- Representan inversiones en subsidiarias donde la Compaiifa tiene el
control y el poder para gobernar las politicas flnancieras y operativas, vy en asociacas donde la
Compafiia posee influencia significativa, sin llegar a tener el control abscluto ni el control conjunto
de la misma; con €l propdsite de percibir beneficios de sus actividades, y donde es propietaria
directa de més de la mitad del poder o voto o de mas del 20% del paquete accionario, La Compaidiia
registra la inversidn en acdones inicialmente al costo, posteriormente mide la misma a Valor
Patrimonial Prapardonal (VPP) regisiro que es efectuado al cierre de cada ejerciclo con efecto en el
estado del resultado integral. El dividendo recibido es contabilizado con déblto a bances y crédito a
la cuenta de inversiones en acciones o con débito a cuentas por cobrar y crédito a inversiones en
acciones, cuando ha side autorizada una distribucién de dividendos mediante Acta de Junta General
de Acclonistas. La cuenta por cobrar es liguidada con bancos cuande se recauda el dividendo.
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Deterioro de activos no financieros - La Compafita evalla al clerre de cada afio si existe algdn
indicio que el valor de sus activos no financleros se ha detericrado. Si existe tal indicio, la Compafiia
hace un estimado del importe recuperable del active. El importe recuperable del activo es el mayor
entre su valor razonable menos los ¢ostos de venta v su valor en uso, y es determinado para cada
activo individual, & menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente
independientes de otros actives ¢ grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede
su importe recuperable, se considera que el activo ha perdide valor y es reducldo a ese importe
recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacidén actual del
mercado del valor del dinero en e tlempo v los riesgos especificos del activo, Para la determinacién
del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta operaciones reclentes del
mercado, si las hubiera. Si no pueden Identificarse este tipe de operaciones, se utlliza el madelo de
valoracion que resulte mas apropltado. Estos célculos se verifican contra miltiplos de valoracién,
cotizaciones de acclones y otros Indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado del resultade Integral.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la Administracion de la Compaiiia considera que no existen
indicios del tipo operativo o econdmico que indiquen que el valor neto registrado, como activos no
financiergs, no puedan ser recunaradas.

Pasivos financiergs.- A partir de enero 1 de 2019, el reconocimiento inicdal de los pasivos
financieros es clasificado considerando las siguientes categorias: (1) Valor razonable a través de
ganancias y pérdidas y (2) pasivos financieros al costo amortizado.

La clasificacién de los pasivos financieros presentada por la Compafifa, corresponde Gnicamente a la
categorfa de pasivos financieros al costo amortizado. Todos los pasivos financieros son reconocidos
inicialmente a su valor razonable y posteriormente son medidos ab costo amortizado. El costo
amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccién.

Los pasivos financleros de la Compafifa al costo amortizado comprenden las “cuentas por pagar a
corto plazo”, que Incluyen principaimente las cuentas por pagar a proveedores (pasivo corrlente) y.
las cuentas por pagar a compafifas ¥ partes relacionadas {(pasivo corriente). Los vencimientos
mayores a 12 meses contados desde la fecha del estade de situacion financiera, son clasificados
como pasivos ne corrientes.

tas ganandias y pérdidas son reconocidas en el estado de resultados cuande los paslvos se dan de
haja, asf como a través del proceso de amortizacldn bajo el método de fa tasa de Interés efectlva.

El costo amortizado es calculado teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidn y
las tarifas o costos que son parte Integrante de la determinacién de |a tasa de interés efectiva del
pasivo financiero. La amortizacion de la tasa de interds efectiva, se incluye como costos financleros
en ol astads de resultados,

Las cuen ar a proveedores, representan obllgacionas de pago por compras de insumos
para los centros de costos de camardn, tilapia vy centros de costos de laboratorio de larvas y
alevines. Estas cuentas son registradas a su valor razonable y posterlormente en fa medida que el
efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se mide al costo amortizado usando el
método del interés efectivo, caso contrario son mostradas a su valor nomlnal. Estas cuentas no
generan intereses y son pagaderas hasfa en 90 dlas plazo y conforme al plazo pactado
contractualmente.

las cuentas por pagar a _compafiias v partes relaclonadas, corresponden a importes por

financiamientos reclbidos que no devengan intereses {pasivo corriente), registradas a valor nominat
que es equivalente a su costo amortizado,
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« Baja de un_ pasive financlere: Es reconocida cuando la cobligacldn descrita en ef
correspondiente contrate haya side pagada o cancelada, o haya expirado., Cuando un pasivo
financlero exlstente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo ¢condiclones
sustanclaimente diferentes, ¢ st las condiclones de un pasivo existente son modificadas de
manera sustancial, tal permuta o camblo es tratada como una baja del pasivo orlginal y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, v 1a diferencia en los impartes respectivos en libros son
reconocldos en el estado del resuitado integral,

Compensaclén de Instrumentos financléres.- Los activos v pasivos son compensados vy el

monto neto es presentado en el estade de situacion financlera, cuando la Compafiia tiene el derecho
legal de compensarlos y la Administracién tienhe la intencldn de cancelarios sobre una base neta o de
realizar al actlvo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Provisionas.- Las provistones son reconccidas cuando fa Compafifa tiene una obligacldn presente
(legal o Implicita) como resultado de un evento pasado y es probable gue se requieran recursos para
cancelar las obfigaciones. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situaclén financiera y
se ajustan para refiefar la mejor estimacidn que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto def valar del
dinerc en ef tiempo es Importante, el monto de la provision es el valor presente de los gastos que se
esperan Incurrir para cancelarla.

Reconocimiento de ingresos.- Son reconocidos anualmente en funcion del patrimonio neto
reportado por las subsidiarias y asocladas, calculados con base al porcentaje de participacion que la
Compafiia mantiene en tales sociedades.

Reconocimiento de gastos.- Son reconocidos en la medida que se incurren en ellos,
independientemente de la fecha en que es realizado el pago, de acuerdo a lineamientos de ia base
contable de acumulacion {devengado).

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributarlo Interno v su Reglamento de Aplicacién
establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador aplicaran ia tarifa del 25% de impuesto a la
renta sobre su base Imponitble. No obstante, la tarifa impositiva serd la correspondiente a sodiedades
més 3 puntos porcentuates (28%) cuando:

« La sociedad tenga acclonistas sobre cuya composicidn societaria, dicha sociedad haya incumplido
su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la Ley, o;

« Dentro de [a cadena de propledad de los respectivos derechos representativas de capital, exista
un titular residente, establecldo o amparado en un parafso fiscal, jurisdiccién de menor
imposicidn o régimen fiscal preferente v el beneficlario efectivo es residente fiscal del Ecuador.

Los 3 puntos porcentuales adicionales aplicardn a toda la base Imponible de la sociedad, cuando el
porcentaje de participacidn de accionlstas, por quienes se haya incurfldoe en cualquiera de las
causales antes referidas, sea iguaj o superior al 50% del capital soclal o de aquel que corresponda a
la naturaleza de la socledad. Cuando la mencionada participacidn sea Inferior al 50%, la tarifa
correspondiente a sociedades mds 3 puntos porcentuales aplicard sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a dicha participacién, de acuardo a io Indicado en el reglamento.

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccidn de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional vy aquailas
sociedades de turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una
reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa def impuesto a la renta sobre el monto reinvertido
en activos productives, siempre y cuando lo destinen a la adquisicidn de maguinarias nuevas o
equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, pldntulas v todo insumo vegetal para
produccidn agricola, acuicola, forestal, ganadera y de florlcultura, que se utilicen para su actlvidad



3l

S 17

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

productiva, asi como para ia adqulsicién de bienes relacionados con investigacién y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacién productiva e incremento de empleo; para ello
deberan efectuar el correspondlente aumento de capital y cumpllr con requisitos establecidos en &}
reglamento, El aumento de capital se perfeccionard con ja Insctipcldn en el respectivo Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejerciclo impositivo posterior a aguel en que se generaron fas
utilidades materia de la refnversién,

Las sociedades que tengan fa condicidn de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que
tengan condicién de exportadores habituales, tendran una rebaja de 3 puntos porcentuales en la
tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que an el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o Incremente el empleo. El procedimiento para la
aplicacién de este beneficlo serd establecido por el Comlte de Politica Tributaria.

La legislacién tributarla en Ecuador, vigente hasta ef 31 de diclembre de 2019, exigia que las
sociedades debian determinar en su dedlaracién anual de impuesto a la renta, un anticipe a ser
calculado con base a las reglas definidas reglamentaria y pagarse en 2 cuotas (julio y septiembre)
con cargo al ejerclcio flscal siguiente. Al resultado asi obtenido, debfan restarse ias retenciones en Ia
fuente para obtener el anticipo del impuesto a la renta. S| tales retenclones eran mayores, la
Commpafila no cancelaba el menclonado antldpo. Al liquidar el impuesto a la renta anual, si dicha
impuesto era superior al antldlpo més las retenclohes en ia fuente la socledad cancelaba la
diferencia. Si dicho impuesto era inferior al anticipo pagado mas {as retenciones en la fuente, o no se
causaba impuesto, el anticipo pagado se convertia en el impuesto a la renta definitivo. Sobra el
excedente de retenclones en la fuente, la socledad tenia el derecho de presentar el correspondiente
reclamo de pago indebido o la sclicitud de pago en excese ante el SRI.

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del ejercicio en que es devengado,
con base al método del Impuesto a pagar,

De acuerdo con la Ley Orgénica de Simplicidad v Progresividad Tributaria, publicada en ef Primer
Suplemento del Registro Oficial No. 111 de diclembre 31 de 2019, e pago del anticipo del impuesto
a la renta a partir del ejercicio 2020, es voluntaric y no obligatorio para las socledades.

Uso de estimaciones.- La preparacién de fos estados financieros adiuntos de acuerdo con las NIIF
requiere que la Adminlistracién de la Compaiifa utilice clertos criterlos v estimaciones gue afectan la
aplicacion de politicas de contabllidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos.
Estos criterios y estimaclones estan basados en el mejor conggimiento por parte de la Administracidon
de la Compafila de los hechos actuales, sin embarge, los resultados finales podrian variar en relacidn
con los estimados orlginales debide a la ocurrencla de eventos futurcs. El detalle de estos criterios y
estimaclones estan nduidas en las polfticas contables y/o notas a los estados financieros adjuntos.

CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2019 vy de 2018, un detalle es el siguiente:

2019 2018
(Ddlares)
Bancos jocales 50,199 50,410
Caja 800 800
Total 50,999 51,210

Bancos locaies.- Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, representan saldos en cuentas corrlentes
que estan disponibles a la vista y sobre los cuales no existen restricciones que limiten su uso.
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CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diclembre de 2019 y de 2018, corresponde a saldo por cobrar a Arboles Ecuatorianos S.A.
ARBOLECUA por US$. 50,000 (nota 12),

INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre de 2019 vy de 2018, la Compafifa registra la inversidn en acciones de Industrial
Pesquera Santa Priscila S.A., la cual es una sociedad ecuatorlana que tiene por actividad princlpai el
cultivo de camarén y tilapla; y su respectiva comercializacidn, donde la Compafiia tiene una
participacidén del 74.31 sobre el capltal social, Al 31 de diclembre de 2019, su patrimonio neto
asciende a US$. 328,454,260 (US$. 157,883,038 al 31 de diclembre de 2018), El VPP de la Compafiia
corresponde a una utlfidad por US$. 126,751,476 a esa fecha (US$. 26,997,607 al 31 de diciembre
de 2018).

En los afios 2019 y 2018, el movimiento de inversiones en acciones es como sigue:

2019 2018
(Ddlares)
Saldo Inicial 117,322,885 90,325,278
Mas: Ajuste Valor Patrimonial Proporcional (VPP) 18,667,837 16,819,806
Mas: Otros resultados integrales 108,083,639 10,177,801
Total ~244,074,301 _ 117322883

Al 31 de diclembre de 2019, la compafiia mantiene otras inverslones cuya participacidn accionatia
que posee la Compafiia en las diferentes socledades andnimas fluctlian porcentales entre 0.0001%
al 7.7932%. Este grupo de compaiiias son ecuatorianas y tlenen come actividad principal el
desarrollo de las actividades camareneras, cria, cultivo y explotacldn de otras especies bloacudticas,
ast como conceder asesoramiento técnico-administratlvo a toda clase de empresas, entre otras. De
acuerdo a lo manifestado por la Administracién de la Compafila, las demds inverslones, seran
contabllizadas al 1 de enero de 2020,

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:

2019 2018
{Ddlares)
Compania relacionada:

Industrial Pesguera Santa Priscila S.A. 101,946 87,371
Proveedores 2,160 0
Instituto Ecuatotiane de Seguridad Soclal (IESS) 172 i73
Otras 86,383 86,383
Total 190661 173,927

0S ACUM
Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalie es el siguiente:
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SAR {Continuacién)
2019 2018
(Ddlares)
Beneficios sociales:
Vacaciones 1,100 1,100 -
Décimo cuarto sueldo 314 322
Décimo tercer sueldo 67 67
Total 1,481 1,488 .
Beneficlos sociales.- En los afios 2019 v 2018, e movimiento de beneficlos sociales fue e
siguiente:
2019 2018
(Délares)
Saldo Inicial, neto © 1,489 1,079
Mas: Provisiones 1,586 2,396
Menos: Pagos ( 1,594) ( 1,986)
Saldo Final, neto 1,481 1,489
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:

Capital social: Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, esta representados por 25,800 acciones
ordinarias y nominativas de US$. 1.00 cada una, respectivamente. Un detalle de su conformacion es
el sigulente:

2019 y 2018
Acciones = %
Claudia Camila Salem Barakat 5,040 19.53%
Cristina Maria Salem Barakat 5,040 19.53%
Julio Migue! Salem Barakat 5,040 19.53%
Julio Miguel Salem Barakat 5,040 18.53%
Santiago José Salam Barakat 5,040 19.53%
Santiago Gabriel Salem Kronfle 600 2.35%
Total 25,800 100.00%,

1a Resolucion No. NAC-DGERCGC16-00000536 del SRI publicada en el Registro Oficial No. 919 de
enero 10 de 2017 (Reformada mediante Resolucién del SRI Ne¢. 39, publicada en el Suplemento del
Reglistro Oficlal No. 25 de agosto 26 de 2019), aplicable para los ejercicios fiscales 2019 y 2018,
requiere que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC) como
socledades, reporten a la Autoridad Tributarla el Anexo de Acclonistas, Participes, Socios, Miembros
de Directorlo y Administradores de la empresa, En cumplimiento al referido requerimiento legal, l1a
Compafita remitié el Anexo del ejercicio fiscal 2019 en febrero 12 de 2020 y el Anexo del ejercicio
flscal 2018 en febrero 13 de 2018,
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CAPITAL SOCIAL (Continuacion)

Aporte para futuro aumento de capital: Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, corresponde
aporte para futuro aumento de capitai de conformidad con fa Acta de Junta General de Accionistas
celebrada en diciembre 2 de 2011, Sobre este valor la Compafiia, no ha iniclado ningln tramite legal
para realizar la respectiva capitalizacién.

GASTOS BE ADMINISTRACION

En los afics 2019 y 2018, un detalle es el siguiente;

2019 2018
{Dolares)
Sueldos v beneficlos soclales 11,986 11,995
Impuestos 413 0
Honorarios : 1,869 4,516
Aportes al IESS 1,166 1,166
Intereses y multas 153 623
Otros 1,561 570
Total 17,148 18,870

D DEL EJERCICT

El Numeral 1 del articulo 9 de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que para fines de ia
determinacidn v liquidacidn del impuesto a la renta, estén exonerados los ingresos por dividendos y
utitidades, calculados despuds del pago del impuesto a la renta, distribuldos por socledades
hacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades naclonales o
extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuador. Esta exencldn no aplica cuando el
beneflciarlo efectivo de los dividendes es una persona natural residente en el Ecuador; o, cuando la
socledad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus beneficiarios
efectivos, no se aplicara 1a exencién Unicamente respecto de aquellos beneficiarios sobre los cuales
se ha omilido esta obligadion, -

El Literal g), del Numeral 2, del Art, 41 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, establece
estdn sometidas al pago del anticipo aquellas sociedades, cuya actividad econdmica consista
exclusivamente en la tenencia de acciones, participaciones o derechos en sociedades, asi como
aquelfas en que la totalidad de sus ingresos sean axentas.

COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la Compafiia tiene suscrito los siguientes contratos:

Contrato de venta v cesién de derechos posesorios: En enero 20 de 2014, se celebrd contrato
de venta y cesidn de derechos posesorios, mediante el cual MANESIL S.A., cede los derechos
pusesorlos que tiene sobre los lotes de ferrenos nlmerc cuatro, cince, siete, ache y doce ubicades
en la lotizacién Agricota San Pablo de Costa Azul, parrogqula Chongdn del cantdn Guayaquil, Provincia
det Guayas a favor de Arboles Ecuatorlanos S.A. ARBOLECUA, En diciembre 7 de 2015, se calebrd
escritura de compraventa por dichos iotes, e inscrita en el Reglstro de la Propiedad de Guayaquil en
marzo 28 de 2016.

El predio pactado por dicha ceslon de los lotes mencionados anterlormente y por la venta del lote de
terreno nUmero seis, es de US$, 120,000 los mismos que seran pagados de la siguiente manera:
US$. 33,000 a la firma del contrate; US$. 33,000 a 365 dias plazo, contados a partir de la suscripcidon
del contrato, es decir, en enero 20 de 2015; US$, 34,000 a 730 dias plazo, contados a partir de la
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COMPROMISOS (Continuacién)

suscripclon del contrato, es decir, en enero 20 de 2016 y US$. 20,000 a 1095 dfas plaze, contados a
partir de la suscripcidn del contrato, es decir, en enero 20 de 2017. Al 31 de diciembre de 2019 y de
2018, el saldo por cobrar por el mencionado contrato asciende a US$, 50,000 {nota 5).

CONTINGENCIAS

Al 31 de diclembre de 2019 y de 2018, la Compafiia mantiene pendiente de pago titulo de crédito
No. 2G-148733-2017 por US$. 63,128 correspondlente a la contribucidn del afio 2017, Con fecha 18
de mayc de 2018, la Compaiifa Ingreso el tramite No. 40418-0041-18 ante la Superintendencia de
Compafiias, Seguros y Valores, solicitando ia reliquidacidn de las contribuciones debido a que fa
misma presenta estados financieros consolidados. Hasta la fecha de emisién de este informe {mayo
25 del 2019), dicho tramite se encuentra en proceso.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de los negocios, la Compafifa esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financlera que pueden afectar de manera més ¢ menos significativa al valor econdmico de sus flujos
y activos y, en consecuencla, sus resultados. La Compafifa dispone de una organizacion y de
slstemas de informacion, que permiten [dentificar dichos riesgos, determinar su magnitud, ast como
elecutar medidas de mitigacldn y controfar su efectividad.

Los factores de riesgo financiero corresponden a los sigulentes: Riesgo de Mercado, Riesgo de
Crédito y Riesgo de Liquidez.

» Riesqo de Mercado.- Estd relacionado con ios cambios en los precios de mercado, surgidos
entre otros aspectos principalmente por ia aplicacién de las tasas de cambio o [as tasas de interés
que podrian afectar los ingresos de la Compaiiia o el valor de sus instrumentos financieros. E!
objetiva de la Administracion es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. La Administracidn de la Compaiia
considera no estar expuasta al riesge de mercado por la aplicacion de las tasas de cambio o las
tasas de Interés; en razon que no efectla transacciones en monedas diferentes al ddlar
estadounidense, sus activos y pasivos financieros son mantenidos basicamente con sus
subsidiarias, asocladas y Accionistas, que no generan ¢ no devengan intereses.

» Riesqo de créditp.- Se refiere al riesgo que una de fas partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. La Administracidn de la
Compafiia considera no estar expuestas al riesge de crédito en razén que sus ingresos anuales
son exclusivamente por el cobro de dividendos a sus subsidiarias que son compafifas de
reconocido prestigio. En cuanto al efectivo mantenido en bancos locales, e! riesgo de crédito
también se encuentra mitigado, debido a que la Compafiia solo realiza operaciones con
instituciones  financieras cuyas calificaciones de rlesgo Independientemente efectuadas,
determinen niveles de solvencia que garanticen estabifidad, dinamica y respaldo del efectivo
depositado.

+ Riesqo de liguidez,- 13 Administracidn de la Compafiia tiene establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liguidez, de manera que la Gerencia pueda manejar los
requerimientos de financlamiento a corto, mediano y largo plazo, asf como la gestidn de fiquidez
de la Compafiia. La Compazfifa manefa e! riesgo de fiquidez manteniendo reservas, facliidades
finanderas v de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los fAujos efectivos
proyectados y reales y concillando los perfiles de vencimiento de los activos y paslvos financieros.

LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE

La Administracidn de la Compafifa es Ja principal responsable de la prevencién y deteccién del
fraude. Por tal motivo, estd slempre atenta a reducir las oportunidades de que éste se produzca, asi
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LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE (Continuacion)

como a disuadirlo ante cualguier posibilidad, exhortande a los trabaiadores a no cometerlo en razdn
que existen procedimientos que pueden detectario, asl como politicas v otras disposiciones legales
que pueden sancionarlo. La Administracién de la Compafila tiene el compromiso de crear una cuttura
de honestidad v comportamiento ético, que es reforzada mediante una supervision activa, que
incluye prever la posibliidad de elusién de los controles o de gque existan ofro tipo de influencias
inadecuadas scbre el proceso de informacion financlera, La Administracion de la Compafila actia
honrada y éticamente, sln manipular resultados vy la rentabilidad de la Compafifa, los estados
financleros adjuntos son el resultade de un procesc adecuadamente dirfgido y supervisado, no
existiendo Informacidn financiera fraudulenta o apropiacion indebida de activos, que representarian
las eventuales incorrecciones materiales sean ¢ no intenciohadas sobre las cuales el auditor externo
le conclerne cbtener una seguridad razonable, conforme a la NIA No. 240,

LEGISLACION FISCAL APROBADA

En diciembre 31 de 2019, fue expedida la Ley Qrgdnica de Simplicidad y Progresividad Tributaria,
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111, Los aspectos mds relevantes de la
referida ley son menclonados a continuacion:

NUEVOS TRIBUTOS:

«  Se ¢rea la contribucién Unica y temporal para las sociedades que hubieran percibldo Ingresos
gravados iguales o superiores a US$. 1,000,000 en el ejerciclo fiscal 2018.

« Se establece el régimen simplificado para emprendedeores y microempresarios, el cual es
cbligatorio para quienes cumplan las condiciones de microempresa, Estos contribuyentes:

- Determinardn el Impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos por clento (2%} sobre los
ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente respecto de aguellos ingresos
provenientes de la actividad empresarlal; vy, -

- Presentardn las declaraciones y efectuaran el pago correspondiente da los Impuestes al
Valor Agregado {IVA) v a los Consumos Especiales (ICE) en forma semestral.

»  Se crea el impuesto Unico a las actividades agropecuarias con una tarifa progresiva entre el 0%
y el 1.8% para productores y comercializadores locales, y del 1.3% al 2% para exportadores.

IMP A A:

+  Por dnica vez, se raduce en el 10% &l impuesto a la renta del 2019 para los sectores, agricola,
ganadero y/o agroindustrial de las provincias de Imbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurahug,
Cotopaxi v Cafiar afectados por la paralizacion de octubre de 2019,

e Se elimina el anticipo de Impuesto a la renta. Su pago serd voluntarlo por parte de los
contribuyentes. Las condiciones y requisitos para ef page del anticipo voluntario se establecerdn
mediante reglamento.

«  Se elimina la deducclén de gastos personales para personas con Ingresos netos de US$. 100,000
o mas. Estos contribuyentes solamente podran deducir sus gastos personales de salud por
enfermedades catastréficas, raras o huérfanas debidamente certificadas o avaladas por la
autoridad sanitaria naclonal competente, sin gue superen ef 50% del total de ingresos gravadoes
o en 1.3 veces a la fraccldn bésica desgravada.

»  Se catiflcan como nuevos sectores pricrizados a los serviclos de infragstructura hospitalaria,
educativos, culturales y artisticos.

» Se exonera a los pagos parciales de los rendimientos financieros acreditados antes del plazo
minimo de tenencia.

= Se exonera a los ingresos por la ejecucidn de proyectos flnanciados con créditos o fondos no
reembolsables de gobierno a goblerno.
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LEGISLACION FISCAL APROBADA (Continuacion)

Se limita la deducibllidad de los Intereses pagados localmente o al exterlor para sodiedades y
personas naturales distintas de nstituciones finandieras. El monto total det interés neto en
préstamos con partes relacionadas no deberd superar el 20% de la utilidad antes de la
participacion laboral, més intereses, depreciaciones y amortizaciones del respectivo ejercicio
fiscal.

Se establece la no deduclbilidad de los intereses de préstamos contraidos entre septiembre y
diciembre de 2019, para pagar dividendos, Los abonos de estos créditos estarén sometidos a
15D,

Se estableca una hueva regia para la deducibiiidad de provisiones de desahucio vy de pensiones
jubilares patronales.

Se aplicara una retencldn del 25% sobre el ingreso gravado {que corresponderd al 40% del
dividendo distribuido) al momento de distribuir dividendos a acclonistas del exterlor,

Se aplicara una retencidn de hasta el 25% sobre los dividendos distribuidos a personas naturales
residentes en el Ecuador. El mpuesto pagado por fa socledad dejard de considerarse crédito
tributario,

Se aplicard una retencién del 35% sobre los dividendos de fos socios gue ne cumplan la
obligacion de reportar k2 composicién accionaria,

La capitalizacién de utilidades no sera considerada distribucién de dividendos,

IMPLUESTO Al VALOR AGREGADO (IVAY:

Se incluyen nuevos bienes v servicios gravados con tarlfa 0%.
Se grava con IVA a los servicios digitales, tanto locales como importados.

IMPUESTO A [0S CONSUMOS ESPECIALES (ICE):

Se grava con ICE al consumo de fundas plasticas entregadas al consumidor final en
establecimlentos de comercio.

Se grava con ICE al consumo de tabaco calentado v liquidos que contengan nicotina.

Se grava con ICE al consumo de planes de telefonia mévil individuales.

Se reduce [a tarifa aplicable a la cerveza artesanal v se incrementan las tarifas aplicables a Ia
cerveza Industrial. :

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS {ISD):

Se exime de ISD a los dividendos remesados a favor de soclos domiciliades en paraisos fiscales,
Se gravan con ISD los abonos de créditos otorgados entre septiembre y diciembre de 2019,
utitizados para pagar dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019.

OTRAS:

EV

Se introduce al Cédigo Tributario una lista de derechos de los sujetos pasivos.
Se permite al sujeto activo determinar la obligacién tributaria de forma directa sobre la base de

catastros o registros.

SUBSECUENTES

Entre ef 31 de diclembre de 2019 y hasta la fecha de emisidn de este informe (mayo 12 de 2020) no
se produjeron eventos, que en la opinlén de la Administracion de fa Compafifa pudieran tener un
efecto signlficativo sobre los estados financieros adjuntos; excepto por:

Mediante Decreto Ejecutivo No, 1017 emitido en marzo 16 de 2020 y expedido por el Lic, Lenin
Moreno Garcés, Presidente Constitucional de la Replblica del Ecuador, entre otros asuntos

- declaré ef estado de excepcidn por calamidad publica en todo el territoric nacional, por los casos
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17. EVENTOS SUBSECUENTES (Continuacion)

de coronavirus confirmados v la declaratoria de pandemla de COVID-19 por parte de la
Organizacidn Mundial de la Salud (OMS); suspender e ejercicio del derecho a la libertad de
translto; ademés de ello, dedlard toque de queda; a partir del dia 17 de marzo de 2020. Asi
mismo, se suspendl¢ la jornada presencial de trabajo, para el efecte, los servidores plblicos v
empleados en general que su actividad e permita, se acogerdn al teletrabajo en todo et
territorio naclonat conforme el Acuerdo Ministerfal Nro, MDT-2020-076 de marzo 12 de 2020, sin
embargo, seguirdn funcionando las industrias, cadenas y actividades comerciales de las areas de
ja allmentacidn, la salud, los encargados de serviclos basicos, toda la cadena de exportaciones,
industria agricola, ganadera y de culdade de animales.

=  Mediante Decreto Ejecutivo No. 1021 emitido en marzo 27 de 2020 y expedido por el Lic. Lenin
Moreno Garcés, Presidente Constitucional de la Replblica del Ecuador, entre otros asuntos
decreté regulaciones temporales vy especiales para el pago de Impuestos nacionales, que por
Gnlca vez, las microempresas; o, tengan su domicliio tributario principal en Ja provincia de
Galdpagos; o, su actividad econdmica corresponda a la operacidn de lineas aéreas, o a los
sectores de turlsmo -excluslvamente respecto de las actividades de serviclos turisticos de
alojamlento y/o comidas- o ai sector agricola; ¢, sean exportadores habituales de bienes, o el
50% de sus Ingresos corresponda a actividades de exportacidn de bienes; podrén pagar el
impuesto a la renta de sociedades del ejercicio fiscal 2019, en sels (6) cuotas durante el afio
2020, en los siguientes porcentajes: en abril y maye se pagard 10% del valor del impuesto a
pagar, en cada mes; vy, en junlo, fulio, agosto y septiembre se pagara 20% del valor del
impuesto a pagar, en cada mes. Con relacién al Impuesto al Valor Agregado (IVA), podrdn pagar
las dedlaraciones de abril, mayo y junio de 2020, en los plazos vy 1as mismas formas establecidas
y especlficadas anteriormente.

» Mediante Decreto Ejecutivo No. 1030 emitlde en mayo 4 de 2020 v expedido por el Lc. Lenln
Moreno Garcés, Presidente Constltucional de la Renlblica de Ecuador, entre otros asuntos
decretd que podrdn acogerse a las disposiciones contenidas en el articulo 2 del Decreto
Ejecutivo No. 1021 publicado en el Suplemento del Registro Oficlat No. 173 de marzo 31 de
2020, las pequefias y medlanas empresas de cualquier actividad econdmica, salvo aquellas que
a abril 1 de 2020 hayan tenido registrado en el RUC camo actividad econdmica principal algunas
de las siguiente: (1) Actividades finandieras y de seguros: a) actividades auxiliares de las
actividades de servicios financieros; y/o, b) actividades de servicios financieros, excepto las de
seguro y fondo de pensiones. Adicionalmente, mendiona cinco disposiciones generales, en la que
en la cuarta disposicién, establece que no podran acogerse a las disposiciones contenidas en el
presente Decreto Ejecutivo ni al Decrete Ejecutive No. 1021, aguellos confribuyentes que
durante la declaratoria de excepcidn despldan intempestivamente a sus trabajadores.




