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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A la Junta Gensral de Accionistas de
MANESIL §. A.

Informe sobre la anditorfa de los estados financieros

Oprinidn con salvedad

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MANESIL 8. A., que comprenden
el estedo de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2016, y los correspondientes
estados del resulizdo integral, de cambios en el patrimonio v de flujos ds efectivo por el
afio terminado en esa fecha, asi como las respectivas notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en la seccion
“Fundamenio de fa opinion con salvedad” de nuestro informe, los estados financieros
adjunios presentan razonablememe, en todos los aspectos materiales, la situscion
financiera de MANESIL 8. A. ol 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus
operaciones, ¥ sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacidn Financiera — NIIF emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamento de la opinidn con salvedad

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia presenita aporte para futuro aumento de capitai
por USS$2,746.124, proveniente de los afios anteriores, de los cuales no hemos obienido
evidencia sobre la intencion de imiciar los trdmites para la capitalizacién ante la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros,

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més
adelante on este informe en la seccidn " Responsabilidades del audivor en relacidn con la
auditorfa de los estodos financieras”. Somos suditores independientes de
MANESIL S. A. de acuerdo con el Cadigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad
del Consejo de Normas Intemnacionales de Etica para Contadores (TESBA por sus siglas
en inglés) v las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compalifas,
Valores ¥ Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demis responsabilidades de ética
de conformided con diche Cddigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionamos una base pars nuesira
opinidn calificada.
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Responsabilidad de la Administracion y de {os Encargados del Gobierno de la Compaitia
por log Estadps Finaneieros

La Administracidn és responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de conformidad con Normnas [nternacionales de Informacion
Financiera — NIIF emitidas por el Consejo de Normas Interacionales de Contabilidad
(IASB), v del control interno determinado por la Administracion como necesario para
permilir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales. debido a
fraude o ermor.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de cvaluar
la capacidad de Ja Compafiia pam continuar ¢omo negocio en marcha, revelando, eegin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha v ¢l uso de la base contable
de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencidn de liguidar la
Comparifa 0 cesur sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerdo.

La Administracién v los Encargados del Gobiemo, son responsables de la supervision del
proceso de informacidn financiera de la Compafifa.

Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de la auditoria son oblener seguridad razonable de s los estados financieros
en $u conjunto estdn libres de errores materiales, debido a fraude o ¢rror, ¥ emitir un
informe de auditorfa que incluya la respectiva opinidn. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Intemnacionales de Auditoria (NIA), detectari siempre un error material cuando
este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales
si, individualmente o en su conjunto, pusden razomablemente preverse que influyan en
las decisiones econdmicas que los usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditorin efectuada de conformidad con las Nomas Internacionales
de Auditoria (NLA) aplicamos nuestro juicio profesional y mantuvimos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria, Tambidn:

= [dentilicamos y evaluamos los riesgos de ermor material en los estados linancizros,
debido a fraude o error, diseflamos y gjecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos v obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opimidn. El riesgo de no
detectar un error material debido a fraude e més elevado que en el caso de una
icorreceidn material debido a emror, ya que el fravde puede implicar colusidn,
falsificacitn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencicnadamentes errdneas
o vulneraciéa del condrol interno.

=  Obtuvimos eonocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de suditoria gue scan apropindos en las circunstancias,

— - e — e — — —__— — e i i m_—

Puerto Santa Ana, Av. P, | Menénder Gilbert y Numa Pompifio Liona Teléfono: p4-31883675
Edificio The Point Pigo 7 - Oficina 711 __ gerendla@auditbusiness.com.ec




pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compafiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estimaciones
contables ¥ la comrespondiente informacién revelada por la Administracién cs
razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de ln Administracion,
de la base contable de negocio en marcha ¥, basados en la evidencia de anditoria
obtenida, concluimos que no existe una incertidumbre material relacionada con
eventos o condiciones yue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Compafiia para continuar como negocio en marcha.

Las conclusiones se basan en la evidencia de suditoria obtenida hasta |a fecha del
informe de auditora, sin emhargo, eventos o condiciopes futuros pueden
ocasionar gue la Compafiia deje de ser un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacién general, la esiructura v el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, ¥ si los estados financieros representan
las transacciones ¥ eventos subyacentes de un modo gue logren una presentacion
razonable,

Comunicamos & los responsables de la Adminisiracion de la Compadiia respecto a, entre
otros asuntos, el aleance y el momento de realizacion de la suditoria planificada v los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia de contrel interno que
wlentificamos en el transeurso de la auditoria

Informe sobre otros requerimientos legales v reglamentarios

Nuestro informe sobre ¢l cumplimiento de las obligaciones (ributarias de
MANESIL 5. A., como agente de retencion y percepeidn por el gjercicio terminado el 31
de diciembre del 2016, se emite por separado.

No. de Registro de la & %
Superintendencia de

Compaflias: SC-RNAE-2-713

Julio 26, 2017

Cuayagull, Ecuador

Pusrtn WMM.HJ.MW!'E? MNuma Pompdlo Llona
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MANESIL 5 A.
{Guayaquil - Bousdor)

ESTADD DE STTUACION FINANCIERA

(Expresado en LSS, zin ceatavos)

Agtives
ACTIVOS CORRIENTES:
Efective ¥ equlvalentes de efectivo
Crrznitad por cobrar
Total solive corrbente

ACTIVOS N0 CORRIENTES:
Inversiones largo plass
Cuentad por cobrer a largo pliso

Titad active no corrisnte
Total Actives

FASIVOR CORRIENTES:
Cuentss por pagar oirat

Las notas adjuntzs son iri2gimn e
de log estados finane

Dicgo Puente Vela

Gerente Ganeral

N

i
Iz
13

LSS

LSS

LI5S

LSS

3-12-2006 31-12-2005
519602 B5.560
Ba.471 72371

118.466 157.731

T2 444336 §1.435. 602
L] 20000

_ TRA44.336 &1.505.6852
(AEEr i)
e e—

185470 140.040
103 ]

610 400
156.183 14l 650
25800 25 500
276 L34 2746124
69.632 693 48.730.859
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MANESIL 5. A,
{Gumyzquil - Bousdor)

EATADD DEL RESULTADD INTEGRAL
Par Tos afios erminados al 31 de diciesiibrs del 2016 ¥ 2015
{Expresado en LSS, sin centavos)

Gianing do operecida:
Castos de admintstraclén

Crastod fingacieros
Todal gasios de operosidn

Otros ingresos (egresos )
Ajuste o valor patnmanial proporeional
O ingrest (epresos ), nelo
Tofal giros ingrests {agrue)

Uitilidud antes ded impueito & fa renim
Impocso & s rents
Resuliado integrel totl del ajericia

Las notas adjuntas son
de los estados

o\

i¥icgn Poenie Vels
Cerente General

Mg N-12-2016 M-12-2015
9 LS55 A 66259
52 447
TG filh, 706
& 15766487 6. 5324.850
526 =04
15.767.013 5321878
15623 810 6247 (20
1o m i
B 15682679 6.257.150
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MAMNESIL 5. A
(Guayaquil - Econdor)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por loa afios termirados ol 1 de diciembee del 2018 ¥ 2015
(Exprédddo en LISE, sin centavos)

Flujos de efectivo de las actividades de operscidn:
Efeativa pagndo a proveedores ¥ ampleados
Crédiio tibutario de impueiio a 1s reats
Citrees, et
Efective neto provisty por ¥ (ulilizado en) las sctividsdes
de Gperackin

Flozos de efective en artrvidades de financiamiomic-
Auménta de capital

Aumenio (disminucion) acta del efectivo y squivalentes de efectivo

Efective v equivalentes de efective sl lnlcin del afo
Efectiva y equivelantes de efectivo al final del afio

PASAN..

31-12-2016 31121015
uss -33.881 5527
=10 =13
316 IL800
=¥3.365 26267
] 5000
33365 SL28T
B5.360 34091
Uss _Si.ﬁi 85,360




BAMNESIL 5 A.
{Guayaquil - Bouador)

VIENEN....

Utilidad ded gjersicio LIES 156890679 §.257.150
Partidas de conciliscidn entre la wtilidad del sjercicio y el efectivo v
equivalentes de efestiva provisio por ¥ {utilizady en) laa
actividndes de operasin.
Ajuste = valor pairimonzal proporcional «14.766.487 -6.324.050
Camblos en activos y pusivos:
Dismimacidn en coentas por cobmr mm . 166
ANMETID &0 SUCETRS pOv pAgAr 16047 M35
Aumento en impuesto o la renta por pagar 163 B
Aumento {Diseninucitng en gastos acamulados por pagar in « 45
Total cambiol &n sctivas ¥ patives 43443 93,167
Efectivo neta provisto por v {utilizado en) 158 schividades
da cperaciin Uss -33.363 26 267
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¥
MANESIL 8. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los afios terminades al
31 de diciembre del 2016 ¥ 2015
{expresados en USS, sin centavos)

Dperaciones

MANESIL §. A., se constituyd en Guayzaquil, el 15 de octubre de 1997; ¢ inscrita
en el Registro Mercanti] el 10 de noviembre de 1997, Su actividad principal es de
tenedora de acciones.

Los cyiados financicros ban sido preparados de conformicad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

A continuacion se describen las principales politicas contables adopitadas en la
preparacidn de estos estados financieros. Tal como lo requiers la NIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcién de Jas NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2016, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan,

a)  Bages de presentacion

Los estados financieros de MANESIL S. A. comprenden los estados de
situacion [inanciera 8] 31 de diciembre del 2016 vy 20135, los estados del
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Intemacionales de
Informacion Financiera (NIIF). La Superintendencia de Compafijas,
Valores y Seguros; es la entidad encargada de su control y vigilancia,

b)  Efectivo v equivalentes de efectivg

El efectivo y equivalentes de efective reconocido en los estados
financieros comprende los saldos bancarios ¥ de caja, sujetos a un riesgo
no significativo y de entera disposicion de la Compadiia.

¢)  Deteriorp del valor de los sctivos

Al final de cada periodo, sc evala los valores en libros de sus activos a fin
de determinar i existe un indicativo de que estos activos han sufrids alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se caleula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de clective 2 fin de determinar el alcanee de Ia
pérdida por deterioro {de haber alguna).
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(1]

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si el activo s& registre & un importe revaluado, en cuyo caso se debe
considerar la pérdida por deterioro como una disminucidn en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es révertida, el valor en librog del active
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera
que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que s=
habria calculado si no se hubiera reconoaido la pérdida por deterioro para
dicho active en afios antericres, El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido sustomdticamente en resultados, salve si el active
correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso ¢l reverso de
la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion,

lmpuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
eausado corrients v ¢l impuesto diferido,

- Impuesto comiente - El impuesto causado comiente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢l aflo. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o da:lumbles y parlidas que no serdn
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al

final de cada perlodo.

- Impuestos diferidos - El impuesio diferido se reconcce sobre las
diferencias lemporarias determinadas entre el valor ea libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros v sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce genernlments
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesio difenido se reconoce por todas las diferencias temporarias
dedueibles, en la medida en que resulte probable que la Compafia
disponga de utilidades gravables futuras contra |as que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

- Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden cmpleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periedo en el que
el activo se realice o el pasivo se cancele,

La Compaiiia debe compensar sctivos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y solo sl fiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar eus actives v pativis caomo nelos.

- Impuestos corrientes v diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos
$& reconocen como ingreso o gesto, ¥ son incluidos en el resultedo,
exceplo en la medida en gue hayan surgido de una transaccidn o suceso
gue se¢ revonoce fuera del resultade (por ejemplo por cambios en la tasa
de impuestoz o en la normativa tributaria, la reestimacién de Ia



h)

recuperabilidad de los sctivos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar ! valor en libros de un active), va sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios. Al 31 de diciembre
del 2016, la Compafiiz no habia registrado ningin efecto por este
concepto,

R s

Las inversiones en aceciones estin registradas al wvalor patrimonial
proporcional (VPP), el cual la Administracién considera que refleja en
forma spropiada el valor razonable de las acciones, por cuanto éstas no
egtin cotizadas en Bolsa de Valores,

Provisignes

Las provisiones se reconocen cuando la Compaifiia tiene una obligacidn
prosente (va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
pmhabl:. que la Compafifa tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios ccondmicos, para cancelar la obligacién, ¥ pucde
hacerse una cstimacidn fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del
desembolso mecesario para cancelar la obligacién presente, al final de
cada pericdo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usande el flujo de
efectivo estimado para cancelar ls obligacién presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando ze espera la recuperacitn de algunos o todos los beneficios

gcondmicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una

cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibird

Elh:mbnlsu}relvﬂurde la cuenta por cobrar puede ser medido con
abilidad.

(rastog

Los gastos se registran al costo histdrico. Los gastos se reconocen 4 medida
gue son incurridos, o en la medida que se devengan, independientemente de
la fecha en que se haya realizado el pago, ¥ se registran en el periodo mds
cercano en el que se conocen.

\crivos financ:

Todos los activos financieros se reconocen en la fecha de negociacién
cuando sz reuliza una compra o veata de un activo financiero y son medidos
inicialmemie al costo, mds los costos de |a transaccion,

La Compaiiia clasifica sus activos financicros en las siguientes categorias:
cuentas por cobrar relacinnadas y otras cuentas por cobrar. La clasificacion
depende del pmpdmm con ¢l que s adquirieron los instrumentos
financieros. [a Administracidn determina la clasificacidén de sus
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instrumentos financiercs en el momento del reconocimiento inicial. Al 31
de diciembre del 2016 y del 2015, tan solo existian:

- Relacionadas y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

- Baja de un activo financiero - La Compafia da de baja un activo
financiere Gnicaments cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiers de manera
sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del active
financiero.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificedos como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia de] acuerdo contractual,

Los pasives financieros se clasifican como pasivo comiente a8 menos que
la Compafiin tenga derecho incondicional de diferir ¢f pago de [a obligacidn
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién
financicra.

- Otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

- La Compafiia tiens implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las coentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios oportunamente acordados.

- Baja de un pesivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo
finunciero §i, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de

Mudificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

La Compafiia ba aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio
actual. Las enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar
una revelacidn especifica requerida por las NITF, si la informacion resultants
de 1al revelacidén no es material, v da guiz sobre las bases de informacitn
agregada v desagregada para propdsitos de revelacidn, Sin embargo, las
cumiendas reiteran que una entidad debe considerar proveer informacion
adicional cuando 2l cumplimiento com un requerimiento especifico de NIIF
¢5 insuficiente pera permitir que los usuarios de los estados financieros
entiendan el impacto de transacciones particulares, eventos y condiciones,
sobre la posicion financiera v resultados de operacion.
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En adicidn, Ia enmienda clarifica que la participacion de una cnfidad en otro
resultado integral proveniente de asociadas o negocios conjumios regisirados
usando el método de participacién debe presentarse por separade de
aquellos que surgen de las operacioncs de la Compafiia, y deben presentarse
por separado en la participacién de partidas que, de acuerdo con otras NIIF:
(i) no serin reclasificadas posteriormente a resultados; y, (i) serin
reclasificadas  posteriormente a resultados cuando se cumplan con
condiciones especificas.

Respecto de la estructurn de los estados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistemético o agrupacién de notas,

La aplicacién de estas enmiendas no ha temido ningin impacto en la
posicién financiera y resultados de operacion de lu Compafiia.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacion de las demds enmiendas no ha tenido ningln impacto material
en las revelaciones o importes reconocidos en jos estados financieros.

:I’N'fﬂ;ﬂ
4 e
NIIF Tindo inicien ¢n o
despuis de

Modificactones a la NIIF 1] Contabilizacidn de Enerp |, 2018

adiudsiciones

de iniereses en Operacionss

Confurntas
Medificaciones a la NIC 16y Clarificecidn de los méiodos Enero {, 2006
fa NIC 38 aceptables de depreciacidn y

amortizacidn
Modificaciones ala NIC 16y  Agriculnera: Plonras Enaro 1, 2016
fa NIC 4] produsctoras
Modificaciones a la NHF 10,  Entidades de Inversidn: Enero I, 2016
NIIF 12 y la NIC 28 Aplicacidn de la Excepeidn de

Consolidaciin

Modificaciones a la NIC 27 Método de participacicn en los  Enero 1, 2016
extados financieros yeparadog

La Compaifiia no ba aplicado lss siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NITF) nusves v revisadas que han sido emitidas
pero o no son efcetivas, Un detalle es como sigue:
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Efectiva a pirtir de

periados que
HUF Titule inicten en o
despuabs de
NIIF @ Instromentos finenclerog Enern 1, 2018
NIIF 13 tngresns procedentes de contmton coa cliemes  Encro 1, 2018
WIIF 16 Arendesnipnies Enero |, 2019
NUF2 Claeficacitn v modicion de Uratecciones ¢ Enerss |, MI1E
pEges barados =n socionri
Mloddiflcacions o la WIIF 10 Veats o Aperiscion de Bicaes enbe un Fecha 2 ser
v NIC I8 Ioversionists v w Asocisds o Megeclo Cospmio  determinads
Mediffcaciones g la NIC 7 Iniciattie de revelacidn Enern 1, HM7
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Se permite la aplicacion anticipada de estas nortmas nuevas ¥ revisadas,
NIIF 9 Instrumentos fimancieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introduio nueves requisitos para
la clasificacion y medicién de activos financieros. Esie norma se medificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos pam la
clagificacién y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros, ¥ en noviembre del 2013, incluvé nuevos requisitos
para ln contabllidad de cobertura general, En julio del 2014, se emitid otra
versidn revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas 2 los requisitos de clasificacidn y medicidn al
introducir una cateporia de medicidn & “valor razomable con cambios en
otro resultado integral™, para ciertos instrumentos dendores simples.

Las requisitos claves de la NIIF 9

- Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la
MNIC 39 - Instrumentos Financieros, se reconocerdn posteriormente a su
costo amortizado o valor razonable, Especificamente; los instrumentos
de deuda que sc mantienen dentro de un modelo de negocic cuyo
cbjetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractusles, y que
tengan flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente pagos de
capital e intereses sobre ¢l capital pendiente por lo general s miden al
costo amortizado al final de los periodos contzbles posteriores. Los
instrurnentos de deuds mantenidos en un modelo de negocio cuvo
ohjetiva se cumpla tamto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financicros, ¥ que tengan términos
contractuales del activo finsanciero que dan lugar en fechas especificas a
flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre
el imporie del principal pendiente, son medidos a valor razonable con
cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda
y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos



contahles posteriores. Ademd#s, bajo la NIIF 9, las entidades pueden
hacer una eleccidn irmevocable para presentar los cambios posteriores en
¢| valor mazonshle de una inversion de patrimonio (no mantenida para
negociar) en otro resultado integral, ¥ solo con el ingreso por dividendos
generalmente reconocido en el resultado del periodo.

- En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonsble
oon cambics en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado
por cambio cn ¢l valor rezonable del pasivo financiero que sea atribuible
a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro
resultade integral, 8 me&nos que, & reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral
genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios
en ¢! valor razonable atribuible ol riesgo de crédito de um pasivo
financiero no son posteriormente teclasificados al resultado del perfodo.
Segin la NIC 39, la towmlidad del importe del cambio en el valor
mazonable del pasive financiero designado a valor mzonable con cambios
en resultndos se presenta en ¢l resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 estzblece un
mixdelo de deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo
de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la
NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere
que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para
reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial En otras palabras, ya no es neccsario que ocorra un evento anics
de que se reconozean las pérdidas crediticias.,

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contasbilidad de
cobertura, que en la actuslidad se establecen en la NIC 3%, De
conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones elegibles pora la
contabilidad de cobertura son mucho mis flexibles, especificamente, al
amplier los tipos de instrumentos que s¢ clasifican como instnumentos de
cobertura ¥ los tipos de componentes de ricsgo de partides no financieras
clegibles para la contabilidad de cobertura. Ademés, se ha revisado v
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacion
sconomica". Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para
medir la efectivided de la cobertura.  También s¢ afiadieron
de riesgo de una entidad.

La Administracién de la Compafifa, prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en
el futuro puede temer un impecto significativo sobre los impories
reconocidos en los estados financiercs adjuntos, en relacidn con los activos
financieros y pesivos financieros de la Compafifa. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacion ruzonable de ese efecto hasta que un
examen detallade haya sido completado,
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NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registre v reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazard el
actual fincamiento de reconocimiento de ingresos, incluvendo la NIC 18
Ingresos, la NIC 11 Conmatos de Construccién v las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia,

El principic fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer
¢l ingreso que represents la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importz que refleje ia contraprestacidn
thmdnd:spammc:hrnmhndzbmmu
servicios. Especificamente, la norma afade un modelo de 5 pasos para
contabilizar &) ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientzs.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucidn en &l contrato.

Paso 3: determinar el precio de ia transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en
el contrato,

Paso 5: reconocer ¢l ingreso cuando (0 en la medida que) la entidad

satistaga la obligacidn.

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingrese cuando (o en la
medida que) se satisfagas una obligacidn de gjecucidn, es decir, cuando ¢l
“control™ de los bienes y servicios relacionados con una obligaciin de
ejecucion particular es transferido al cliente. Se han afisdido muchos mais
lineamientos demallndos en la NIF 15 para poder analizar situsciones
especificas, Ademids, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacién o
la identificacién de obligaciones de ejecucidn, considerzciones de principal
versus agente, asi como un: gula de aplicacidn para licencias,

La Administracitn de la Compafifa prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en
el futuro puede tener un impacte significativo sobre los importes
reconocidos en los estados finencieros adjuntos ¥ sus revelaciones. Sin
embargo, no &5 posible propercionar una estimscion razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

NITF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un medelo integral para la identificacidn de contratos
de mrendamiento y tratamiento contable para arrendador v arrendatario, la
NITF 16 reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 &
interpretaciones relacionadas,
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NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la
base de =i un aclivo identificado es controlado por el cliente. La
diferenciacidn entre arrendamiento cperative y arrendamients financiero ha
sido eliminada para la contabilidad del arrendedor ¥ €5 reemplazada por un
modelo en el cual 2] derscho de uso dal active ¥ su correspondiente pasivo
tiene que ser reconocide por el arrendador para todos los amendamicnitos,
excepto los arrendamientos de corto plazo v aguellos con un valor bajo de
activo.

El derecho de uso del active es inicialmente medido al costo ¥
subsecuentemente medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos
depreciacién acumulada y péndides por deterioro, ajustado por cuslquier
remedicién del pasivo del smendatario. El pasivo de! arrendatario es
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no
son pagados a esa fecha. Posierivnuenie el pasivo dol arrendatario es
gjustado por intereses ¥ pagos asl como el impacto de las modificaciones al
grrendamignto, entre atros. En adicidn, la clasificacién de los flujos de caja
de los pagos por arendamientos operativos que de scuerde con NIC 17 son
presentados como flujus de caja de actividades de operaciin también tendrd
impacto. De scverdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento
serdn divididos en principal e interds los cuales serin presentados como
flujos de caja de actividades de financiamiento ¥ de operacitn,

respectivamente.

En contraste 2 la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador v
continia con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo
o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NTIF 16,

La Administracién prevé que la aplicacién de la NIIF 16 en ¢l futuro pucde
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y
sug revelaciones, Sin embargo, no ez posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido

compiztado.

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacidn y Medicidn de transacciones de
Pagos Basados en Acciones

Las modificaciones clarifican que:

1. En la estimacién del valor razonable d= pagos basados en acciones
liquidados en efectivo, la contabilidad del efecto del cumplimiento o
no cumplimiento de la irrevocabilidad de Ia concesion, debe seguir el
mismo cofoque que los pagos basados en acciones ligudados en
ACCIONES.

2.  Donde las leyves y regulaciones de impuestos requieran a una entidad
efectuar una retencién de un nlmero especifico de instrumentos de

patrimonio igual a! valor monetario de las obligacion impositiva del



empleado para cumplir con la obligacién tributaria del empleado, la
cunl es remitda a la autoridad tributaria, por ejemplo, acuerdos de
pagos basadcs en acciones que ticnen una condicidn de pago
neto. Dicho acuerdo debe ser calificado como liguidacion en acciones
en su totalidad, considerando que el pago basado en acciones hubiera
sido clasificado como que se liquidard en patrimonio si no hubiera
incluide a condicitn de pago neto.

3. La modificacidn de pagos basados en acciones que cambic la
transaccién de liquidacion en efectivo a liquidacién en scciones debe
ser registrada como sigue:

i. El pasivo original es dado de baja;

ii, El pago liquidado en acciones es recomocido a la fecha de
modificacién al valor mzonable del instrumento de patrimonio
otorgade, en la medida que lus servicios han sido prestedos o la
fecha de la modificacion; v,

fiif, Cuslquier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha de
la modificacidén y e! valor reconocido en patrimonic debe ser
reconocide inmediztznente en resultados.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacién de la NIIF 2 en
¢l futuro no tendriz un impecto significative sobre los importes reconecidos
en los estados financieros debido a que la Compaiifa no tiene acuerdos de
pagos basados en meciones que $e liguiden en efective o ne existen
retenciones de impuestos aplicables,

Modificaciones a la NIIF 10 v Ia NIC 28 Venta 0 Aportacién de Activos
entre un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificacionas a la NIIF 10 v NIC 28 se refieren a situaciones en las
gue hay una venta o contribucién de sctivos entre un inversionista y su
asociada o negocio conjunto, Especificamente se establece que las
ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria
que no contenga un negocio, en una transsceidn con una asociada o un
negocio conjunto que se contabilicen utilizando el métedo de participacidn,
se reconocen en el resultado de la coniroladora s6lo en la proporcidn de Ia
mmm&mhmmmmmmﬁtn
negocio conjunto, De igual forma, las ganancias v pérdidas resultantes de la
remedicién a valor razonable de Jas inversiones retenidas en alguna
subsidiaria anterior (que s= ha convertido en una asociadn o un negecio
conjunto que se contabilice segin ¢l mélodo de participacion) se reconocen
en el resultado de la anferior controladora sélo en la proporcidn de la
participacidn de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o
Degocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificacionss a la NIIF 10 v la NIC 28 fue
diferida para una fecha que aln no ha sido determinada, sin embargo, la
aplicacion anticipada es permitida. La Administracion no prevé que la



aplicacitn de estas modificaciones en el future tenga un impacto sobre los
importes reconocidos en los estados financieros.

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requicren a unz entidad provesr revelaciones gque
permitan & los usuarios de estados financieros evaluar los cambios en
pasivos que surgen de actividades de financiamiento,

La Administracidn no prevé que la aplicacién d2 estas modificaciones en cl
futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Actives por Tmpuestos
Diferidos por Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones clarifican lo siguiente:

1. Disminuciones por debajo del costo en ¢l saldo en libros de instrumentos
de deudn a tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales ls Luse
tributaria se mantiene al costo, da lugar a una diferencia tcmporaria
deducible, independientements de si el tenedor de los instrumentos de
deuda espera recuperar ¢l saldo en libros mediante la venta o por el uso, o
si ¢s probable que el emisor pagaré todos los flujos de caja contractuales.

2, Cuando una entidad evalia si existiin utilidades gravables disponibles
para ser utilizados como diferencia temporal deducible, v las leyes
impositivas restringen la utilizacion de las pérdidas para deducirse de los
ingresos gravables de un tipo especifico, una entidad evala la diferencia
temporaria deducible en combinacién con otras diferencias temporarias
deducibles de ese mismo tipo, pero de forma separada de otros tipos de

3. La estimacidn de wutilidades gravables futuras puede incluic la
recuperacion de algin tipo de activo de la entidad por un valor superior al
saldo en likros si bay suficiente evidencia que es probable que la entidad
sleanzard los mismos; v,

4. En la evaluacién de si existen utilidedes gravables futures suficientes,
una entidad debe comparar |as diferencias temporarias deducibles con las
utilidades gravables futures excluyendo las deducciones impositivas que
resulten de la reversion de dichas diferencias temporarias deducibles.

La Administracién no prevé que la aplicacidn de estas modificaciones en ¢l
futuro tenga un impacto material sobre log estadns financieros.
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Estimaciones v juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NITF
requiere que la Administracidn reslice cierias estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién v presentacidn de algunas partidas que forman parie de
los estados financieros. En opinidn de la Administracion, fales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de In informacitn disponible
al momento, los cuales podrian llesar a diferir de sus efectos finales,

Lag estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las
revisiones a las estimaciones contables & reconocen en ¢l periodo de la revisitn v
perfodos futures si la revisidn afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

Vi ivalenies de

Al 31 de diciembre dei 2016 y 20135, el efectivo ¥ cquivalentes de efectivo lo
conforma el efectivo en caja v bancos. Un detalle es el siguiente:

USS
Dretalle 2016 013
Banco local 51193 §4.560
Efectivo en caje __&Do B0
Toital £1.995 E5.560
= = T

Cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, lo conforman las siguientes cuentas:

158

W6 201s

Arholes Ecuatorianos 5. A, Arbolecua i 50.000 81T
Crédito tributaris de mnpuests & & renta 10 0 18
Impuestos por cobrar 418 L
Otras cuentas por cobrar 14,033 0
Belacionada
Industrinl Pesquern Santa Priscila &, A, 1] 37,736

64471 7237

El saldo nete de cusnta por cobrar & relacionada corresponde a venta de activos en
afios anteriores y a pagos por conceplo de ndémina, impuestos y contribuciones por
parte de su relacionada,
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Inversiones s largo plaze

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, las inversiones en acciones se registraron al
valor patrimonial proporcional (VPP), el cual Ja Administracidén considers que
refleja en forma apropiada el valor razonable de las acciones, por cuanto éstas no
estin cotizadas en Bolsa de Valores.

Ly
Canz. Vi, Unit. Vslar Salge al Ajusty Talds sl
l'mr Apcenes Negsiwl Temissl _30e)3 _ VEP Ji-dic-16

Tratumirial P
Santa PHESIL §, A TN 13,750,000 | 120000 el 4R5 692 TOSS3&4d 724847308
o sy
% Cast.  ViUsw  Viler Taldasl  Ajews  SaMoal
Cupiyniile —rnrt, Aedlowew Muwdesl @ Nemdssl = 3-Dic-]d ki 1 -
Todustrial ~~ Posquert oy q0a 13.750,000 ) 10750000 SEIIENA  SIDLE0E 61485600

Baein Priscila 8 A,

Industrial Pesquera Santa Priscila 5. A. es una sociedad ecuatoriana que tiene por
actividad principal el cultivo de camardn, (ilapia y su respectiva comercializacién,
donde Ia Compaiiia tiene una participacion del 74,31% sobre el capital social, Al
31 de diciembre del 2016 y 2015, su patrimonio neto ascendié a 1/S§97.489.350 v
UIS$82.742.150, respectivamente, por lo que su valor parimonial proporcional
(VPP) cemrespondia a US$10.958.644 y USS5.221.808, respectivemente.

En el afio 2016 y 2015, el efecio contabilizado en resultados del ejercicio
US$15.766.487 y US56.324.050, respeclivamenie. En tanto que ¢l efecio sobre
resultados acumulados fue de UUS54.807.843 v US51.102.242, respectivamente.

Cuentas por pagar otras
Al 31 de diciembre del 2016 y 2013, lo conforman las siguientes cuentas:
USS
MNota 2016 2015
Superintendencia de Compaitizs 0 51870
Apories al [ESS 520 345
Némina por pagar 1] 791
Impuesios por pagar &0 34
Variag 14 25383 E7.000
Belacionada
Industrial Pesquera Santa Priscila £8.507 i
I.EEA?H 140040
Astos i) r

El movimiento de gasios acumulados por pagar, durante &l aflo 2016 y 2015 es
cOmo sigue:



Uss
Saldos al Saldas al
M-die-15 _ _ Adiciones Pagos 3 -dic-16
Dideiimo teroar sueldo &7 00 -500 &7
Décimo cuarto soekdo 298 374 1 305
VEraCHITIEY 238 404 4500 238
(S]] L5765 -1.5566 610
EEEE= e e ey
Lss _
—Sikhl al Saldos a
31 -dic-14 Adiciones Pagos Al-dic-15
Diécameo tercer sucldo a7 &00 -BOG 67
Décimo cuarts suelda 283 ElL =354 203
Weoaa| o il 1] =ifid 238

050 1164 1516 00

9. Gastos de administraciin
Por los afios 2016 v 2015, los gastos de administracion, se conforman de la

USS
2016 1S

Impuestos v contribuciones 57.803 51870

Giastos de personal 11.976 11299

Homorarios 3.161 L.680

Aporte al IESS 1166 1.166

[V pasio i} a02

e 3,045 42

71181 66,250
10.- s renta
Situacidn tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo
de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacidn de In
declaracidn del impuesto a la remta, sicmpre ¥y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto y exoneraciones
Lz Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacidn estblecen
que las socledades consibluidas en el Couador, aplicarin la tarifa de 22% de

impuesto a la rénta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva serd
del 25% cuando la sociedad tenga accionistas que estén establecidos o residan en
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paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn con participacién directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la paturaleza de la sociedad; si la participacién fusra
inferior al 50%, la tarifa del 25% eplicard sobre la propercidn de la base
imponible que cormesponda a dicha participecién. También aplicarin la tarifz del
25% a toda la base imponible, las socicdades que incumplan el deber de informar
sobre la participacidn de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas.

En caso de gque la Compafiia reinvierln sus utilidades en loga términos vy
condiciones que establece la Ley de Régimen Tributario Intermo, podria obtener
una reduccidn de 10 puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre el valor
reinvertido, siempre ¥ cuande cfectie el correspondiente aumento de capital hasta
el 31 de diciembre del siguiente afio.

El 20 de mayo del 2016, sc emitid la Ley Orgadnica de Scliduridsd y de
Corresponsabilidad civdadana para la Reconstruccién y reactivacién de las zonas
nfectadas por el terremoty del 16 de abril de 2016, a continuacidn se detallan los
aspectos més importantes de la mencionada Ley:

*  Se establece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles ¥ derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propicdad de sociedadas
no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en peneral v 1.8% al sujeto
pasivo estd cn paraiso fiscal.

«  Be establece la contribucion solidarin del 3% sobre la vtilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
econdmicas, ¥ que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta,

. Se establece [a contribucidn solidaria del 3% sobre la utlidad gravable del
gjercicio fiscal 2015, aplicado & las sociedades que realicen actividades
econdmicas, ¥ que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta,

«  Exomeracion del pago del impuesto a la renta por cinco aflos a las
inversiones realizadas en las provincias de Manabi v Esmeraldas.

. Exoneracidn del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros,
a las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido
una afectacién econdmica directa en sus activos productives como
consecuencie del desastre natural y que tengan su domicilio en las
provincias de Manabi y Esmeraldas,

. Exoneracién del pago del saldo del impoesto a la renta correspondiente al
ejercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos que havan sufrido una afectacion
directa en sus octivos o aclividesd econdmica, comd consecucncia del
desastre natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas, Los sujetos
pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendran devecho a la
devolucion del mismao.

+  Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.
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«  Devolucién o compensacién de 2 puntos porcentusles adicionales del TVA
pagado por las transaceionss realizadss con dingro electrinico.

Dividendos en efectivo

Los dividendos gue se distribuyan a sociedades nacionales o socicdades
extranjeres que no esién domiciliadas en paraisos fiscales, estdin excntos del pago
de impuesto a la renta. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas
naturales nacionales o a sociedades domiciliadas en parafsos fiscales o reglmenss
de menor imposicidn, estin sujetos a retencion en la fuente adicional.

El gasto de impuesto a la renta, por lo ejercicios econdmicos terminados el 31 de
diciembre del 2016 v 2015, resulta de lo siguiente:

Uss
016 HITH
Utitidad antes de impeesto & 1a renta 15.589.810 6.257.150
Mlas:

Gastos no deducibles o 18

(Gastos incunridos pare gemerar ingresin cxentos 1201 o
hfenos:

Otras rentas exentas 15766487 6324080
Base para impuesto & la rents 524 H6.882
Impuesto o la renta calculndo 131 i}
Anticipo de Impuesto 2 la rénta 0 2
Impuesto a ia rent cansado 131 1]

El movimiento del crédito tributario por refenciones en la fuente de impuesto a ln
renta por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016 ¥ 20135, es ¢l siguiente:

Uss
016 IMS

Sakio al inicio del afio 18 t
Retenciones en 1a fuente del afio 1@ 12
Impuesto a la renia causads =131 0
Toeal impuesto a la rentz {por pagar)
pagedo cn exceso =103 18

— ___ — |

Capital social

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, ¢ capital social esti constituido por 25.800
scciones ordinarias ¥ nominativas con valor nominal de US$100 cada une,
totalmente pagadas,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la composicién accicnaria es como sigue:
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e Yalor Caplial Toisl

Accionistay _Naciomslidod _participaciin mmlml _& arciones

Claudia Camiis Salom Barakost E:nm 19,3345 2.040
Crisina Marts Salem Barakar Ecuatorism 19,5343 | !Hﬁ 3048
Julfio Miguel Salem Barakat Ecuatariang 19,5349 1 4,040 5.040
Priscills Maria Salem Banaka: Euatariana 19,5349 [ 5,040 3.040
Santiago José Salem Baraka: Esumorlans 19,5343 1 5,040 5.040
Santiago Gabodl Sakem Kroufle Exzstoriars 43156 1 600 00

100,003 23.800 25,800

Segiin escritura de sumento de capital social del 10 de junio del 2015 e inscrita en
el Registrador Mercantil el 23 de jumio del 20135, la Compafiia realizd sumento de
capital por en monto de USS25.000, el mismo que ha sido pagado en =u totalidad
en numerario, mediante la emisidn y suscripeitn de veinticineo mil muevas
acciones ordinarias y nominativas de un valor nominal de US$1 cada una.

Aporte para future aumento de capital

Mediante Acta de Junia General de Accionistas del 2 de diciembee dal 2011, =2
resolvid capitalizar el saldo de la cuenta “reserva por valuacidn™ por un monio de
TJSE2.746.124 a la cuenta aporte pars futuro aumento de capital.

Utilidades acumuladas
Reserva por superdvit por revaluaciones de inversiones

De acuerde a Resolucidn No. SC.CLCPAIFRS.G.11.007 de la Supsrintendencia
de Compafilas emitida el 9 de septiembre del 201 |, el saldo acreedor de la cuenta
reserva por superdvit por revaluaciones de inversiones, generado hasta el afio
anterior &l periodo de transicion de aplicacion de las normas intcroacionales de
informacién financiera, debe ser transferido al pairimonio a la cuenta de
resultados seumulados; saldo gue sélo podrd ser capitalizado en ln parte que
exceda al valor de las péndidas acumuladas y lns del dltimo ejercicio ecendmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacién de la Compailia,

Contrato

El 20 de enero del 2014 se cslebrd contraio de venta y cesidn de derechos
posesorios, mediante el cual Mzncsil cede los derechos posesorios que tiene sobre
los lotes de terrenos nimero castro, cinco, siete, ocho y doce ubicados en la
Lotizacién Agricola San Pablo de Costa Azul, Pamroquia Chongén, del cantdn
Guavaguil, Provincia del Guayas a favor de la compaflia Arbolecva, El 7 de
diciembre del 2015, cclebran escriturs de compraventa por dichos lotes, e inscrita
en el Registro de la Propiedad de Guayaquil ! 28 de marzo del 2016.
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El precio pactedo por dicha cesién de los lotes mencionados anteriormente ¥ por
la venta del lote de terreno nimere seis, es de USS120.000, los mismos que serdn

pagados de la siguientc manera:

- US$33.000 a la firma del contrato;

- 1US$33.000 a 365 dias plazo, contados & partir d¢ la suscripcidn del contrato,
es decir el 20 de enero del 2015;
US$34.000 a 730 dies plazo, contados a partir de la suscripcion del contrato,
s decir el 20 de enero del 2016; v,

- USS20.000 a 1.095 dias plaro, contados a partir de la suscripcién del
contrato, es decir ¢l 20 de enero del 2017.

Gru dacidn de financi

El Art 5 del Reglamento para la Aplicacidn de la Ley de Régimen Tributario
Interno (RALRTI), define como grupo econdmico pama fines wibutarios, al
conjunto de partes, conformado por personas naturales y sociedades, tanto
pacionales como extranjeras, donde una ¢ wvarias de cllas posean dircem o
indirectamente 40% o mas de la participacitn accionaria en otras sociedades,

En adicién, el Servicio de Rentas Internas (SRI), podré considerar omos faciores
de relacidn entre las partes que conforman los grupos econdmicos, respecto a la
direccitn, administracion y relacién comercial,

Con base a lo indicado, el SRI tiene presentada informacién piblica sobre el
“Catastro de Grupos Econbmicos”, con informacién del afio 2016. En @l referido
documento se incluye a MANESIL S, A., como sociedad integrante del grupo
econdmico de INDUSTRIAL PESQUERA SANTA PRISCILA 5. A,

Asl mismo en el Registro Oficial No, 96 de octubre 7 del 2013 fue publicada la
Resolucion No, SCICLDCCP.G. 13.009 cmitida por la Superintendencia de
Compailias del Ecuador, que dispone que: “A mds de las sociedades obligadas a
presentar  estedos financieros consolidados de acuendo a Jos parimetros
cstablecidos en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
deben hacerlo las compafiias que consten deniro de los grupos econdmicos
identificados por ¢l Servicio de Rentas Internas al 31 de diciembre del afio
anterior”,

Mediante Resolucién SCICLDCCP.G.14.003 de la Superintendencia de
Compaflins, publicada en el Registro Oficial No. 194 de febrero 28 del 2014,
fusron expedidas las “Normas para la preparacion y presentacion de los estados
finaneierns consolidados de las compafiing v otras entidades integrantes de los
grupos econémicos establecidos por el Servicio de Rentas Internas ™,

Las compafiias y demis entidades sujetas al conirol de le Superintendencia de
Compafifas, que no presenten fos estados financicros consolidados, estarin sujetas
a la aplicacién de las sanciones v medidas administrativas previstas en la Ley de
Compatiias.
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Los principales pasivos financleros de la Compafifa, incluyen olras cuentas por
pager.

La Compaiiia cuents con otras cucntas por cobrar que provienen directamente de
SIS OPCTACIONES.

La Compafifa uo se encuentra expuesta 2 los riesgos de mercado, de crédito y de
liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos
QuE 5¢ reSUmen a continuacidn.

Riesgo de mereado

El riesgo de mercado es el ricago de que el valor razonable o los flujos futuros de
efectivo de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios
de mercado.

Los precios de mercado & su vez involucran dos tipos de riesgo: ¢l riesgo de las
tasas de interés vy el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en efectivo.

a)  Riesgo de tasa de interés

Al 3] de diciembre del 2016, la Compafiia no mantiene financiamiento con
entidades financieras, Los flujos de caja operativos de la Compaflia son
sustanciglmente independientes de los cambios de las tasas de interdés de
mercado, por lo cual, en opinidn de la Gerencia, la Compafiia no tiene una
exposicidén importante a los fesgos de tasa de interés.

b) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el rigsgo de que el valor mzonable o flujos de
caja futuros de un instrumento financiero fluctben debido a cambios en los
tipes de cambio. La Compafifa realiza sus operaciones principales en
dilares de log Estados Unidos de Nortesmérica, moneda de curso legal en el
pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en los estados financieros,

Riesgo de erédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplis con sus
obligacicnes en relacion con Instrumento finencicro © contrato de venta,
generando una pérdida financiers. La Compania estd expuesta a un ricsgo de
crédito por sus actividades operativas.
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El riesgo de crédilo surge del efectivo y cquivalemies de efectivo, depdsitos en
bancos en instituciones financleras.
Riesgo de liquidez
La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado & corfo y largo plazo,
17.- Eventos subsccuentes
En el periodo comprendide entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de
emisibn de estos estados financieros, no han ocurrido evenips, que en opinidn de

la gerencia de la Compafila, puedan tener mn efeciv sigaificative sobre diches
estndos financieros que no se hayen revelado en los mismoes.




