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informe del Auditor Independiente

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directorios
De ECOBEL ECUATORIANA DE COLOR Y BELLEZA S.A

Dictamen sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros adjuntos de ECOBEL ECUATORIANA DE COLOR Y BELLEZA S.A
que comprenden; estade de situacion financiera, estado de resultado integral, estado de cambios en el
patrimonio y estado de flujos de efectivo; correspondiente al periodo contable terminado al 31 de diciembre
del 2015 y comparativos con el afio 2014, asi como el resumen de politicas de contabilidad significativas y
otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros

La administracion de ECOBEL ECUATORIANA DE COLOR Y BELLEZA S.A es responsable de la
nreparacion y presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener
el control interno relevante a la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros que estén
libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros en base a mi auditoria. Mi
auditoriz fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA vy
resoluciones emitidas por la Superintendencia de Cempafiias. Dichas normas requieren que cumplamos
con requisitos eticos, que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de que
los estados financieros estan libres de representaciones errdneas de importancia relativa.

Una auditoria implica diseftar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre fos saldos y
revelaciones de los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio de auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones erréneas de importancia relativa de los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, €l auditor considera el
control interno de la compaiia, relevante a la preparacién y presentaciéon razonable de sus estados
financieros para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno dela compafiia. Una auditoria
también incluye, la evaluacién de que las politicas contables usadas son apropiadas y que las estimaciones
contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluaciéon de la presentacion
general de los estados financieros. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para mi opinion de auditoria.
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Teléfonos: 2230375 Celular 0994804080 - 0994525273
andicontri_b@yahoo.com — audicontri_b@hotmail.com
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QOpinién-

En mi opinion los estados financieros mencionados en ef parrafo 1, presentan razonablements, en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera clasificada del 1 de Enero al 31 de Diciembre del 2015, los
resultados integrales por funcion de operaciones, los cambios en el patrimonio neto v el flujo de efectivo
para el afio terminado al 31 de diciembre del 2015 de conformidad con fas Normas internacionales de
Informacion Financiera. Con facha 22 de Abril del 2016 emito mi opinidn como Auditor Independiente, sobre
los estados financieros al 31 de diciembre del 2015, en la cual expreso una opinidn sin salvedades

. : aw ‘ ’;’)’}.ﬁ;i 7 z’
No. de Registro en la CPA. Breiitiz iﬁg‘« B Campoverde
Superintendencia de No. Licencia Profesional: 5024
Compafiias: SC-RNAE 588 RUC Auditor: 0914800123001

Cdla. Alborada IT Elapa Mz. AK Villa 6
Teléfonos: 2230375 Celular 0994804080 - 3994525273
audicontri_b@yahoo.com — audicontri_b@hotmail.com
Guayaquil - Ecoador




ECOBEL ECUATORIANA DE COLOR Y BELLEZA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ACTIVOS
Activos corrientes

Efectivo y equivalente de efectivo
Activos financieros

Inventarios

Sendcios vy otros pagos anticipados
Activos por impuestos comientes

Total activos corrientes
Activos no corrientes

Propiedad, plantas y equipos
Activos intangibles
Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS
Pasivos corrientes

Cuentas y documentos por pagar
QObligaciones con instituciones financieras
Otras obligaciones corrientes

Anticipos de clientes

Provisiones

Otros pasivos corrientes

Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes

Cuentas y documentos por pagar
Obligaciones con instituciones financieras
Provisiones por beneficios a empleados
Otras provisiones

Total pasivos no corrientes
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO

Capital -

Aporte futura capitalizacion

Reservas

Otros resultados integrales

Resultados acumulados

Resultados acumulados por adopcion NIIF
Resultados del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

e ——
2

(Expresado en ddlares)

NOTA

11
12
13

14
15
16
17
18
19

20
21
22
23

24
25
26
27
28
29

Ing. Henry Washington Grau Morales
Gerente General

Saldos al Saldos al '
CION

31-dic-15 3 -dic-14 VARIACIO
39.352,69 72.355,89 -33.003,20
1.042.582,51 896.143,18 146.439,33
557.003,92 369.081,57 187.922,35
57.565,94 90.311,02 -32.745,08
1.598,93 0,00 1.598,93
1.698.103,99 1.427.891,66 270.212,33
1.113.159,32 1.103.471,62 9.687,70
16.429,41 91.306,77 -74.877,36
937,87 937,87 0,00
1.130.526,60 1.195.716,26 -65.189,66
2.828.630,59 2.623.607,92 205.022,67
576.235,32 535.614,08 40.621,24
153.999,43 298.785,35 -144.785,92
139.473,20 178.422,82 -38.949,62
5.399,79 3.582,62 1.817,27
5.079,43 4.657,38 422 .05
111.998,43 0,00 111.998,43
992.185,60 1.021.062,15 -28.876,55
177.000,00 0,00 177.000,00
168.249,25 350.000,00 -191.750,75
90.748,00 90.748,00 - 0,00
257.833,82 157.483,87 100,349,895
683.831,07 598.231,87 85.599,20
1.676.016,67 1.619.294,02 56.722,65
800,00 800,00 0,00
143.946,13 143.946,13 0,00
154.257,11 125.103,53 29.153,58
51.168,06 51.168,06 0,00
626.547,90 461.344,31 165.203,59
27.594,70 27.594,70 0,00
148.300,02 194.357,17 -46.057,15
1.152.613,92 1.004.313,90 148.300,02
2.828.630,59 2.623.607,92 205.022,67
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C.P.A. Tatigyé
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ECOBEL ECUATORIANA DE COLOR Y BELLEZA S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en délares)

INGRESQS
Ingresos de actividades ordinarias
{-) Descuento en ventas
) Dewluciones en ventas

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION
Materiales utilizados o productos vendidos
Costo de Produccién

GANANCIA BRUTA
Otros Ingresos

GASTOS
Gastos Administrativos
Gastos de Ventas
Gastos Financieros

(GANANCIA) PERDIDA antes del 15% a trabajadores

15% Participacién trabajadores

{GANANCIA) PERDIDA antes de impuesto
Impuesto a la renta

Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal
{GANANCIA) PERDIDA de operaciones continuas

GANANCIA PERDIDA NETA DEL. PERIODO

Ing. Henry Washington Grau Morales

Gerente General

NOTAS

30

3

2015 2014
3.933.480,75 4.538.576.16
-521.310,33 -569.012,17
-200.816,14 -88.601,43
3.211.354.28 3.880 962,56
66.099,37
1.393.127,92 1.884.435,18
1.393.127 92 1.050.534 65
1.818.226,36 1.930.428,01
6.615,14 0,00
832.020,91 841.468,31
691.797,40 740.430,03
66.880,49 38.741,46
1.590.698,80 - 1.620.639,80
234.142,70 309.788,21
35.121.41 46.468,23
230.551,31 263.319,98
50.721,29 68.962 81
31.577,33 26.722,84
148.300,02 194.357,17
148.300,02 194.357,17

Q\)m % 0&‘“&6\(\\

C.P.A. Tatia

n?G%ng@ Garcia Garcia

Conhtadora - General

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
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ECOBEL ECUATORIANA DE COLOR Y BELLEZA S.A.

ESTADOQ DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares)

INCREMENTO NETO (DISMEINUCION) EN EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO, ANTES DEL
EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO

FLUJO DE EFECTIVOS PROCEDENTE DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

Clases de cobros por actividades de operacién
Cobros procedentes de la venta de bienes y prestacién de senicios
Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros ingresos de actividades ordinarias
Cobros procedentes de contratos mantenidos como propésitos de intermediacién o para negocio
Cobros procedentes de ptimas y prestaciones, anualidades y otros beneficios de pélizas
Otros cobros por actiidades de operacién

Clases de pagos por actividades de operacién
Pagos a proveedores por suministros de bienes y sendcios
Pagos procedentes de contratos mantenidos por intermediacion ¢ para negocias
Pagos a y por cuenta de los empleados
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de la pélizas
Otros pagos por actividades de operacidn

Dividendos pagados

Dividendos recibidos

Intereses pagados

intereses recibidos

Impuestos a las ganancias pagados

Otras entradas (salidas} de efectivoe

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTE DE (UTILEZADOS EN )} ACTIVIDADES DE INVERSION
Efective procedente de la venta de acciones en subsidianias u otros negocios
Efectivo utilizado para adquirir acciones en subsidiafas u otros negocios para tener el control
Efectivo utilizado en la compra de participaciones no controladeras
Otros cobros por la venta de acciones o instrumentos de deuda de otras entidades
Otros pagos para adquirir acciones o instrumentos de dudas de otras entidades
Otros cobros por la venta de participaciones en negocios conjuntos
Otros pagos para adquirr participaciones en negocios conjuntos
Importe procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo
Adgquisiciones de propitedades, planta y equipo
Importe procedente de la venta de activos intangibles
Compra de Activos intangibles
Importe procedente de otros actives a largo plazo
Compra de otros activos a largo plazo
importe procedentes de subwenciones del gohiemo
Anticipo de efectivo efectuados a terceros
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros
Pagos derivados de contrates de future, a témmino, de opciones y de permmuta financiera
Cobros procedentes de contratos de fuluro, a término, de opciones y de permuta financiera
Dividendos recibidos
Intereses recibidos
Otras entradas (salida) de efectivo

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTE DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Aporte en efectivo por aumento de capital
Financiamiento per emisién de titulos valores
Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad
Financiacion por préstamos a largo plazo
Pagos de préstamos
Pagos de pasivws por arendamiento financiero
Impertes procedente de subvenciones del gobiemoe
Dividendos pagados
Intereses recibldos
Otras entradas (salidas) de efectivo

EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTE
AL EFECTIVO
Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalente al efectivo
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO
EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO AL FINAL. DEL PERIODO

P

22

Ing. Henry Washington Grau Morales
Gerente General

2015 2014

-33.003,20 9.841,45

284.409,29 264.576,23

3.045.248,96 3.642.952,02

3.045.248,96 3.642.952,02

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

-2.643.237,89 -3.270.671,62

-952.381,94 -1.226.684,42

0,00 0,00

-965.448,70 -948.523,16

0,00 0,00

-725.407,25 -1.096.463,94

0,00 0,00

0,00 0,00

-66.880,49 0,00

0,00 0,00

-50.721,29 -68.962,31

0,00 -38.741,46

-92.874,26 -801.023,09

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

-92.874,26 -533.973,00

0,00 0,00

0,00 -67.050,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

-224.538,23 346.288,31

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

74.401,80 0,00

-208.940,03 -139.605,00
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 485.893,31

-33.003,20 9.841,45

72.355,88 62.514,44

39.352,69 72.355,80

Wsmouh G

C.P.A. Tatian
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ECOBEL ECUATORIANA DE COLOR Y BELLEZA S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

1.

2,

a)

b)

Identificacion de la entidad y actividad econdémica

Nombre de la entidad
ECOBEL ECUATORIANA DE COLOR Y BELLEZA S.A

RUC de la entidad
0991417729001

Domicilio de la entidad
Via A Daule Km 10.5 Mirtos Solar 23 Y Casuarinas
Guayas ~ Guayaquil

Forma legal de la entidad
La actividad principal de la compafila es la produccién, elaboracién, industrializacion vy

comercializacién a nivel nacional de Cosméticos.

Pais de incorporacién
Ecuador

11 Informacion general

ECOBEL ECUATORIANA DE COLOR Y BELLEZA S.A fue constituida mediante resolucién de
la superintendencia de compafiia No. 97-2-1-1-0004884 con fecha 7 de noviembre de 1997 e
inscrita en el Registro Mercantil de la ciudad de Guayaquil el 12 de noviembre de 1997 con el
numero 32.533.

Los estados financieros por el afio terminade el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos
con la autorizacion de la administracién con fecha 14 de Abril del 2016 y posteriormente serén
puestos a censideracion de la Junta General de Accionistas y Directorio para su aprobacién
definitiva.

Moneda de circulacién nacional y moneda de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmice principal en que (a entidad opera que es el ddlar americano.
La moneda de circulacidn nacional es el doélar estadounidense, que constituye ademas, la
moneda de presentacién de los estados financieros.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior
se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de
las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera gue
resultan de la fliquidacién de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de
cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen
en el estado de resultados integrales.



3. Bases para la preparacién y resumen de politicas contables

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en [a preparacion de
estos estados financieros. Tal como 1o requiere las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), estas politicas han sido disefiadas en funcién de las NIIF vigente al 31 de
diciembre del 2015 y aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan en
estos estados financieros,

3.1 Base para la preparacion de los estados financieros

Los presentes Estados Financieros de la Compaifiia corresponden al periodo terminado el 31
de diciembre del 2015 y han sido preparados de acuerde con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Internacional Accounting Standard Board
{IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, anteriormente los Estados Financieros se
preparaban de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Los estados financieros se han preparado hajo el criterio del costo histérico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de ciertas
eslimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la compafiia que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.

3.2 Efectivo y Equivalente de Efectivo

La compafiia considera como activos disponibles los saldos en caja y banco sin restricciones
y todas las inversicnes financieras de facil liquidacion pactada a un maximo de 90 dias,
incluyendo los depdsitos a plazo.

3.3 Activos Financieros

Los activos financieros se reconocen en |0s estados financieros cuando se produce su
adquisician y se registran inicialmente a su valor razonable incluyendo en general, los costos
asociados a dicha adquisicion.,

Los activos financieros de la compaiia incluyen cuentas por cobrar comerciales, otras
cuentas y documentos por cobrar.

Reconocimiento inicial y medicién posterior.

Reconocimiento Inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 se clasifican como activos financieros
at valor razonahle como cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o
derivados designados como instrumentos de cobertura. Al momentfo de su reconocimiento
inicial, los activos financieros son medidos a su valor razonable. La compaiiia determina la
clasificacién de sus activos financieros después de un reconcciendo inicial y, cuando es
apropiado, revalla esta determinacion al final de cada afio.

Las compras o ventas de los activos financieros que requieren la entrega de los activos
dentro de un pericdo de tiempo establecido por regulacion o por convencién en el mercado
(transacciones convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la
fecha en que la compaifiia se compromete a comprar o vender el activo.



Medicion posterior

La medicidon posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se
detalla a continuacion:

Activos financieros al valor razonable con efecto en resultados

Los activos financieros al valor razonahle con cambio en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su
reconocimiento inicial como valor razonable con cambios en resuitados.

Los activos financieros se clasifican' como mantenidos para negociar si se adquieren con el
propésito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los
instrumentos financieros derivados tomados por la compafila que no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segin las define la NIC 39. Los
derivados, incluido los derivados implicitos separados, también se clasifican como
mantenidos para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el
estado de situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dichos valor razonable
son reconocidos como ingreses ¢ costos financieros en el estado de resultados integrales.

La compafiia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31
de diciembre del 2015 Y 2014.

Los activos financieros se clasifican de las siguientes formas:

- Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados
Corresponden a aquellos adquiridos con el objetivo de beneficiarse a corto plazo de
las variaciones que experimentien en sus precios o con las diferencias existentes
entre sus precios de compra y venta.

- Agtivos financieros mantenidos hasta el vencimiento
Corresponden a aquelios activos cuyos cobros son de moento fijo o determinable y
cuyo vencimiento estd fijado en el tiempo.

- Activos financieros disponibles para la venta
Se incluyen aquellos valores adquiridos que no se mantienen con propoésito de
negociacion y que no son calificados como inversién al vencimiento

3.4 Cuentas y documentos por cobrar

Las partidas por cobrar corresponden principalmente aqguellos deudores pendientes de pago,
por ventas de productos. Se contabilizan inicialmente a su valor razonable, menos la
provision de pérdidas por deterioro de su valor, en caso que exista evidencia objetiva de la
incobrabilidad de los importes que se mantienen por cobrar, segun los términos originales de
estas cuentas por cobrar. En la medicién posterior, no se utiliza el método del interés
efectivo, dado que la recuperacién de estos saldos es de muy corto plazo.

La Compafifa tiene en esta categoria las siguientes cuentas: cuentas por cobrar
comerciales, no relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales son expresadas al valor
de la fransaccion, netas de una provision para cuentas de cobranzas dudosas cuando es
aplicable,

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos costos
son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad
no tiene intencién de venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no-tienen
riesgos de recuperacion diferentes a su deterforo crediticio.
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Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado -
mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del

valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la

adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés

efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero

en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulien del deterioro del valor se

reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.,

inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compaiiia tiene la intencién y capacidad de
mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la compartiia mide
las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de
interés efectivo, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando
en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que
son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de inferés
efectiva se reconoce como ingrese financiera en el estado de resultados integrales. Las
pérdidas que resulten del deterioro de los valores reconocen en el estadc de resultados
integrales como costos financieros.

La comparfiia no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre
del 2015 Y 2014.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda.
Las inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aguellas que
no se clasifican ni como mantenidas para negociar ni como el valor razonable con cambios
en resultados. Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos que se espera mantener
por un tiempo indefinido, pero se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante
cambios en las condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden
por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro
resultado integral en le reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la
inversién se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce
COMO una ganancia operativa o se considera como un deterioro del valor de la inversidn, en
cuyo caso, la pérdida acumulada es reclasificada en el estado de resultado integrales en la
linea de costos financieros y eliminadas de la reserva respectiva. En el caso que no se
pueda determinar un valor razonable por falta de un mercado de activo y/o de informacién
relevante para su determinacién, estos actives financieros se presentan al costo.

La compaiiia no tiene activos financieros disponibles para la venta del 2015 Y 2014,
Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo,

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o
se asuma una obligacién de pagar 2 un tercero la totalidad de los flujos de
efectivos sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y
(a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos vy beneficios
inherente a la propiedad del activo, (b) no se hayan ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, pero se haya ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y



beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el
control de mismo.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se
mide como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo
de contraprestacion que la compafiia seria requerida a devolver.

35 Inventarios

Los activos infangibles se reconocen inicialmente al costo y posteriormente se miden por su
costo menos la amortizacién acumulada y las perdidas por deterioro de valor acumuladas.

Los inventarios son valorizados al costo, o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor
neto de realizacion se defermina en base al precio de venta en el curso normal de la
operacion, menos los costos para poner los inventarios en condicidn de venta y los gastos de
comercializacion y distribucién. Los costos de los inventarios se asignan al costo de
adquisicion usando el método promedio.

El costo de adquisicion comprende el precioc de compra, los aranceles de importacion, los
costos de transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicion de
los inventarios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son
deducidos para determinar el costo de adquisicion.

3.6 Propiedad, planta y equipo.

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra (factura emitida por proveeador).

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedad, planta y equipo son rebajados
por su depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada a la
fecha de cierre de cada periodo contable.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejcras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida uti, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes,

Los gastos de representacion, conservacion y mantenimientos menores, son registrados como
un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

En el caso que la compaiia enajene alguna propiedad, planta y equipo, la utilidad o perdida
resultante de la enajenacion se calcula como la diferencia entre el precio obtenido en la
enajenacion y el valor registrado en los libros reconociendo el cargo ¢ abono a resultados del
periodo.

La propiedad, planta y equipo se presentan al costo, neto de la depreciacion acumulada y la
estimacion por desvalorizacion de activos de larga duracion, de ser el caso. Los terrencs se
registran en forma independiente de los edificios o instalaciones en los que puedan estar
asentados sobre los mismos y se entienden que tienen una vida Otil indefinida, por lo tanto no
son objeto de depreciacion.

El costo inicial de la maquinaria y equipo comprende su precio de compra o su costo de
fabricacion, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo
necesario para poner dicho activo en operacion incluida la estimacidn inicial de cualquier costo
de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién del emplazamiento fisico donde
se asienta y, en el caso de activos calificados, el costo de financiamiento. El precio de compra
o de costo de construccién es el importe total pagado y el valor razonable de cualguier otra
contraprestacion entregada para adquirir el active. Dicho costo también incluye el desembolso
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relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de las
maguinarias y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento,
castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de reparacion y
mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segln se incurren.

A la fecha de cierre o siempre que haya indicios de que pueda existir un deterioro en el valor
de los activos, se comparara el valor recuperable de fos mismos coh su valor neto contable.
Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surge como consecuencia de esta
comparacion, se registra con cargo o abono al estado de resultados integrales segun
corresponda.

3.7 Reconocimiento de depreciacién, amortizacién y deterioro de propiedad, planta y
equipo y activo intangibles

La depreciacion de la propiedad, planta y equipo y amortizaciéon acumulada de activos
intangibles es calculada bajo el método de lineal, mediante la distribucion del costo de -
adquisicidon menos su valor residual estimado para los aiios de vida atil estimada para cada
uno de fos elementos, segln el siguiente detalle;

Afos de vida atil

estimada
Edificios 50 afios
Equipos 10 afios
Instalaciones 10 afios
Muebles, equipos y enseres 10 afios
Vehiculos 5 afios
Equipo de cémputo 3 afos

Los afos de vida atil estimada corresponden al tiempo durante el cual se mantienen los
bienes en la compafifa

El valor residual y la vida Util de los activos se revisan y se ajustan si es necesario en cada
cierre de balance.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Los activos sujetos a depreciacion se someten a test de deterioro y en el caso que algin
factor interno o externo muestre una posible pérdida de valor se procede a determinar si
existe 0 no un exceso entre el importe en libros de la unidad generadora de efectivo sobre el
importe recuperable, en el caso que exista dicho exceso este valor es registrado en el estado
de resultados integrales como un gasto del periodo en el cual fue determinado.

El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el
valor de uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las perdidas por deterioro de valor,
los activos sea agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivos identificables por
separado (unidades generadoras de efectivo). L.os activos que hubieran sufrido una perdida
por deteriorc se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubiera preducido
reversiones de la perdida.

Los activos que tienen vida Gtil indefinida (terrenc) no estan sujefos a depreciacion y se
someten anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor.

La compaiiia evallia a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos se
ha deteriorado. Si existe tal indicio, la compariia hace un estimado del importe recuperable
del activo. El importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los
costos de venta y su valor en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que
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el activo no genere flujos de caja que sean largamente independientes de otros actives o
grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se
considera gue el activo ha perdido el valor y es reducido a ese importe recuperable,

Al 31 de diciemnbre del 2015 y 2014, la gerencia de la compariia considera que no existen
indicios del tipo operativo y/o econdmico que indique que el valor neto registrado de la
propiedad, planta u equipo y activos intangibles, no pueda ser recuperado.

3.8 Pasivos financieros

Los pasivos financieros dentro del alcance de la NIC 39 se clasifican como pasives
financieros al valor razonabies con cambios en resultados o prestamos en cuentas por pagar,
segun sea pertinente. La compafifa determina la clasificacién de sus pasivos financieros en su
reconocimiento icial,

Reconocimiento inicial y medicidén posterior.

Reconocimiento Inicial

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable, en el caso de
los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, los costos de
transaccion directamente atribuibles

Los pasivos financieros de la compafiia incluyen cuentas por pagar comerciales y otras,
cuentas por pagar no relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia es parte de los acuerdos
contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a
corto plazo a menos que la compafia tenga derechos irrevocables para diferir el acuerdo de
las obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del estado de situacion
financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segln el criterio. devengado,
incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.

Medicion posterior

La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacién. Tal como se
detallan a continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos
financieros mantenidos como negociables y pasivos financieros designados en el momento de
su reconacimiento inicial al valor razonable con cambias en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contragn con €l
propdsito de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados tomados por la compartia, que no se designan como instrumentos de
cobertura en reacciones de cobertura segtin la define la NIC 39. Los derivados implicitos
también se clasifican como mantenidos para negeciar, salvo que se designen como
instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias ¢ pérdidas por pasivos mantenidos para
negociar se reconocen en el estado de resultado integral.

Al momento de su reconocimiento inicial, la compafiia no clasifico ningln pasivo financiero
como al valor razonable con cambios en resultados.

La compafila no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambies en resultadoes al 31
de diciembre del 2015 Y 2014.



Prestamos que devengan intereses

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos que devengan intereses se miden a su
costo amortizade usando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas
se reconocen en el estado de resuitados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi
como a través del proceso de amortizacion de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado
se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidn y las comisiones
de costo que sean parte integrante de la tasa de interés efecliva. La amortizacion de la tasa
de interés efectiva se incluye en el costo financiero en el estado de resuitados integrales.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, ¢ haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferente, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una
baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes
respectivos en libros se reconocen en el estado de resuitados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presentan en el estado
de situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene
la intencion de cancelarios sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar &l pasivo
simultaneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en el mercado de activos en
cada fecha de reporie se determina mediante la referencia a los precios cotizados en el
mercado o a las cotizaciones de precios de los agentes de bolsa (precio de compra para
posiciones largas y precio de venta para posiciones cortas), sin ninguna deduccién por costo
de transaccion.

En caso de Instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo, el valor
razonable se determina usando técnicas de valuacién adecuadas. Dichas técnicas pueden
incluir la comparacion con transacciones de mercado reciente, a referencia al valor razonable
actual de otro instrumento que sea sustancialmente igual, el analisis de fondo ajustado u
otros modelos de valuacion.

No ha habido cambios en las técnicas de valuacion al 31 de diciembre del 2015 y 2014.

3.9 Impuesto ala Renta

Impuesto a la renta corriente

El impuesto a las ganancias corriente se determina aplicando la tasa impositiva sobre las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en gue se devenga. La Ley Organica
de Régimen Tributario Interno vigente establece una tasa de impuesto a la renta a razén del
22% sobre las utilidades gravables y 12% si existe reinversion de utilidades.

Desde el afio 2010 entrd en vigencia el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”,
cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afo precedente sobre el 0,2%
del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y
0,4% de los activos.



Esta nueva normativa establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor al anticipo minimo, este Gitimo constituira el impuesto a 1a renta definitivo.

Impuesto a ta renta Diferido
Los activos por impuesto diferido se reconocen en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales compensar las diferencias

temporarias.

Los pasivos por impuesto diferido son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
pagar en periodos futuros, refacionados con diferencias temporarias imponibles.

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se reconoce como un

activo y si el valor de impuestos no se ha liquidado en su totalidad se reconoce como un
pasivo.

3.10 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de otros pasivos del estado de situacion
financiera y corresponden principalmente a:

- Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por Ia
legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
otros gastos.

- Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

- Décimo tercero y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacidn vigente en el Ecuador

Beneficios a largo plazo: se consideran los beneficios post emplec como la jubilacion
patronal y desahucio, estos beneficios son reconocidos aplicando el meétodo del valor
actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parametros en
sus estimaciones como: permanencia futura, tasa de morialidad e incrementos salariales
futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado. Los cambios en dichas provisicnes se reconocen en resultados en el periodo que
se incurren.

La provisién para jubilacién patronal se calcula para el total de empleados, sin embargo, fas
normas fributarias aceptan como gastos deducibles para la determinacion del impuesto a la
renta de cada ejercicio econdmico Gnicamente al incremento o decremento de la provision de
empleados con 10 0 mas afios de servicios consecutivos

3.11 - Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuesto que refleja, cuando corresponda, }os
riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision
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producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resuitado
integral.

3.12  Reconocimiento de ingresos

La medicién de los ingresos se efectGa utiizando el valor razonable de la contrapartida,
recibido o por recibir.

Estos ingresos se reconocen en funcion del estado de realizacion del contrato, siempre gue
el resultado del mismo, pueda ser estimado confiablemente.

Estd compuesto principalmente por la venta de productos fabricados propios del giro del
negocio.

Los ingresos son reconccidos cuando se han transferido todos los riesges y beneficios
inherentes a los servicios prestados, es probable que los beneficios econdmicos asociados a
la transaccion fluyan a la Comparfiia y el monto del ingresc puede ser medido
confiablemente, independientemente del momento en el que se ha realizado. Los ingresos
se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en
cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni
aranceles.

Los ingresos por la produccion, elaboraciéon, industrializacién y comercializacion a nivel
nacional de cosméticos, son reconocidos como ingresos cuando los riesgos y beneficios
asociados son transferidos a los distribuidores o clientes finales, y el flujo de beneficios
econdmicos derivados de dicha venta es probable. Los descuentos otorgados en la venta
son reconocidos como descuento en el precio.

3.13 Reconocimiento de gastos de operacion

Los gastos de operacion son reconocidos por la compafiia sobre fa base de acumulacion. .

Estd compuesto principalmente por gastos administratives, gastos de ventas, gastos
generales e impuestos, tasas, contribuciones y otros gastos propios del giro del negocio.

3.14 Estado de flujo de efectivo

Qriginados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos flujos de efectivos
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que o estan definidos como de inversion o
financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas
amplio que el considerado en el estado de resuitado.

Actividades de operacion: Son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas
como de inversién o financiacion.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicién, enajenacidn o
disposicion por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: Actividades que producen cambios en el tamafio y
compaosicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.
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3.15 Estimaciones de la administracion

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafila estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidon Financiera, las cuales requieren que la gerencia efectle
ciertas estimaciones y utilice cierfos supuestos, gue afectan las cifras reportadas de activos vy
pasivos, la revelacién de contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados
financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el periodo corriente.

La estimacion mas significativa en relacién con los estados financieros adjuntos se refiere at-

- Laevaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

- Lavida util y valor residual de los activos materiales

- La necesidad de constituir provisiones vy, en el caso de ser requeridas, por valor de la
mismas.

- Larecuperabilidad de los activos por impuesto diferido

- Depreciacion de los activos por impuestos diferidos

- Amortizacion de activos intangibles.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los
hechos analizados.

En cualquier caso es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en et futuro
obliguen a modificarlas en los préximos gjercicios, lo que se realizaria de forma prospectiva.

Las principales estimaciones vy aplicaciones del - criterio profesional se encueniran
relacionadas con los siguientes conceptos:

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es
determinada por la gerencia de la Compaiila, en base a una evaluacion de la antigliedad de
los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provisién para
cuentas dudosas se carga a los resultados del afio v las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Propiedad, planta y equipos: La determinacion de las vidas difles. Para lo cual utiliza
peritajes practicados por profesionales independientes.

Provisiones por beneficios a empleados: Las hip6tesis empleadas en el calculo actuarial
de Jubilacion patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

Impuesto a la renta diferido: La Compafrila ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de

los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcidn de las NIIF) se revertiran en
el future.

5. Administracion de Riesgo Financlero

La actividad de la companiiia esta expuesta a diversos riesgos como se describe a continuacidn:

5.1, Riesgo pais

El negocio, la condicion financiera y los resultados operacionales de la Compariia dependeran
en parte de las condiciones de estabilidad politica y econémica del Ecuador, eventuales
cambios adversos en tales condiciones pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus
resultados operacionaies.
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6.

5.2. Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable de los instrumentos financieros fluctite como resultado
de un cambio en las tasas de interés, en las tasas de cambio o en el valor de los instrumentos
de capital en el mercado. Todas las inversiones disponibles para ia venta son reconocidas a
su valor razonable y por ende, todos ios cambios en las condiciones del mercado afectan
directamente al patrimonio de ia compariia.

53. Riesgo de tasa de interés

Este riesgo se define como las exposiciones a perdidas resultante de un cambio en las tasas
de interés, tanto activas como pasivas. Este riesgo existe cuando la capacidad de ajustar las
tasas activas de una entidad no coincide con las pasivas. L.a mayoria de los activos y pasivos
financieros de la Compafiia estd sujeta a tasas fijas de interés, de manera que no se
encuentren afectos a altos niveles de exposicion. Adicionalmente, cualquier exceso en el
efectivo y equivalentes en efectivos es invertido en instrumentos de corto plazo.

5.4. Riesgo de liquidez

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u obligaciones con
terceros, por insuficiencia en el flujo de caja.

La liquidez de la compafila se analiza diariamente con la revisién los saldos disponibles en las
cuentas bancarias, asi como la maduracién del portafolio de inversionas

5.5. Riesgo de crédito

Es el riesgo en el que el deudor, emisor, o contraparte de un activo financiero incumpla en el
pago de la obligacion o compromiso adquirido. Esta exposicidn es monitoreada
constantemente de acuerdo con el comportamiento de pago de los deudores. Las cuentas por
cobrar estan sujetas a evaluaciones en las que se considera la capacidad de pago, historial y
las referencias del deudor, asi como el cumplimiento. Debido a que la compafiia realiza
transacciones Unicamente con terceros reconocidos, no se solicitan garantias reales en
relacién con los activos financieros.

5.6. Riesgo de los activos

Los actives fijos de la compafiia se encuentran cubiertos a fravés de pédlizas de seguro
pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en el mercado. No obstante de ello,
cualquier dafio en los activos puede causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados
operacionales.

Efectivo y equivalente al efectivo
La composicién del active disponible es la siguiente:

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO dic-15 dic-14
CAJA 36.960,43 53.063,62
Caja General 36.074,12 52.288,64
Caja Chica 500,00 600,00
Caja Chica (Marketing) 0,04 0,04
Caja Chica (Quito) 5,95 21,05
Caja Chica (Pasticos) 100,32 29,02
Caja Chica (Mantenimientos) 280,00 124,87
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BANCOS LOCALES 2.392,26 19.292,27
Pichincha Ahorros 11890548-8 930,97 1.745,47
Pichincha Cta. Cte. # 3518898404 0,00 16.718,02
Bance de Machala Cta. Cte. # 1070503022 569,32 828,78
Banco Produbanco Ahorro #12012043661 891,97 0,00

TOTAL 39.352,69 72.355,89
Activos Financieros

La composicién de los activos financieros es la siguiente:

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR 1.116.744,02 910.848,96

No Relacionados Locales 911.186,26 910.848,96
Difare S.A. 48.875,46 50.743,53
Ecofrade S.A. 22.388,08 24 44377
Almacenes De Prati S.A. 20.577,25 66.606,06
Tiendas Industriales Asociadas TIA 73.089,46 87.291,66
Saltos Valle Gloria Narcisa 36.610,65 23.543,02
Corporacion El Rosado S.A. 213.949,66 82.808,30
Carolimport S.A. 8.150,01 11.735,16
Corporacion Favorita C.A. 111.142,16 144.467 27
Farmacias y comisariatos de Medicinas S.A.

Farcomed ; 10.030,29 20.221,78
Difasa 933,41 13.763,48
Arteaga Gamica Elisabeth Alexandra 0,00 12.300,71
H.O. Distribuciones 8.913,72 8.091,39
Dissol 18.459,74 8.763,07
Codisur Cia. Ltda. 3.257,38 6.361,53
Dipaso S.A. 14.957 99 5.737,80
Riverisa S.A. New York Fantasias 0,00 450,68
Eficiencia Laboral S.A. 787,60 787,60
Edusan S.A. 4.824.48 5.074,48
Otros Clientes 314.238,92 337.667,67

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 206.622,57 ' 36.742,18

Cuentas por cobrar empleados 1.064,81 5.384,85
Tatiana Garcia 14,32 3,00
Dennis Grau 14,32 0,00
Marie Elisa Ferrin 14,32 0,00
Rossanna Rodriguez 994,32 1.146,28
Sandra Sanchez 14,32 306,28
Juan Hallon 0,60 2.290,00
Jennifer Rodriguez 0,00 20,00
Ecuador Ortiz 0,00 100,00
Darwin Hurtado 0,00 198,46
Javier Pazmifio 0,00 220,03
Galo Espinoza 0,00 600,00
Otros 13,21 503,80

CUENTAS POR COBRAR OTRAS 205.557,76 31.357,33

ltalcosmétic 205.557,76 31.357,33

PROVISION CUENTAS INCOBRABLES -75.226,32 -51.447,96

TOTAL 1.042.582,51 896.143,18



8.

9.

inventarios

La composicién de los inventarios es la siguiente;

INVENTARIOS

Inventario de Productos Terminados

Inventario de Materia Prima
inventario de Materiales

Inventario de Productos en Proceso

Mercaderia en Transito

TOTAL

Servicios y Otros Pagos Anticipados
La composicién de los servicios y otros pagos anticipados es la siguiente:

SERVICIOS Y PAGOS ANTICIPADOS

DEPOSITOS EN GARANTIA

ANTICIPOS A PROVEEDORES

Jos. H. Lowenstein Sons Inc.
Titop Trade Limited
Tecnypol

Ningpo Joan Import & Exp /Yuyao

Gold Onyx Perfume Ming Guang
Andrés Coka Urquiza

Jurado Dumes Leonel
Industrias Pomo

Ims Ningho Limited

Ministerio De Salud Pub
Creative Color

SoincoSas (Base Cosméticos)
Seasky Group Limited

Xi Fu Plastics Company

ims Ningbo Limited

Eugeng

Amcor Rigid Plastics
Electroleg

Marefreight

Varios

OTROS PAGOS ANTICIPADOS

TOTAL

dic-15 dic-14
154.178,29 148.326,03
202.709,75 78.417,76
184.254,65 135.688,43
3.583,61 2.543,35
12.277,62 3.106,00
557.003,93 369.081,57
dic-15 dic-14
192,00 ~ 1.060,00
57.338,94 89.209,26
5.502.25 0,00
28.623.20 0,00
2.802.00 2.802,00
1.769.99 40.989,99
1.568.00 1.568,00
531,76 128,65
0,00 2550
2.000,00 0,00
1.800,00 0,00
2.656,48 2.373,88
0,00 5.800,00
3.881,30 6.248,14
0,00 20.323,10
5.862,00 1.250,00
0,00 1.700,00

0,00 6.000,00
63,39 Q2,00
24,90 0,00
2,75 0,00
250,92 0,00
35,00 41,76
57.565,94 90.311,02



10. Activos por Impuestos Corrientes

La composicidn de Activos por impuesto corrientes es la siguiente:

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

CREDITC TRIBUTARIO ICE
ICE 20%

TOTAL

11. Propiedad, planta y equipo

La composicidn de propiedad, planta y equipo es la siguiente:

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

COSTOS
Terrenos
Edificios
Muebles y Enseres
Equipos de Oficina
Equipos de computacidn
Maquinarias y Equipos
Vehiculos
Otros activos
Construcciones en Curso
TOTAL COSTOS

DEPRECIACIONES
Edificios depreciacion acumulada
Muebies y Enseres depreciacion acumulada
Equipos de Oficina depreciacion acumutada
Equipo de computacidn depreciacién acumulada
Maguinarias y equipos acumuiada
Vehiculos depreciacién acumulada
Otros Activos depreciacién acumulada

TOTAL DEPRECIACION

TOTAL

12, Activos Intangibles
La composicién de activos intangibles es la siguiente:

ACTIVOS INTANGIBLES

Activos Intangibles
Patentes y Marcas
Registros Sanitarios
Licencias

dic-15 dic-14
1.588,93 0,00
1.598,93 0,00
dic-15 dic-14
500.000,00 500.000,00
405.474,92 280.473,69
35.423,27 35.303,27
11.595,88 11.133,88
27.655,42 23.568,42
369.123,25 293.896,89
226.378,79 226.378,79
27.810,41 14.831,41
0,00 125.001,23
1.603.461,94 1.510.587,68
-70.381,22 -50.124,47
-165.718,98 -12.167.,62
-7.046,96 -5.913,99
-22.813,90 -21.089,67
-169.339,39 -1356.529,49
-199.734,86 -179.191,66
-5.267,31 -3.099,16
-490.302,62 -407.116,06
1.113.1589,32 1.103.471,62
dic-15 dic-14
383.201,95 383,201,95
2.126,97 2.126,97
11.361,98 11.361,98
369.713,00 369.713,00
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Amortizacién de Intangibles -366.772,54 -291.895,18
Amortizacidén Acum. Activos Intangibles -13.488,95 -13.488,95
Amortizacion Acum de Licencias -353.283,59 -278.406,23

TOTAL 16.429,41 91.306,77 .

13. Activos por Impuestos Diferidos
L.a composicion de activos por impuestos diferidos es la siguiente.

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDO dic-15 dic-14

Obligaciones con la administracidon tributaria

Activos por impuestos diferidos 937,87 937,87

TOTAL 937,87 937,87

14. Cuentas y Documentos por Pagar
La composicidén de cuentas y documentos por pagar es la siguiente:

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR dic-15 dic-14

No Relacionados Locales 540.192,82 493.710,90

Provequim 13.316,96 14,795,581

Delta Plastic C.A. 1.742,40 022775

Rhenania S.A. 7.990,42 1.335,11

Ecuessence 3.826,35 6.9086,36

Quimasa 2.524,50 4,817,39

Maghensa 6.976,42 16,796,96

Supraplast S.A. 25.689,06 31,066,58

Repalco . i 10.573,34 22,990,70

Litotec S.A 9.393,24 29,955,64

Bosstradesa S.A 0,00 13,002,28

Corpdexsa S.A 29.834,90 41,192 37

Deportrade S.A. 0,00 13,054,58

Grifencorp S.A 8.553,60 13,532,40

Monar Vina Eduardo Xavier 0,00 40,772,69

Cadena Ecuat. De Television 0,00 24,975,00

Komerzety 21.398,54 33,618,63

Panalicencias 15.240,00 23,368,00

Mercaquimicos 40.014,95 0.00

Cindy Cristina Rodriguez Lépez 38.606.86 0,00

Negsersa 12.516,34 0,00

Bathorycorp S.A 22.605,51 0,00

Farias Falcones Javier lghacio 13.533,30 0,00

Cedefio Alay Herlinda lsabel 14.696,55 0,00

Enertecno S.A 22.100,10 0,00

Disan 14.790,83 0,00
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Entrepasa 15.450,00 0,00
Avila Trade 10.143,30 0,00
Otros Proveedores 178.675,35 152.302,65
Otras Cuentas Por Pagar 20.737,50 39.939,91
Varios 3.237,50 2.439,91
Licencias (Turner Broadcasting 0,00 15.000,00
P&L Global Network (Kimidoll) 0,00 5.000,00
Sanrio (HelloKitty 890-653/13 10.000,00 10.000,00
Strawberry (C#4869) Those C 7.500,00 7.500,00
Nec Relacionados del Exterior 15.305,00 1.963,27
Laboratorios Myn 12.130,00 1.253,27
Amo Import & Export 0,00 360,00
Embellecer 0,00 350,00
Vantage Specialty Chemicals 3.175,00 0,00
TOTAL 576.235,32 535.614,08
15. Obligaciones con instituciones financieras i
La composicién de las obligaciones con instituciones financieras es la siguiente:
OBLIGACIONES CON INST. FINANCIERAS dic-15 dic-14
Obligaciones con Instituciones Financieras 132.843,57 282.669,20
Produbanco Cta. Cle. # 0101200140-4 0,00 92.636,34
Banco Pichincha Cta. Cte # 3518808404 1.023,92. 130.000,00
Banco Promérica 0,00 5.737,44
Banco Produbanco 131.819,65 54.295.42
Tarjetas de Crédito 21.155,86 16.116,15
Diners Club Ecuador (Ecobel) 9.522,23 8.231,60
Mastercard (Produbanco) 11.633,63 7.884,55
TOTAL 153.999,43 298.785,35

La compafiia mantiene las siguientes obligaciones:

1) Banco Pichincha Operacion N° 2183711-00, por el valor de $ 130.000,00, a 360 dias plazo,
con fecha de emisién 12/12/2014 y con fecha de vencimiento 07/12/2015; con una tasa de .
interés del 11,79%; y se pagard de acuerdo a la pericdicidad constante en la tabla de
amortizacion.

2} Banco Produbanco Operacion 2020013738200, por el valor de $ 400.000,00 a 3 afios plazo,
con fecha de emision 20/01/2015 y con fecha de vencimiento 22/01/2018; con una tasa de
interés del 10,21% anual; y se pagara de acuerdo a la periodicidad constante en la tabla de
amortizacion. (Se refleja porcién corriente del préstamo a largo plazo).
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16. Otras Obligaciones corrientes
La composicidn de otras obligaciones corrientes es la siguiente:

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES dic-15 dic-14
OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION
TRIBUTARIA 28.518,32 38.554,96
lva Por Pagar 26.233,24 30.381,35
lce Por Pagar 0,00 4,448 .44
Declaracion de RFIR por Pagar 2.285,08 3.72517
!rhpuesto a la Renta por pagar 21.152,74 34.395,78
OBLIGACIONES CON EL IESS 21.310,40 17.979,37
Aporte al IESS 14.085,46 13.241,75
Préstamos al IESS 5.920,43 3.651,35
Fondo de Reserva 1.304,51 1.086,27
OBLIGACIONES CON LOS EMPLEADOS 33.370,34 41.024,48
Sueldos por pagar 473,24 654,47
Décimo Tercer Susldo 4.626,33 4.736,26
Décimo Cuarto Sueldo 20.960,79 20.459,55
Vacaciones 2.313,18 2.368,10
Comisiones 4.996,79 12.806,10
156% Participacién Trabajadores por Pagar 35.121,41 46.468,23
TOTAL 139.473,20 178.422,82

De acuerdo a la Ley de Régimen tributario Interno, la tarifa para aplicar el Impuesto a la Renta

es el 22%.

~17. Anticipos
La composicidn de anticipos es la siguiente:

ANTICIPOS DE CLIENTES dic-15 dic-14
Anticipos de clientes
Varios 5.399,79 3.582,52

TOTAL 5.399,79 3.582,52

18. Provisiones
La compaosicién de provisiones es la siguiente:

PROVISIONES dic-15 dic-14
Gastos por Pagar (Serv. Basicos) 2.064,55 1.884,09
Viaticos por Pagar 361,35 824,90
Multas y Sanciones 2.653,53 1.948,39

TOTAL 5.079,43 4.657,38
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19. Otros pasivos corrientes
La composicion de otros pasivos corrientes es la siguiente;

OTROS PASIVOS CORRIENTES dic-15 dic-14
Otros
Produbanco Cta. Cte. # 0101200140-4 105.820,00 0,00
Pichincha Cta. Cte. # 3518898404 6.178,43 0,00

TOTAL 111.998,43 0,00

20." Cuentas y documentos por pagar a largo plazo
La composicion de cuentas y documentos por pagar a largo plazo es la siguiente:

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR L/P ' dic-15 dic-14

No Relacionados Locales

Cuentas por pagar L/P Arriendo comercial 177.000,00 0,00

TOTAL 177.000,00 0,00

21. Obligaciones con instituciones financieras a largo plazo
La composicion de las obligaciones con instituciones financieras a largo plazo es la siguiente:

OBLIGACIONES CON INST. FINANCIERAS dic-15 dic-14
Documentos por Pagar a Bancos

Banco Produbanco Cta. Cte. # 0101200140-4 168.249,25 350.000,00
TOTAL 158.249,25 350.000,00

La compafiia mantiene las siguientes obligaciones:

1} Banco Produbanco Operacion 2020013738200, por el valor de $ 400.000,00 a 3 afios plazo,
con fecha de emisién 20-01-2015 y con fecha de vencimiento 22-01-2018; con una fasa de
interés del 10,21% anual;, y se pagaré de acuerdo a la periodicidad constante en la tabla de
amortizacion.

22. Provisiones por beneficios a empleados
La composicién de las provisiones por beneficios a empleados es la siguiente:

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS dic-15 dic-14
Provision para Jubilacion Patronal 74.240,00 74.240,00
Provisién por Desahucio 16.508,00 16.508,00

TOTAL 90.748,00 90.748,00
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Provisién Jubilacién Patronal y Bonificacién por Desahucio: En el afic 2015 la compafiia no
contratd el estudio actuarial, por lo cual no se realizé la provision de las reservas para este propésito

23. Otras Provisiones
La composicién de ofros pasivos no corrientes es ia siguiente:

OTRAS PROVISIONES dic-15 dic-14
Otros 257.833.82 157.483,87
TOTAL 257.833,82 157.483,87

Provisién de valores por cancelar de obligaciones canceladas a varios proveedores.

24, Capital Pagado
La composicién de! Capital pagado es la siguiente:

S0OCIOS % No. VALOR VALOR

PARTICIPAC. NOMINAL TOTAL

Grau Moerales Henry Washington 50,00 400 1,00 400,00
Morales Ramirez Gloria Gladys 50,00 400 1,00 400,00
100,00 800 _ . 800,00

El capital suscrito de la compafiia es de $ 800,00 el cual ha sido pagado en su totalidad.

25. Aporte para Futura Capitalizacion

Comprende los aportes efectuados por socios o accionistas para futuras capitalizaciones que
tienen un acuerdo formal de capitalizacién a corto plazo, y que por lo tanto califican como
patrimonio.

En el periodo 2015 el saldo de esta cuenta es de $§ 143.946,13, la cual no ha tenido variacion con
respecto al afio anterior.

26. Reservas

Reserva Legal

La ley de Compaiiia del Ecuador requiere que por lo menos el §% de la utilidad liquida anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que este alcance como minimo el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion
de la compaiftia, pero puede ser utilizada para absorber perdidas futuras o para aumentar el
capital.
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En el periodo 2014 el saldo de esta cuenta fue de $ 81.936,46, en el 2015 se registrd la reserva
legal correspondiente al periodo fiscal 2014 por $ 19.435,72, quedando $ 101.372,18, en este
rubre al final del pericdo,

Reserva Facultativa

La reserva Facultativa se forma por decision voluntaria de los socios o accionistas. E! saldo de
esta cuenta estd a disposicion de los socics de la compafiia y puede ser utilizada para la
distribucion de dividendos.

En el periodo 2014 el saldo de esta cuenta es de $ 43.167,07, en el 2015 se registrd la reserva
legal correspondiente al periodo fiscal 2014 por $ 9.717,86, quedando $ 52.884,93, en este rubro
al final del periodo.

27. Otros Resultados Integrales

Reflejan el efecto neto por revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles
para la venta; propiedades, planta y equipo; activos intangibles y ofros (diferencia de cambio por
conversion-moneda funcional.

Reserva por Revaluacién de Patrimonio, en el periodo 2015 el saldo de esta cuenta es de $
51.168,06, 1a cual no ha tenido variacién con respecto al afio anterior.

28. Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas de la Compaiiia y puede ser
utilizado para distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacion de impuestos,
etc.

En el periodo 2014 el saldo de esta cuenta fue de $ 461.344,31, en el 2015 se traspaso §

165.203,59 del resultado del ejercicio 2014, quedando $ $ 626.547,90 en este rubro al final del
periodo 2015.

29. Resultados Acumulados Por Aplicacién Primera Vez De Las NilF

Se registra el efecto neto de todos los ajustes realizados contra Resultados Acumulados, producto
de la aplicacién de las NIIF por primera vez, conforme establece cada una de fas normas. (Seccién
35)

La compafiia realizo ajustes por adopcién NIFF por el valor de $ 27.594,70.

30. Ganancia Bruta
La composicion de ganancia bruta es la siguiente:

dic-15 dic-14
Ingresos
Ingresos por actividades ordinarias 3.211.354,28 3.880.962,56
Costo de ventas y produccion
Materiafes utilizados o productes vendidos 1.393.127, 21 1.950.5634,55
GANANCIA BRUTA 1.818.226,37 1.930.428,01
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31. Impuesto a la Renta

La composicion de Impuesto a la Renta es la siguiente:

dic-15 dic-14

Utilidad del Ejercicio 234.142,71 309,788,21
Menos
15% Participacion trabajadores 3512141 46 468,23
Utilidad antes del Impuesto Renta 199.021,31 263.319,98
100% Otras Rentas Exentas 0,00 0,00
Mas:
Gastos no deducibles 31.530,00 50.147,33
Vlenos
Deduccidon por incremento neto de empleados 0,00 0,60
Deduccién por pago o a frabajadores discapacitados 0,00 0,00
Base Imponible para impuesto a la Renta 230.551,31 313.467,31
Impuesto a la Renta 50.721,29 68.962,81
Anticipo determinado correspondiente al gjercicio fiscal 31.577,33 26.722,84

148.300,02 194.357,17

(GANANCIA) PERDIDA de operaciones continuas

32, Principales contratos suscritos por la compaiiia.

I. Contrato de arrendamiento:

Contrato que tiene con la compafiia MANTIFAST S.A de un local comercial plazo de la
contratacién de un afio desde el 1 de enero al 31 de diciembre del 2015., canon de arrendamiento
por el valor de $14.750,00.

ll. Contratos de prestacién de servicio y logistica:

La compafifa tiene contrato con la empresa Metrex S.A el mismo que se realizd con fecha 15 de
enero del 2009 hasta el 15 de Enero del 2010 por servicios de transporte y entrega de bienes., y
ofros servicios.

. Contrato de uso de licencia

Tiene contrato de uso de marca Futbol Club Barcelona en sus productos con la compaiiia
Panamericana de Licencias S.A con fecha 25 de marzo del 2014 y vence el 31 de mayo del 2016
por el valor de 25.000,00.

IV. Contrato de provision de mercaderia

Contrato de abastecimiento de mercaderia emitido con Corporacién el Rosado con fecha 15 de
octubre del 2014 la vigencia del contrato es de un afio a partir de la fecha de aplicacion del manual
gue disponga la superintendencia de poder de mercado.
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33. Sanciones

(a) De la Superintendencia de compaiiias

No se han aplicado sanciones a la Compafiia, a sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de la Superintendencia de Compariias durante e! ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2015.

(b) Del Servicio de Renta Internas

Nose han aplicado sanciones significativas a la Compafiia, por parte det Servicios de
Rentas Internas a las autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2015

(c) De otras autoridades administrativas

Nose han aplicado sanciones significativas a la Compafiia, a sus Directores o
Administraderes, emitidas por parte de ofras autoridades administrativas al 31 de
diciembre de 2015,

34. Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

En el Suplemento del Registro Oficial No. 95, del 23 de diciembre del 2009, se publicé la LEY
REFORMATORIA A LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNQO” y la “LEY REFORMATORIA
PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADOR”, la misma que introduce importantes reformas
al Cédigo Tributario, a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI) vy otros cuerpos legales, cuya
vigencia rige a partir de Enero del 2010.

35. Hechos posteriores a la fecha de balance

Con posterioridad al 31 de diciembre del 2015 y hasta la fecha de emision de estos estados
financieros, no se tiene conocimiento de hechos de caracter financiero o de otra indole, gque afecten
en forma significativa los saldos o interpretacidn de los mismos.



