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consuitores ¢ auditores cia. ttda.

Informe de los auditores independientes
A la Junta General de Accionistas y miembros del Direclorio:

ECOBEL Ecuatoriana de Color y Belleza 5. A.:

Guayaquil, Mayo 17 del 2013.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ECOBEL. Ecuatoriana de Color y Belleza S. A. (upa
sociedad anonima constituida en el Ecuador), que comprende el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2012 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el pairimonio y de

flujos de efectivo por el afio terminade en esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y ofras
notas explicativas.

La gerencia de la Compariia es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerde con las Normas Internacicnales de Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad
incluye: el disefio, implementacion y manfenimiento de confroles internos relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o

efror, seleccion y aplicacién de politicas contables apropiadas; y, la determinacién de estimaciones contables
razenables de acuerdo con 1as circunstancias.,

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre estos estados financieros adjuntos, basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria, las
cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obfener evidencia de auditoria sobre los saldos y
las revelaciones preseniadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, que incluye 'la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor tema en consideracion los
confroles internos relevantes de la Compafia, para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control internc de 1a Compariia. Una auditoria también
incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados v si las estimaciones contables

realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros.

Lomas de Urdesa, calle Cuatro Esquinas y la Quinta “C" * Condominio “Valle Jardin”, Of. 103 P.A.

Telf.: 2388903 * Fax: 2881312 * Base Celular: 0997375013
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consulitores & auditores cia. itda.

informe de los auditores independientes (continuacion)

6.

Consgliores$ Auditoreé

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién calificada de auditoria.

£n nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los
aspectos importanies, la situacién financiera de ECOBEL Ecuatoriana de Color y Belleza 5. A. al 31 de
diciembre de 2012, y los resultades de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y fiujos de efectivo por el
afo terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de informacion Financiera (NIIF).

Como se menciona en la Nota 5, los estados financiercs correspondientes al afo terminado at 31 de diciembre de
2012 corresponden al primer paquete completo de estados financieros que la Compariia ha preparado aplicando
Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF).  Con fines comparativos, dichos estados financieros
incluyen cifras correspondientes al afio terminado al 31 de diciembre de 2011 v al 1 de enero de 2011 no
auditadas bajo NIIF, las cuales han sido restablecidas siguiendo los procedimientos de NItF 1. Los efectos de
pnmera adopczén de NIF &l 1 de enero de 2011 y del restablecimiento de las cifras de los estados financieros del

SC/RNAE~2 No. 486

Guayaquil, Mayo 17 del 2013
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ECOBEL Ecuatoriana de Color y Belleza §. A.

Estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 y al 1 de enero de 2011
Expresades en Délares de E.ULA,

!

Al 1 de
Al 31 de diciembre de enero de

Notas 201z 2011 2011.
Activos
Activo corriente:
Efectivo y equivalentes de efective 144,191 93,065 74,871
Cuentas y documentos por cobrar comerciales, neto 8 441,258 474 517 442,636
Otras cuentas por cobrar 7 139,774 142,744 20,564
Impuestos por cobrar 16 - - -
Inventarios 8 338,002 363,845 381,850
Otros activos corrientes 1,080 1,135 1,135
Total activo corriente 1,064,285 1,076,226 991,056
Activo no corriente:
Propiedad, planta y equipos, neto 9 751,807 668,832 373,607
Activos intangibles 10 31,375 58,750 20,506
Activos por impuestos diferidos 938 938 -
Total activo no corriente 784,120 726,524 394,113
Total activos 1,848,405 1,802,746 1,385,169

el
| Yo QoheeG
Henry Grau Morales Tatianzg' ixQarcia
Gerente General ntado

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.



ECOBEL Ecuatoriana de Color y Belleza S. A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 y al 1 de enero de 2011
Expresados en Dolares de E.UA.

Motas
Pasivo y patrimonio neto
Pasivo corriente:
Préstamos bancarios 11
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 12
Pasivos acumulados 13
Impuestos por pagar 16 (d)
Total pasivo corriente
Pasivo no corriente:
Obligaciones financieras a largo plazo 14
Otras cuentas por pagar largo plazo
Provision por Jubilacion Patronal y Desahucio 15
Total pasivo no eorriente
Total pasivos
Patrimonio nefo:
Capital social 18
Aportes Socios Futuras Capitalizaciones
Reservas 19
Litilidades acumuladas 20

Utilidad del ejercicio
Total patrimonio neto

Total pasiveo y patrimonio neto

enry Grau Morales
Gerente General

Al 31 de diciembre de

Al 1 de enero

2012 2011 de 201
30,858 71,118 36,062
279,866 300,133 300,700
80 558 76,299 62,790
37,481 46,176 48,720
428,761 493,726 A48 272
293,761 292,208 151,592
233,546 311,740 271,351
33,162 33,162 21,803
560,469 637,110 444,746
989,230 1,130,836 893,018
800 800 800
143,046 143,946 143,946
151,483 123,394 93,817
403,770 246 586 120,453
158,176 157,184 133,135
859,175 671,910 492,151
4,848,405 1,802,746 1,385,169

el
Qﬂf&\w{) Do I rj(\Cl
Tatiana Ga artia  \
Contado

Las notas adjuntas @ los estados financieros son parte integrante de estos batances.



ECOBEL Ecuatoriana de Color y Belleza 8. A.

Estados de resultados integrales
Par los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 v 2011
Expresados en Dolares de E.UA.

ingresos-

Ventas

Exportaciones

(=) Devoluciones en ventas
(-} Descuentos en venias

Costo y gastos

Costo de ventas

Gastos de administracion
Pepreciacion

Gastos de venias

Gastos financieros

Total costos y gastos

Utilidad antes de provision para participacién a trabajadores
e impuesto a [a renta

Provision para participacion a trabajadores

Utilidad anfes de provision para impuesio a la renta

Provision para impuesto a la renta

Utilidad neta

Otros resultados integrales

Otros resultados integrales, neto de impuestos

Resultado integral del afio, neto de impuestos

Utilidad neta por accién

Henry Grau Morales
Gerente General

Notas

3 (0}
3 (0}
3 (0}
3 (0}

21
22

23

3

16 (e} y 3(k}

2012 2011
3,203,735 3,216,114
235,229 113,130
(105,954) (73,504)
(40,713) (46,548)
3,382,297 3,209,192
(1,670,299) (1,388,037)
(516,622) (485,966)
(53,507) (31,238)
(817,541) (976,103)
(38,207) (33,072)
(3,096,176) (2,815,316)
286,120 293,876
(42,918) (45,785)
243,202 248,091
(55,937) (61,330)
187,265 186,761
187,265 186,761
234 233

QQ\\@&\ @\\(\C\C\

Tatiana Gz

C

Las notas adiuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.

dor

rc;a



ECOBEL Ecuatoriana de Color y Beleza 8. A.

Estados de cambios en el patrimonio neto
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011

Expresados en Dolares de E.UA.

Aporie Uiitidades acumuladas
para Ajustes
futuro de
Capital  aumento primera  Utilidades  Utilidad del
social  de capital Reservas adopciéon Acumuladas Elercicio Total
Saldos al 1 de enero de 2011 800 143,946 93,817 34,597 85,856 133,135 482,151
Mas (menos):
Ajuste de primera adopcidn, -
Deteriore de cuentas por )
cobrar - - - (7,002) - {7,002
Traspaso a utilidades - - - - 133,135 {133,135) -
Utilidad neta - - - - - 185,761 186,761
Apropiacion de reservas - - 29577 - - (29,577) -
Sa1dos al 31 de Diciembre 800 143,946 123,334 27,595 218991 157,184 671,910
Mas {menos):
Traspaso a utilidades - - - - 157,184 (157,184} -
LHilidad neta 187,265 187,265
Apropiacion de reservas - - 28,089 - “ (28,089) -
Saldos al 31 de Diciembre 800 143946 151483 27,595 376,175 159,176 859,175

del 2012

P:I(W Morales

Gerente General

Crand(y \w’\mf\

Tatiana
ntador

Las notas adjuntas a fos estados financieros son parte integrante de estos balances.



ECOBEL Ecuatoriana de Color y Belleza 8. A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011

Expresados en Dolares de E.ULA.

Flujos de efective de actividades de operacion:
Actividades de operacitn

Recaudo de clientes

Pagos a empleados

Pagos a proveedores

Pagos ofros gastos de administracion y ventas
Efectivo generado en operacion

Pagos gastos financieros

Pagos impuestos

ingresos financieros

Otros

Efective neto (utilizado) provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones a Maquinarias, mobiliario y equipos

Compras de activos intangibles
Efectivo neto (utilizado) provisto por actividades de operacion

Flujo de Efeciivo en actividades de Financiamiento
Financiacién por préestamos a largo plazo

Pago de obligaciones a largo plazo
Efecfivo Neto provisfo en actividades de Financiamiento

Avmento neto en efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo
Efectivo en caja v bancos y equivalentes de efectivo:

Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

Henry Grat Morales
Gerente General

2012 2011
3,414,497 3,173,158
{914,619) (785,207)
(1,164,808) (874.648)
{969,668) {1.082,539)
(38,207) (33,572)
(55.937) (62,288)
271,260 334,524
(162,661) (350,291)
(45,300) (89,000)
{207,961) (439,291)
192,684 253,174
(205,778) (129,292)
{13,093) 123,882
50,206 19,115
93,986 74,871
144,194 93,985

PrsdGusad

Tatiana G
ontado

l_as notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.

Barcia



ECOBEL Ecuatoriana de Color y Belleza 8. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de dictembre de 2012 y de 2011

Expresadas en Dolares de E.UA.

1,

Operaciones

Ecobel Ecuatoriana de Color y Belleza S. A, fue constituida el 12 de noviemnbre de 1997, en la
Notaria Quinta del canton Guayaqguil y aprobada mediante Resolucion No. 97-2-1-1-0004884 por
fa superintendencia de compafiias el 7 de noviembre de 1997,

l.a Compafila tiene por objeto principal la elaboracién de composiciones para la perfumeria, pero
podra realizar cualguier otra actividad relacionada con su objeto, y en general cualquier actividad
permitida por la Ley.

La direccién registrada de la compafiia se encuentra en Km 13 ¥ via Daule, Calle Casuarinas y
Calte Mirfus, Parque Industrial Inmaconsa, Guayagquil, Guayas.

Los estados financieros de Ecobel Ecuatoriana de Color y Belleza S, A, para el periodo
terminado al 31 de diciembre de 2012, fueron aprobados y autorizados para su emision el 10 de
abril de 2013.

Bases de presentacién

Estos estades financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Intemacional de
Informacion Financiera emitida por el Consejo de Normas Internacionates de Contabilidad (JASB)
adoptadas para su utilizacién en Ecuador.

Responsabilidad de la informacion

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF, cuya responsabilidad es de los
Administradores de la Entidad, requiere efectuar ciertas estimaciones contables v que la
administracién ejerza su juicio al aplicar las politicas y normas contables de la sociedad.

Base de medicion

Los esiados financieros se presenfan en miles de déiares estadounidenses y se han preparado &
partir de los registros contables presenténdose de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

De esta forma, los estados financieros, muestran el patrimoriio v fa situacion financiera al cierre
det Fjercicio, asi como los resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio y de los
flujos de efectivo consolidados gue se han producido en la entidad en el ejercicio terminado al 31
de Diciembre de 2012.



Notas a los estados financieros (continuacion)

3,

Politicas Contables

(a)

(b)

{c}

Clasificacion de los activos y pasivoes entre corrientes y no corrientes.

En el Estado de situacidn adjunto, los activos y pasivos se clasifican en funcién de sus
vencimientos entre corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses, y
no corrienfes, aquellos cuyo vencimiento es superior a doce meses.

Propiedades, planta y equipo
Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y cualguier pérdida por detericro del valor acumulada.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo fargo de su vida 0Ofil estimada, aplicando el método lineal. En la
depreciacion de las propiedades, planta y equipe se utilizan las siguientes tasas:

Tasas de
Depreciacién

Maquinarias equipos 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33.33%
Equipos de oficina 10%

Edificios 5%

Si existe algin indicio de gue se ha producido un cambio significative en la tasa de
depreciacion, vida util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo
de forma prospectiva para refiejar las nuevas expectativas.

Los costos de reparacion y mantenimiento, incluyendo costos menores se cargan a los
resultados del afio a medida gue se incurren.

Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plantas vy equipo,
activos intangibles e inversiones en asociadas para deferminar st existen indicios de que
esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un
posible deteriore del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo
afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros.

Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce ¢l importe en libros al importe
recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resuitados.



Notas a los estados financieros (contnuacion)

{d)

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalla si existe deterioro del
valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o
grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacion y
venta. Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se
reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de terminacion y venta, y
se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierle posteriormente, el importe en libros del
activo {0 grupo de aclivos relacionados) se incrementa hasta la estimacién revisada de su
valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacién y venta, en el caso de los
irventarios), sin superar el importe gue habria sido determinado si no se hubiera
reconocido ninguna pérdida por deferioro de valor del activo (grupo de activos) en afios
anteriores, Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
inmediatamente en resultados.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo 0 a su valor neto de realizacion el gue resulte menor.
El costo de los productos para la venta v de los preoductos en proceso comprenden las
materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en
una capacidad operativa normal y otros cestos incurridos para dejar los productos en las
ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los
inventarios. No se incluye como parte def costo de los inventarios el impuesfo a la salida
de divisas, el cual, en el momento de su pago, se registra dentro del rubro “Ofros gastos”,
neto en el Estado de resultados integrales, sin embargo el efecto no es significativo.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
del costo estandar, el cual se revisa v se cambia en forma regular, Las variaciones entre
el costo estandar y los costos reales se registran directamente con cargo al costo de los
productos vendidos. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
nermal de los negocios, menos los gastes de comercializacion y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

La Administracién de la Compariia realiza una evaluacion de la antigitedad de adquisicion
de los inventarios para determinar si se encuentran aptos para la utilizacion o
comercializacion. Se consiituye una provisién con cargo a resultados del afio para cubrir
fas pérdidas por inventario en mal estado o no apto para |z utilizacion o comercializacion,
la misma que se presenta neta del rubro Inventarios de Materias primas y materiales.



Notas a los estados financieros (continuacion)

(e}

14

(9)

(h)

(i}

Deudores comerciales y ofras cuentas per cobrar

() Cuentas por cobrar clientes.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales.

Son cuentas por cobrar generados por la propia empresa, gue son clasificados como
activos financiercs, y son registradas a su valor razonable que es el precio de contado ¢
vaior nominal de la transferancia del bien o del servicio.

Los actives financieros a vencimienio se valoran a su costo amortizado reconociendo en
la cuenta de resultados los intereses devengados en funcién de su tipe de interés efectivo.
Al final de cada periodo sobre & gue s& informa, los impories en fibros de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de gue no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce
inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del vaior

(it Cuentas por cobrar fributarias.

Se registra el crédito tributario de IVA de acuerdo con las facturas expedidas por
nuestros proveedores debidamente legalizadas y autorizadas por el Servicio de Rentas
Internas, asi como también las retenciones efectuadas por nuestros ciientes y el Anticipo
del impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal.

(i} Otras Cuentzas por cobrar,

Corresponde a préstamos y anficipos otergados a los empleados, y a tercercs,

Gastos Anticipados
Se registran todos los gastos recibidos por anticipado y que adin po se ha devengado &l
uso o el consumao del mismo.

Efectivo y equivalentes al efective

Bl efective y equivalentes at efective incluyen el efectivo en caja, bances y ofras
inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses ¢
menos y los sobregiros bancarios.

Acreedores comerciales

(i) Corte plazo: Se registran todos los acreedores comerciales pendiente de pago y que
son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales que no tienen
intereses.

(i) Largo plazo: Se registran todos los acreedores comerciales pendientes de pago v
que son obligaciones basadas en condiciones de crédito a plazo, gue tienen
intereses y que se haya firmado un fitulo gjecufivo.

Gastos por préstamos
Todos los costos por intereses se reconocen directamentie al gasto salvo fos casos gue el
activo sea cualificado se contabilizara segin el alcance de ta NIC 23.



(k)

Notas a los estados financieros (continuacion)

Sobregiros y préstamos bancarios

Se registran todas las acreencias con instituciones del sistema financierc y cuya
obligacion de pago sea menor a2 360 dias, asi como sus intereses devengados. Los
gastos por intereses se reconoccen sobre la base del método del interés efectivo y se
incluyen en los costos financieros.

v Obligaciones con bancos e insfitucicnes financieras

l.as obligaciones con bancos e instituciones financieras se reconocen, inicialmente, por su
vaicr razonable, netos de los cosfos en que se haya incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se valorizan por su costo amortizado y cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de
reembolso, se reconoce en el Estado de Resultados durante la vida Gtii de la deuda de
acuerdo al método de la tasa efectiva.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la entidad
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses
después de la fecha del balance.

Impuesto a las ganancias
El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por

pagar y del impuesto diferido. El impuestoe corriente por pagar esta basado en la ganancia
fiscal del afio.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos en los estados financieros vy sus bases fiscales correspondientes
(conocidas como diferencias temporarias).

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias gue se espere
que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualguier pérdida o crédito fiscal no
utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe méximo que, sobre Ia
base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha
sobre la que se informa y se ajusta para reflejar Ia evaluacion actual de las ganancias
fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en &l resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se espera aplicar. a la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las



Notas a los estados financieros (sontinuacion)

"

(m)

(n)

{0}

tasas impositivas que hayan sido aprobadas © cuyo proceso de aprobacion esté
practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

Beneficios a los empleados - pagos por indemnizaciones
El pasivo por obligaciones beneficios a los empleados esta relacionado con establecido
por el Gobierno para pagos por indemnizaciones mediante el Cédigo de Trabajo. Todos
los trabajadores en relacién de dependencia, a excepcion de ios administradores, estan
cupiertos por la fey.
{i} Obligacién por beneficios a los empleados - pagos por largos periodos de servicio
La obligacion de la Entidad por beneficios a los empleados por pagos por largos
periodos de servicio, de acuerdo con un plan impuesto por el gobierno, se basa en
una valoracion actuarial integral.
(i) Parlicipacion a trabajadores
La participacion a irabajadores se carga a los resultados del afio y se calcula
aplicando el 15% sobre 1a utilidad contable.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la entidad tiene una obligacién presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, o bien, es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y el importe se ha estimado
de forma fiable.

Las provisiones se valoran por e valor actual de los desembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar ia obligacion usando la mejor estimacion de la Entidad.

Capital social

El capital social esta representado por acciones ordinarias y se clasifican como patrimonio
neto. Los costos incrementales directamente atribuibles a la emision de nuevas acciones
se presentan en el patrimonio neto como una deduccion, neta de impuestos, de los
ingresos obtenidos.

Recconocimiento de ingresos

l.os ingrescs son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econtmicos fluirdn a la Comparita, es deckr, que los ingresos de acfividades ordinarias
procedentes de la venia se reconocen cuando se entregan los servicios.

Existen los siguientes ingresos ordinarios:
v Ingresos operacionales por ventas de mercaderia; Corresponde & la venta de
productos de maquillaje y estética.
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(p)

{a)

ity

{s)

Gasfos

Seran reconocidos coma gastos las disminuciones en los beneficios econdémicos
durante el periodo contable debidamente soporfados por documentos autorizados por
el SRI segin el reglamento de facturacion y comprobantes de retencion, y que sean giro
del negocio,

Distribucién de dividendos

La disfribucion de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo en Ias
cuentas anuales consolidadas de la Entidad en el gjercicio en que los dividendos son
aprohados por los accionistas de la Sociedad o en funcién de las politicas establecidas
por ia Sociedad.

Baja en cuentas

Si la compafiia ha transferido activos financieros a un tercero en una transaccion gue no

cumple las condiciones para la baja en cuerdas, la compafia revelara para cada clase

de estos activos financieros Io siguiente:

a) lLanaturaleza de los activos.

by La naturaleza de los riesgos y veniajas inherentes a la propiedad a los gue [a
compafija continde expuesta.

t) Elimporte enlibros de los activos o de cualesquiera pasivos asociados que la
compafiia siga reconociendo.

Registros confables y unidad monetaria
L.os registros contables de la Compaiiia se Hlevan en Délares de E.U.A., que es la moneda
de curso legal en e! Ecuador.

Estimaciones y Criterios Confables.

La preparacion de estos estados financieros consolidades, de acuerdo con norma internacional,

requiere que se realicen suposiciones y estimaciones que afectan a los importes de los

activos y pasivos registrados, la presentacion de activos y pasivos contingentes al final del

gjercicio o periodo, asi como a los ingresos y gastos reconocidos a lo largo del gjercicio o

periodo, segin corresponda. Los resultados actuales podrian diferir dependiendo de fas

estimaciones realizadas.

(@

Vida atil Propiedades, Plantas y Equipos.

La administracion de la Entidad estima las vidas dtiles de Propiedades, Planias y
Equipos de acuerdo a las leyes vigenies tal como lo muestra la politica contable. Para
efectos de fa medicion del valor de rescate de cada elemento de Propiedad, Planta y
Equipos; se consideran las siguientes vidas Utiles para cada caso, expresados en namero
de afios:
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Tiempo

fattos)
Maquinarias equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de computacian 3
Equipos de oficina 10
Edificios 20

Esta estimacion la realiza la administracion con fa aprobacion de la Junta de Accionistas,
siguiendo un criterio razonable y consistente con el mercado.

Adopcidn por Primera Vexz de las NIIF.

Segun Resolucion No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compariias publicada el 31 de
diciembre de 2008, se establece un cronograma para la adopcién de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) en Ecuador. En base a este cronograma la Comparifa adopta
estas normas a parfir def 1 de enero de 2012.

Estos estados financieros correspondientes al ejercicio finalizade el 31 de diciembre de 2012 son
tos primeros estados financieros que la Compaidia ha preparado de acuerdo con las NHF. Para
los pericdos anteriores y hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, la Compafiia
prepard sus estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Por lo tante, la Compafiia ha preparade estados financieros que
cumplen con las NHF vigentes para los periodos finalizados al 31 de diciembre de 2012 y con
posterioridad, junto con la informacién comparativa correspondiente al 31 de diciembre de 2011y
por el gjercicio finalizado en esa fecha, segin se describe en la Nota 3 (Resumen de politicas
contables significativas).

Como parte de la preparacion de estos estados financieros, el estado de situacion financiera de
apertura fue preparade at 1 de enero de 2011.

E=sta nota explica los principales ajustes realizados por la Compafia para reexpresar el estado de
situacion financiera al 1 de enerc de 2011 y los estados financieros anteriormente publicados al
31 de dictembre de 2011, y por el giercicio finalizado en esa fecha, todos ellos preparados de
acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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51 Reconciliacidon del estado de situacion financiera-
(a) La reconciliacion entre el estade de situacion financiera baje los principios y practicas
contables de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y las NIiF al 1 de enero

de 2011 {fecha de transicion a NHIF) se detalla a continuacion:

Saldos al
01-Ene-20+i 1 Saldos al
PCGA 01-Ene-2011
Ecuador (%} Ajustes NIfF

Activos
Activo corriente:
Efective y equivalentes de efectivo 74,871 - 74,871
Cuentas y documentos por cobrar comerciates, neto 457,946 (15,310) 442 636
Ofras cuentas por cobrar 90,564 - 90,564
Impuestos por cobrar - - -
Inventarios 381,850 - 381,850
Qfros activos corrientes 1,135 - 1,135
Total active corriente 1,008,366 (15,310) 991,056
Activo no corriente:
Propiedad, pfanta y equipos, neto 373,607 - 373,607
Activos intangibles 20,506 - 20,5086
Activos por impuestos diferidos - - -
Total activo no corriente 394,113 - 394,113
Total activos 1,400,479 {15,310} 1,285,169
Pasivo y patrimonio neto
Pasivo corriente:
Préstamos bancarios 36,062 - 36,062
Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar 387,434 (86,734) 300,700
Pasivos acumulados 62,780 - 62,780
Impuestos por pagar 48,720 - 48,720
Total pasivo corriente 545,006 (96,734) 448,272

{*} Cifras auditadas bajo normas ecuatorianas de contabilidad (NEC)




Notas a los estados financieros (continuacion)

Pasivo no corriente:

Obligaciones financieras a largo plazo

QOfras cuentas por pagar largo plazo

Provisién por Jubilacion Patronal y Desahucio

Total pasivo no corriente

Total pasivos

Patrimonio neto:

Capital social

Aportes Socios Futuras Capitalizaciones
Reservas

Utilidades acumuladas

Utilidad de! gjercicic

Total patrimenio neto

Total pasivo y patrimonio neto

{b) A continuacion se presenta el efecto de los ajustes descritos anteriormente en los estados

Saldos al
01-Ene-2011 Saldos al
PCGA 01-Ene-2011
Ecuador (*} Ajustes NIIF
151,502 - 151,592
246,327 25,024 271,351
- 21,803 21,803
397,919 43,827 444,746
942,925 {49,907) 883,018
800 - 800
143,846 - 143,946
93,817 - 93,817
85,856 34,697 120,453
133,135 - 133,135
457,554 34,597 492,151
1,400,479 (15,310} 1,385,169

financieros comparativos al 31 de diciembre de 2011:

Acfivos
Activo corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas y documentos por cobrar comerciales, neto

Otras cuentas por cobrar
Impuestos por cobrar
Inventarios

QOtros activos corrientes

Total activo corriente

(*} Cifras audifadas bajo normas ecuaftorianas de confabilidad (NEC)

Saldos al
31-Dic-2011 Saldos al
PCGA 31-Dic-2011
Ecuador {*} Ajustes NIIF
93,985 - 93,985
186 829 {22,312} 474,517
142 744 - 142,744
363,845 - 363,845
1,135 - 1,135
1,098,538 (22,312} 1,076,226
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Acfivo no corriente:
Propiedad, planta vy equipos, neto
Activos intangibles

Activos por impuestos diferidos
Total active no corriente

Total activos

Pasivo y patrimonio neto
Pasivo corriente;
Préstamos bancarios

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Impuestos por pagar

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:

Obiligaciones financieras a largo plazo

Otras cuentas por pagar largo plazo

Provision por Jubilacidén Patronal y Desahucio

Total pasive no corriente

Total pasivos

Patrimonio neto:

Capital social

Aportes Socios Futuras Capitalizaciones
Reservas

Utllidades acumutadas

Utilidad del gjercicio

Total patrirnenio neto

Total pasivo y patrimonio neto

(*) Cifras auditadas bajo normas ecuatorianas de conlabilidad (NEC)

Saldos al
31-Dic-2011 Saldos al
PCGA 31i-Dic-2011
Ecuador (*} Ajustes NUF

668,832 ~ 668,832
58,750 - 56,750
- 938 938
725,582 938 726,520
1,824,120 (21,374) 1,802,746
71,118 - 71,118
490,205 {180,072} 300,133
76,299 - 76,299
46,176 - 46,176
683,798 (190,072) 493,726
292 208 - 292,208
193,378 118,362 311,740
- 33,162 33,162
485,586 151,524 637,110
1,169,384 {38,548) 1,130,836
800 - 800
143,946 - 143,946
123,394 - 123,394
218,991 27,585 246,586
167,605 (10,421) 157,184
654,736 17,174 671,910
1,824,120 (21,374) 4,802,746
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52 Recenciliacién del estado de resultados integrales

Una reconciliacion entre el estade de resultados integral bajo los principios de contabilidad

generalmente aceptados en el Ecuador y las NIIF por el afio 2011 se detafla a confinuacion:

Saldos al
31-Dic-2011 Saldos al
PCGA 31-Dic-2011
Ecuador (%) Ajustes NIIF
Ingresos-
Ventas 3,216,114 - 3,216,114
Exportaciones 113,130 - 113,130
(-} Devoluciones en ventas (73,504) - {73,504)
{-) Descuentos en ventas (46,548) - (46,548)
3,208,192 - 3,209,192

Costo y gastos
Costo de ventas (1,388,037) - (1,388,037}
Gastos de administracion (482,381} 18,879 {(462,502)
Depreciacion y detetioro - (31,238) {31,238)
Gastos de ventas (999,567} - (999,567)
Gastos financieros (33,972) - (33,872}
Total costos y gastos (2,903,957) (11,359} (2,915,316}
Utilidad antes de provisién para participacion a

) ] 305,235 (11,359} 292,876
trabajadores e impuestio a la renia
Otros resulfados integrales
Otros resuitados integrales, neto de impuestos - - -
Resultado integral del afio, neto de impuestos 197,182 (10,421) 186,761

53 Reconciliacidn del estado de cambios en el patrimonic neto
La reconciliacion entre el estade de cambios en el pafrimonio neto bajo los principios y practicas
contables generalmente aceptados en Ecuador y las NIIF por el afic 2011 se detfalla a
cordinuacion:

@ Reconciliacion del Patrimorio Neto desde principios contables generalmente aceptados
en Ecuador a Normas Internacionales de Informacién Financiera al 1 de enero de 2011:

{*) Cifras auditadas bajo normas ecuatorianas de contabilidad (NEC)
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5.4

{b)

Total pairimonic nefo segun PCGA en Ecuador

Adopciones:

Correccion error en registro de cuentas por pagar
Provision de cuentas no recuperables

Provision de Jubilacion Patronal

Provisién de Desahucio

Total patrimonio nefo segin NHF

Al 1 de enerc

de 2011

457 554

71,710
(15,310}
(17,741)
(4,062)

492,151

Reconciliacion del Patrimonio Neto desde principios y practicas contables generalmente

aceptados en ef Ecuador a Normas Internacionales de Informacién Financiera al 31 de

diciembre de 2011:

Total patrimonic neto segdn PCGA en Ecuador

Adopciones:

Correccion error en registro de cuentas por pagar
Provisién de cuentas no recuperables

Provision de Jubilacion Patronal

Provision de Desahucio

Efecta con impuesto diferido

Totai patrimonio nefo segun NIIF

Reconciliacion del estado de flujo de efective

Al 31 de
diciembre de
2011

654,736

71,710
(22,313)
(26,898)
(6,263)

938

671,910

La adopcion de las NIF no tiene efecto en los flujos de efectivo generados por la Compania;

son significativos.

pero si se han generado movimientos de algunas cuentas por los ajustes de conversion, gue no
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6, Cuentas y documentos por cobrar comerciales
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero de 2011, ef saldo de cuentas y documentos
por cobrar comerciales se desglosa como sigue:

1de
2012 20191 enero de
o 2011 -
Cuentas por Cobrar Clientes 472,468 505,727 466,844
(-} Provision Cuentas Incobrables (31,210} (31,210 (24,208}
441,258 474,517 442,636

Las cuentas por cobrar ne generan interés y poseen un periodo de crédite de 30 a 60 dias

promedic.
1de
2012 2011 enero de

. 2011
Por vencer 215,965 212,342 201,278
Vencidas de 1 a 80 dias 148,373 786,110 162,817
Vencidas de 80 a 180 dias 35,687 31,159 35,342
Vencidas de 180 a 360 dias 41,233 47,413 40,562
Vencidas de mas de 360 dias 31,210 28,702 26,845
472 468 505,726 466,844

Durante fos afios 2012 y 2011, la Compafiia ba regisirado provision por deterioro para las
cuentas por cobrar comerciales.

7, Ofras cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero de 2011, el saldo de otras cuentas por cobrar
se formaban de la siguiente manera:

1 e
2012 2011 enero de
2011
Anticipo a proveedores 92,915 91,202 49,083
Empleados 46,772 50,834 37,557

Oftras 87 818 3,924

139,774 142,744 90,564
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Durante los afios 2012 y 2011, la Compafiia no ha registrado provision por deterioro para las
ofras cuentas por cobrar.

8, Inventarios
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero de 2011, el saldo de inventarios se formaba
de la siguiente manera:

1de
2012 2011 anera de
2011___
Producto ferminado 136,186 117,824 111,587
Suministros y materiales 132,680 166,526 214,342
Materia prima 68,307 70,304 43,714
Productos en procesa 829 9,191 7,197
338,002 363,845 381,850

9, Propiedad, planta y equipo
Al 31 de diciembre de 2012, el saldo de propiedad, planta y equipo se formaba de ta siguiente

manera:
) Al 31 de diciembre de 2012 B
Depreciacion y
deterioro Valor
Coisto _ acumulado neto
Maguinarias y equipos 401,587 (173,282) 228,305
Edificios 311,300 (39,488) 271,812
Vehiculos 296,050 (181,372) 114,678
Cbras en proceso 117,875 - 117,875
Equipos de computo 298,279 (26,147) 3,132
Equipos de oficina 28,947 (12,942) 16,005
1,185,038 {433,231} 751,807

Al 31 de diciembre de 2011, el saldo de propiedad, planta y equipo se formaba de la siguiente
manera:
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Maquinarias y equipos
Edificios

Vehiculos

Obras en proceso
Equipos de computo
Equipos de oficina

Al 31 de diciem_t')mre de 2011

387,230
311,300
207,266
66,112
25,582
24,876

1,022,377

Depreciacion y

deterioro Valor
__acumulado __ nmeto

{147,104} 240,126
(24,628) 2864672
(145,011) 62,255
- 66,112

{26,329} {738}
(10,473} 14,403
(353,545) 668,832

Al 1 de enero de 2011, el saldo de propiedad, planta y equipe se formaba de la siguiente manera:

Maguinarias vy equipos
Edificios

Vehiculos

Obras en proceso
Equipes de computo

Equipos de oficina

Al 1 de enero de 2011

308,058
82,000
207,266
26,174
24,376
24,212

672,086

Depreciacién y
deterioro

acumulade

(123,275)
(20.,892)
(124,547)
(21,134)
(8,631

(298,479)

184,783
61,108
82,719
26,174

3,242
15,681

373,607

Durante los afios 2012 y 2011, el movimiento de propiedad, pianta y equipo fue como sigue:

Maguinarias y

equipos
Costo:
Saldo al 1° de enero 2011 308,058
Adiciones 79172

Ventas yfo retiros -

Transferencia .

Saldo al 31 de diciembre 2011 387,230

Obras en Equipos de

Edificios Vehicuios proceso computo
82,000 207 266 26,174 24 376
229,300 - 39,938 1,217
311,300 207,268 66,112 25593

Equipos de
oficina

24,212
664

24,876
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Maguinarias ¥ Chras en Equipos de  Equipos de
equipos Edificios Vehiculog proceso computo oficina

Adiciones 14,357 88,784 51,763 3,686 4,071
Ventas y/o retiros - - - - -
Transferencia - - - - -
Saldo al 31 de diciembre 2012 401,587 311,300 296,050 117,875 29,279 28,947
Depreciacion acumulada:
Saldo al 1° de enero 2011 (123,275) (20,892) (124,547) - (21,134) (8,631)
Depreciacion del pertodo {23,829 {3,736 {20 464) - (5,195) (1,842)
Deterioro del periodo - - - - - -
Ventas y/o retiros - - - - .
Saldo al 31 de diciembre 2011 (147,104) (24,628) (145,011) - {26,329) {10,473)
Depreciacion del periodo (25,814) (14,860) (36,361) - - (2,469}
Reverso de detericro - - - - -
Ventas yfo retiros - - - - 182 -
Saldo al 31 de diciembre 2012 {173,282} {38,488) (181,372) - {26,147) (12,242}
Valor neto en libros 228,305 271,812 114,678 117,875 3,132 16,005

10,  Actives intangibles

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero de 2011, las inversiones en acciones se

formaban como sigue:

Licencias (a)
Registros sanitarios

Marcas y patentes

Menos.- amortizacion acumulada

1 de
2012 2011 enero de
2011
194,300 149,000 60,000
11,362 11,362 11,362
2,127 2,127 2,127
207,788 162,489 73,489
{176,414) (105,739 {52,983)
31,375 56,750 20,506
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a} El detalle de licencias se muesfra a continuacion:

Amortizacion Valor
Costo _acumulada neto
BEN 10 {Ecuador - Peru) 50,000 (37,500} 12,500
BEN 10 (Nacional) 30,000 {30,000} -
SPIDER-MAN 26,600 (15,517) 11,083
BEN 10 (internacional) 22,000 (22,000} -
BAKUGAN 20,000 (20,000) -
CARS-HADAS 12,200 (7,017} 5,083
BOB ESPONJA 10,000 {10,000} -
BEN 10 (CENTROAMERICA) 10,000 (10,000} -
CARS Y CARS 2 7,000 (7,000} -
DISNEY BABYS 6,500 (3,792} 2,708
194,200 {162,926} 31,374

A1 31 de diciembre de 2011

Amortizacion Valor
__Costo acumulata neto
BEN 10 (Ecuader - Per() 50,000 (12,500} 37.500
BEN 18 (Nacional) 30,000 (30,000) -
BEN 10 (infernacionai) 22,000 {22 000 -
BAKUGAN 20,000 (11,667) 8,333
BOB ESPONJA 10,000 (8,333 1,667
BEN 10 (CENTROAMERICA) 16,000 (2,500) 7.500
CARS Y CARS 2 7,000 {5,250y 1,750
149,000 {92,250} 56,750

i1, Préstamos bancarios
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los préstamos bancarios se formaban de [a siguiente

manera:
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Banco Produbanco
Tarjetas de crédito
GMAG

1de
L2011 enero de
L
48,416
18,362 16,188
3,340 19,874
71118 36,062

12,  Acreedores comerclales y ofras cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero de 2011, los acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar se desglosan de la siguiente manera:

1 de
2012 2019 enero de

3 2011
Proveedores locales 265411 286,812 284,152
Comigiones 8,836 7,092 7,238
Anticipo de clientes 1,920 2,979 130
Intereses - 463 3,837
Proveedores del exterior . - 2,198
Ofros 3,699 2,787 3,145
279,866 300,133 300,700

Cuentas que no generan intereses y el término de crédito es de 30 a 60 dias

13, Pasivos acumulados
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero de 2011, los pasives acumulados se
desglosan de fa siguiente manera:

1 de
2012 2011 enero de
ot
Partlicipacion a frabajadores 44 305 45785 37,675
Beneficios sociales 23,032 16,528 15,091
=S8 por pagar 13,024 8,332 8,824
Sueldos por pagar 195 5,654 1,200

80,556 76,298 62,790
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14, Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre de 2012, las obligaciones financieras se formaban de la siguiente manera:

1 de
2012 2011 enero de
o
Banco Produbanco 223,515 215,000 52,110
Toyocosta 28 449 - -
Banco Proamerica 15,028 7,564 14,149 -
Credimetrica 14,797 - -
Bance de Machala 10,345 20,243 ] 6,783
Banco del Pichincha 1,627 49,401 78,550
293,761 202,208 451,592

15, Reserva para jubilacion, indemnizacion y desahucio

(a)

{b)

Jubilacién patronal-

De acuerdo con la ratificacion expresada por fa Corfe Suprema de Justicia publicada en el
Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, sobre el derecho que tienen los
trabajadores a la jubilacidén patronal y en base a las reformas al Codigo del Trabajo
publicadas en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 det 2 de julio de 2001 en el que
se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares, la Compafiia
contratd ios servicios de un profesional para que efectuara un estudio actuarial y
determinara la reserva necesaria para este fin.

Durante los afos 2012 y 2011, e movimiento de la reserva para jubilacién fue como
sigue:

B 2012 2011
Saldo al inicio 26,898 17,741
Mas.-
Ajuste NIIF - 9,157
26,898 26,898

Indemnizacién y desahucio-
De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafiia tiene un pasivo contingente por
indemnizaciones con los empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas
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circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no sera exigible por fa
separacion voluntaria de algunos empleados.

Durante los afios 2012 y 2011, el movimientc de la reserva para indemnizacion y
desahucio fue como sigue:

_ 2012 2011
Saldo al inicio 6,263 4,062
Mas.-
Ajuste NIIF - 2,201
6,263 6,263
impuestos

(a})

(o)

Situacion tributaria

Be acuerdo con disposiciones legales, la auteridad tributaria tiene la facultad de revisar
las deciaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta fres
afos posteriores contados a parfir de la fecha de presentacion de la declaracién del

impuesfo a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones
tributarias.

Tasa de impuesio y exoneraciones-

Pe conformidad con disposiciones legales vigentes, la tarifa de impuesto a la renta para e
ejercicio fiscal 2012 es det 23%, y para el ejercicio fiscal 2011, Ia tarifa fue del 24%, sobre
las utilidades gravables,

En caso de que la Compafia reinvierta sus ulilidades en los términos y condiciones gue
establece la Ley de Régimen Tributario Internc, podria obtener una reduccion de 10
puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre el valor reinvertido, siempre y cuando
efectue el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente ario.

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Cédigo de la Produccion, la tarifa
de impuesto a la renta, se reduce de manecra progresiva de la siguiente manera.

Ao 2013 en adelante 22%
Adicionalmente, el mencionado Codigo establece ios siguientes beneficios tributarios:

¥ Exoneracion del pago del impuestc & k& renta durante cinco afios, para las
sociedades gue se constituyan a partir de la vigencia de este Codigo, asi como
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también las sociedades nuevas que se constifuyan por sociedades existentes,

siempre y cuando ias inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los canfones Quito o Guayaguil y dentro de ciertos

sectores econdmicos,

v Diferimiente del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios,

con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran per lo

menos ¢l 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus

frabajadores.

{c} Dividendos en efectivo-

Los dividendos que se distribuyan a scciedades nacionales o sociedades extranjeras que

no estén domiciliadas en paraisos fiscales, estdn exentos del pago de impuesto a la renta.

lLos dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales nacionales o a

sociedades demiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, estan

sujetos a retencion en la fuente adicional.

{d} Cuentas por cobrar y pagar por impuestos-

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y al 1 de enero de 2011, las cuentas por cobrar y pagar
por impuestos se formaban de la siguiente manera;

Por cobrar:
Anticipo de Impuesto a la Renta

Retencicnes en fa fuente

Por pagar:

Impuesto al vator agregado
Impuesio a los consumos especiales
impuesto a la Renta

Retenciones en la fuente

{e) Impuesio a la renta reconocido en resuitados del afio-

1de
2042 2011 enero de
2011
28,043 16,362 13,664
3,261 3,703 2,544
3,234 23,150 29,496"
2,943 2,861 3,016
37,481 46,176 48,720

l.os {gastos) ingresos por impuesto a la renta mostrados en el estado de resuitados de los

afios 2012 y de 2011 se componen de la siguiente manera;
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2012 2011
Impuesto corriente 55,937 62,268
Impuesto diferido - (938)
55,937 61,330

La conciliacién entre e! cargo del estade de resultados por impuesto a la renta y el
resultante de aplicar la tasa de impuestos del 23% y 24% sobre la utilidad gravable at 31
de diciembre de 2012 y 2011 respectivamente, es la siguiente:

Al1de
enerc de

2912 2011 2011
Utilidad contable antes del impuesto a la
renta 243,202 248,091 208,840
Tasa de impuesto a la renta 23% 24% 25%
Impuesto a la tasa impositiva vigente 55,937 59,542 52,210
Resultada del periodo por la tasa de
impuesto
Ingresos exentos - - -
Efecto de tos gastos no deducibles al
calcutar fa ufifidad fiscal
Gastos no deducibles, neto - 1,788 -
Impuesto a ka renta registrado 55,937 61,330 52,210
Anticipo de impuesto a fa renta 25420 21,526 -
impuesto a la renta registrado 55,437 61,330 52,210

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por
pagar fue como sigue:

Al 1 de
enero de
2012 2011 2011
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Provision para impuesto a la renta cosriente 55,937 61,330 52,210
Menos:

Retenciones en la fuente {44,876) {17,593) (22,714)
Anticipos de impuesto a la renta {7.,827) {21,525} -
Activos por impuesto diferido - 938 -
Impuesio a la renta corriente por pagar 3,234 23,150 28,496

Reformas tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de noviembre de 2012, se expidié fa Ley de
Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, mediante la cual se reformd la
Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno (LORTI} v la Ley Reformatoria para le Equidad
Tributaria, los principales cambics son los siguientes:

(a)

(b)

{c}

(d)

Calculo del impuesto a la renta-

Para el calculo del impuesto a la renta se limita la deduccion de los gastos relacionados
con la adquisicion, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de 35,000, no sera
deducible el gasto sobre el exceso,

impuesto al Valor Agregado (IVA)-
Estardn gravados con farifa 0% fa adquisicién de vehiculos hibridos o eléctricos cuya
base imponible sea de hasta 35,000.

Impuestos Ambientales-

Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacion Vehicular (IACV), gue grava el uso de
vehiculos motorizados de trasporie terrestre, a excepcién de aguellos vehicufos
destinados al transporte pdblice y los directamente relacionados con la actividad
productiva o comercial.

Se crea el Impuesto Redimible a las Botellas Plasticas no Retornables, que grava con 2
centavos de Délar por cada bofella plastica no retornable embotellada. En el caso de
bebidas importadas gravara at momento de su nacionalizacion.

impuesto a la Salida de Divisas {ISD)-
Se incrementa el Impuestc a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5% y establece
presuncion de pago y generacion de este impuesto en o siguiente:
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21.

v Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros del exterior de personas naturales, sociedades ¢ terceros.

v Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuader.

El Impuesto a la Salida de Divisas (1ISD} podra ser utilizado como crédite tributaric para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado
en la imporacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que
sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado que establezea el
Comité de Politica Tributaria.

Capital social

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el capital social de la compafila estaba constituido por
145,095 acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de USD$ 1 cada una, totalmente
pagadas.

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad refa anual,
hasta que ésta Begue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse
como dividendo en efective, excepte en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse

Utilidades Acumuladas

Ajustes de primera adopcion-

De acuerdo a la Resolucion MNo. SC.GICLCPAIFRS.11.03 de la Superintendencia de
Compafiias, los gjustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera "NIF", que generaron un saldo deudor, este podra ser
absorbido por el saldo acreedor de las cuentas de reserva de capital, reserva por valuacion ¢
superavit por revaluacion de inversion.

Costo de ventas
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los costos de ventas se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
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Materia prima utilizada
Suministros y materiales

Mano de obra directa

Mane de ¢bra indirecta
Depreciacion

Beneficios a empleados (directa)
Beneficios a empleados {indirecta)
Reparacion y mantenimiento

Ofros costos

Gasios de administracion

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los gastos de administracion se formaban de la siguiente

manera.

Sueidos y salarios
RBeneficios sociales
Reparacion y mantenimiento
Gastos de gestion

Gastos de seguros
Honorarios profesionales
Servicios basicos

Beneficios a empleados
Gastos de alguiler
Comisiones

Gastos de viaje

impuestos, contribuciones y otros
Amortizacianes

Cuentas incobrables

Oftros

Gasios de ventas

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los gastos de ventas se formaban de ia siguiente manera:

667,014 522 000
515,102 470,425
172,831 119,911
133,140 77,793
26,179 23,828
19,267 35,512
3,942 24515
8,273 29,854
123,621 84,199
1,670,299 1,388,037

2042 2041
145,533 139,910
60,211 38,273
58,041 31,867
52,581 52,989
39,791 29,517
24,486 85,516
13,506 11,527
2,756 26,133
8,775 8,130
5,021 4,850
8,116 17,589
8,458 5,954
- 506
9,206 11,100
82,052 22,105
516,622 485,966

2012

2011
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Publicidad y promocion 231,564 303,011
Comisiones 119,117 109,773
Sueldos y salarios 110,966 157,457
Beneficios sociales 73,668 75,046
Amortizaciones 70,675 52,250
Seneficios a empleados 30,755 46 662
Gastos de viaje 24,807 79,336
Reparacion y mantenimienta 15,605 9,640
Seyvictos basicos 6,493 7,880
Transporte - 46,714
Otros 133,891 88,234

817,541 976,103

Eventos subsecuenies

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2013 y la fecha de emision de estos estados
financieres, no han ocurride otros hechos de caracter financiero o de ofra indole, que afecten en
forma significativa sus saldos o interpretaciones.



