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Fernando Rivera Peredo

..................................... ECONOMlSTA sesemreacanseeranesenutenrrpanennant

Informe de los auditores independientes

A la Junta General de Accionistas y miembros del Directorio:

ECOBEL Ecuatoriana de Color y Belleza S. A..

Guayaquil, Julio 20 de 2012.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ECOBEL Ecuatoriana de Color y Belleza S. A. (una
sociedad andnima constituida en ef Ecuador), que comprenden el balance generai al 31 de diciembre de 2011, y
los comrespondientes estados de resuttados, de cambios en el patrimonib de los accionistas y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen dé las principales politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

2. La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion| y presentacion razonable de los estados

financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente pceptadps en Ecuador. Esta responsabilidad
incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de controles|internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o
error; seleccién y aplicacién de politicas contables apropiadas; y,
razonables de acuerdo con las circunstancias.

determinacion de estimaciones contables

3.  Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los| estados financieros adjuntos, basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo cgn nomas internacionales de auditoria, las
cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planffiquemos y realicemos una auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsignes importantes.
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incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados sor} apropigdos y si las estimaciones contables
realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion| de la ptesentacion general de los estados
financieros.

Urbanizacién La Saiba, manzana N solar 20 (Diagonal al Colegio International School)
Telf.: 5110754 Celular: 094026811 e e-mail: ferivper@nhotmail.com
Guayaquil - Ecuador




Fernando Rivera Peredo

..................................... ECONOM'STA tesnmereesnessennniesnatarinnntansnas

Informe de los auditores independientes (continuacion)

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiepte y apropiada para proporcionar una

base para nuestra opinion calificada de auditoria.

6. En nuestra opinién, los estadas financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de ECOBEL Ecuatbriana gde Color y Belleza S. A. al 31 de
diciembre de 2011, y los resultados de sus operaciones, los cambios en &} patrimonio de sus accionistas y sus

flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformida
aceptados en el Ecuador.

Auditor Externo
RNAE-SC No. 059

con piincipios de contabilidad generalmente

Guayaquil, Julio 20 de 2012.
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Urbanizacidn La Saiba, manzana N solar 20 (Diagonal al

olegio International School)

Telf.: 5110754 Celular: 094026811 & e-mail: ferrivper@hofmail.com

Guayaquil ~ Ecuador




® ECOBEL Ecuatoriana de Color y Belleza S. A.
® Balances generales
L Al 31 de diciembre de 2011 y de 2010
. Expresados en Délares de E.U.A.
® Npta 2011 2010
' Activo
. Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos 93,985 74,871
. Cuentas por cobrar 3 639,573 548,510
® inventarios 2(b) y 4 363,845 381,850
. Otros activos corrientes 2(c) 1,135 1,135
. Total activo corriente 1,098,538 1,006,366
®
® instalaciones, mobiliario y equipo, neto 2(d)y 5 668,832 373,607
® Cargos diferidos y otros, neto 6 56,750 20,506
® Total activo 1,824,120 1,400,479
. Pasivo y patrimonio de los accionistas

Pasivo corriente:
. Sobregiros bancarios 7 48,416 -
® Obligaciones bancarias 8 - 175,303
o Cuentas por pagar t) 665,542 669,218
® Pasivos acumulados 1 76,299 61,969
® Impuesto a la renta 2(j) y[14(d) 23,150 29,496
. Total pasivo corriente 813,407 935,986
® Cuentas por pagar a largo plazo 60,429 6,939
) Deuda a largo plazo " 205,548 -
° Ve
‘ Patrimonio de los accionistas: .

Capital social 0 800
® Aportes para futuras capitalizaciones 143,946
' Reservas 93,816
o Utilidades acumuladas 85,856
. Utilidad de! ejercicio 133,136
® Total patrimonio de los accionistas 457,554
@ Total pasivo y patrimonio de los accionistas 1,824,120 1,400,479
® <ttn:> \
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® < ) lohwod Qo oty
® Henry-Grau Morales TatianadehrehGarcia \
. Gerente Generat ontador
o
‘ Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.
®




ECOBEL Ecuatoriana de Color y Belleza S. A.

Estados de resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresados en Délares de E.U.A.

N 2011 2010

Ingresos- Ventas netas 2( 3,209,192 2,888,665

Costo de ventas

-d

(1,388,036) (1,563,466)

Utilidad bruta 1,821,156 1,325,199
Gastos de operacion:

Administracién y ventas 17 (1,491,052) (1,079,505)
Utilidad en operacion 330,104 245,694

Otros ingresos (gastos):

Gastos financieros 2(g) (24,869) -

Otros, neto - -

Utilidad antes de provision para participacion a trabajadores 305,235 245,694

e impuesto a la renta

Provision para participacion a trabajadores 2(h) (45,785) (36.854)

Utilidad antes de provision para impuesto a {a renta 259,450 208,840

Provisién para impuesto a la renta (62,268) (52,210)

Utilidad neta J— 197,182 156,630
y, 'Q“S iy

Utilidad neta por acci6n fE5 apmstos 246.48 195.79

e SOCIEDAD

n
Cre

Henry GrauMorales

Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos b%lances.
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/BEL Ecuatoriana de Color y Belleza 8. A,

stados de cambios en el patrimonio de los accionis*as
or los afios ferminados ef 31 de diclembwe de 2011 y 2010

Expresadas en Ddlares de EUA.

Saido al 31 de diciembre de 2009

MAs (menos):

Transferencia a uiilidades acumuladas
Utilidad de! ejercicio

Apropiacién de reserva legat
Constitucitn de otras reservas

Saldo at 31 de diciembre de 2010

Mas (menos)

Transferencia a utilidades acumuladas
Utilidad del ejercicio

Apropiacitn de reserva fegal
Constitucién de ofras reservas

Saldo al 31 de diclembre de 2011

Aportes para Utllidad

Capital futuras Utitidades del

Soclal  capitalizaciones keservt&s Acumuladas  ejercicio Total
800 143,946 70,322 27,159 58,8697 300,924
. - - 58,687 (58,697) -
. - - - 158,830 158,830
- ~ 15, - {15,662) -
- - ?,8 - {718‘32) -
800 143,948 | 93,815 85,856 133136 457,554
. - - 133,136  (133,136) -
- - . - 197,182 197,182
- - 19.713 - (19,718) .
. - 9,85 - (8,859) -
800 143,946 123,393 218,992 167,605 654,736

Henry Grau Morales
Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos

e ———

lances,

TERISTRAR
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qu\m’%ﬁ?gé%‘\i yaly.
Tafiana arcia
Céntador



ECOBEL Ecuatoriana de Color y Belleza S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por Jos afios terminados el 31 de diciembre de 2011y 2010
Expresadas en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad- Perdida Ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por (utilizado en) actividades de operacion-
Depreciacién

Amortizacién

Cambios netos en activos y pasivos-

Aumento en cuentas por cobrar

Disminucién (aumento) en inventario

Aumento en cargos diferidos y otros, neto
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar
Disminucién en accionistas y compaiiias relacionadas
Aumento en pasivos acumulados

{Disminucién) aumento en impuesto a la renta

Efectivo neto provisto por actividades de operacion
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones a propiedad, planta y equipo

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Fondos obtenidos (utilizados) por obligaciones bancarias
Aumento en cuentas por pagar a largo plazo

Disminucién en accionistas y comparifas relacionadas a largo plazo

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo en caja y bancos y equivaientes de efectiva

Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo:
Saldo al inicio del aflo

Saldo al final del afio

Henry Grau Morales
Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos

)alances

2011 2010

197,182 156,830
55,066 52,335
52,756 42,608
(91,083)  (224,809)
18,005  (145,465)
(89,000)  (80,001)
(3676) 292,088
- (7,339)
14,330 45,721
(6,346) 21,287
147,254 173,345
(350,291)  (130,351)
168,661 (35,823)
53,490 6,939
- (19,388)
222,151 (48,272)
19,115 (5,278)
74,871 80,149
93,986 74,871

4 o gGhal,
Tatiana G rcia
Contador



ECOBEL Ecuatoriana de Color y Belleza S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y de 2010
Expresadas en Doélares de E.U.A.

1. Operaciones
Ecobel Ecuatoriana de Color y Belleza S. A. fue constituida el 12 de noviembre de 1997, en la

Notaria Quinta del cantén Guayaquil y aprobada mediante Resolucion No. 97-2-1-1-0004884 por
la superintendencia de comparifas el 7 de noviembré de 1997.

La Compaiiia tiene por objeto principal la elaboracién de cofnposiciones para fa perfumerfa, pero
podra realizar cualquier otra actividad relacionada
permitida por la Ley.

n su objeto, y en general cualquier actividad

La direccion registrada de la compaiifa se encuentrg en Km 10 % via Daule, Caile Casuarinas y
Calle Mirtus, Parque industrial Inmaconsa, Guayaquil, Guayas.

2. Resumen de principales politicas de contabilidad
Las politicas de contabilidad que sigue la Compafila estan de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales requieren que la gerencia efectie
ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros y paraj efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. AUn cuando pueden liegar a diferir de su efecto final, la gerencia
considera que las estimaciones y supuestos
circunstancias.

ilizados fueron los adecuados en las

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la |aprobacion de la Junta General de
Accionistas. En opinion de la gerencia, estos éstados| financieros serén aprobados sin
modificacién.

En el Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y para
aquellas situaciones especificas que no estén consideradas
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF) prpvean los lineamientos a seguirse
como principios de contabilidad. La Resolucién No.08.6.D8C.010 de la Superintendencia de
Compaiiias publicada el 31 de diciembre de 2008 establece un cronograma para la adopcion de
las Normas Internacionales de informaciéon Financigra (NIIF) en Ecuador. En base a este
cronograma la Compaiiia debera adoptar estas normas a partir del 1 de enero de 2012.

r las NEC, se recomienda que las




Notas a los estados financieros (continuacion)

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y
pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF),

Las principales politicas de contabilidad son las sigujentes:

(a) Estimacion para cuentas incobrables-
a estimacién para cuentas incobrables es determinada por la gerencia de la Compafiia, en
base a una evaluacién de la antigledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de

recuperacién de los mismos. La provisior] para tuentas incobrables se carga a los
resultados del afto.

(b) Inventarios-
Los inventarios de mercaderias se encuentran registrados al costo bajo el método
promedio, a excepcién de los inventarios de ercadﬁrla en transito, registrados al costo.

(¢) Otros activos corrientes-
Corresponden a depdésitos en garantia por arrendamientos de locales.

(d) Propledad, planta y equipo -
Las propiedades, plantas y equipos, se presentan g una base que se aproxima al costo
histérico menos la depreciacion acumulada. Los gastos por depreciacion se cargan a los
resultados del afio y se calculan bajo el método de linea recta. Las tasas de depreciacion
estan basadas en la vida probable de los bienes, como sigue:

Afios
Edificios 20
Maquinarias y equipos 10
Vehiculos
Equipos de computacion

Los costos de reparacién y mantenimiento, incluyendo la reposicion de partidas menores
se cargan a los resultados del afio a medida que se irjcurren.

(e) Provisiones-
Se reconoce una provision so6lo cuando la Compatiialtiene una obligacién presente como
resultado de un evento pasado y es probable|que se|requieran recursos para cancelar la
obligacién y se pueda hacer un estimado confiable del monto de la obligacion. Las
provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para reflejar la mejor
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo
es importante, el monto de la provision es e| valor presente de los gastos que se espera
incurrir para cancelaria.

() Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se reconocen cuando es probable que|los beneficios econémicos asociados

a la transaccidn fluyan a la Comparia y| el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente.

(g) Intereses pagados-
Los intereses pagados se registran como gasfo a medida que se devengan.

(h) Participacion a trabajadores-

La participacion a trabajadores se carga a los|resuitados del afio y se calcula aplicando el
15% sobre la utilidad contable.

() Impuesto a la renta-
El impuesto a la renta se carga a los resultgdos del afio por el método del impuesto a
pagar.

()] Utllidad neta por accién-
La utilidad neta por accion se calcula considerando el promedio de acciones en
circulacién durante el afio.

(k) Registros contables y unidad monetaria-

Los registros contables de la Compatiia se llev%n en Délares de E.U.A., que es la moneda
de curso legal en el Ecuador.

3. Cuentas por cobrar, neto
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las cuentas por cobrar, neto se formaban de la siguiente

manera:
20111 2010
Clientes 508,727 466,844
Anticipo a proveedores 91,292 49,083
Empleados 50,834 37,557
Otros 618 3,924
648,471 557,408




Notas a los estados financieros (continuacion)

2011 2010
( - ) Provision de cuentas incobrables 8,898 8,898
,573 548,510

4. Inventarios
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los inventarios s¢ formaban de la siguiente manera:

211 2010
Materia prima 10,304 48,714
Productos en proceso 9,191 7,197
Suministros y materiales 166,526 214,342
Productos terminados 116,554 111,597
Importaciones en transito 1,270 -

363,845 381,850

5. Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las propiedades, plantas y equipos estaban formados de la
siguiente manera: T

2011 2010
No Depreciable
Obras en proceso 66,112 26,174
Depreciable
Maquinarias y equipos 384L587 305,763
Edificios 311,300 82,000
Vehiculos 207,266 207,266
Equipos de computacion 25,593 24,376
Muebles y enseres 14,126 14,668
Otros activos 12,393 11,839
1,022,377 672,086
Menos- Depreciacion acumulada 353,545 298,479
668,832 373,607

000000000000 0000C0000000000000000000000000000O0O0OCCTS




Notas a los estados financieros (continuacion)

El movimiento de las instalaciones, mobiliario Y equipo durante los afios 2011 y 2010 fue como

sigue:
2011 2010

Saldo inicial 373,607 295,591
Mas (menos)

Adiciones, neto 350,291 130,351
Depreciacién al costo 23,828) (20,211)
Depreciacion al gasto 31,238) (32,124)
Saldo al final 668,832 373,607

6. Cargos diferidos y otros, neto
Al 31 de diciembre de 2011 Y 2010, los cargos diferidos Yy otros se formaban de Ia siguiente

manera:

2011 2010
Licencias 149,000 60,000
Registros sanitarios 1,362 11,362
Marcas y patentes 2,127 2,127
162,489 73,489
Menos- Amortizacion acumulada 105,739 52,983
46,750 20,506

El movimiento de las instalaciones, mobiliario Yy equipo durante los afios 2011 y 2010 fue como

sigue:

2014 2010
Saldo inicial 20,506 3,203
Mas (menos)
Adiciones, neto 89,000 60,001
Amortizacion (52,756) (42,698)
Saldo al final 56,750 20,506




Notas a los estados financieros (continuacion)

7. Sobregiros bancarios
Al 31 de diciembre de 2011, los sobregiros bancarios| se fomraban como sigue:

11

Banco Podubanco 48,416

8. Obligaciones bancarias
Al 31 de diciembre de 2010, las obligaciones bancarigs pagar se formaban como sigue:

2010
Banco del Pichincha 82,181
Banco Produbanco 52,110
GMAC 20,080
Banco Proamerica 14,149
Banco de Machala 6,783

175,303

9. Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las cuentas por pJgar se formaban como sigue:

20111 2010
Proveedores locales 476,884 380,886
Impuestos 23,026 19,224
Tarjetas de crédito 19,362 16,188
Comisiones J',092 7,238
Antticipo de clientes 2,979 130
Proveedores del exterior - 2,198
Otros 136,199 243,354

66#,542 669,218

10. Pasivos acumulados
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los pasivos acumulpdos sﬁ formaban como sigue:

0000000000000000000000000000000000000000000000000




Notas a los estados financieros (continuacin)

011 2010
Participacion a frabajadores 45,785 36,854
Beneficios sociales 16,528 15,091
IESS por pagar 8,332 8,824
Sueldos por pagar 5,654 1,200

76,299 61,969

11. Deuda a largo plazo
Al 31 de diciembre de 2011, la deuda a largo plazo se formaban como sigue:

__po11

Banco Produbanco 215,000
Banco del Pichincha 49,401
Banco de Machala 20,243
Banco Proamerica 7,564
GMAC 3,340

295,548

12. Capital social

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el capital sclcial de |la compafiia estaba constituido por
145,085 acciones ordinarias y nominativas con valgr nominal de USD$ 1 cada una, totaimente
pagadas.

13. Reserva legal
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal gor lo menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que ésta liegue por lo menos al 50% del capital social| Dicha reserva no puede distribuirse
como dividendo en efectivo, excepto en caso dg liquiddcion de la Compafia, pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

14. Impuesto a la renta
(a) Situacién tributaria
De acuerdo con disposiciones legales, ia autoridad fributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres
afos posteriores contados a partir de la fecha de| presentaciéon de la declaracién del

N




(b)

(c)

Notas a los estados financieros (continuacién)

impuesto a la renta, siempre y cuando haya ¢
tributarias.

Tasa de impuesto y exoneraciones-

De conformidad con disposiciones legales vigentes,

ejercicio fiscal 2011 es del 24%, y para €l eje
las utilidades gravables.

En caso de que la Compaifiia reinvierta sus
establece la Ley de Régimen Tributario In
puntos porcentuales en la tasa impositiva,

efectie el correspondiente aumento de capit

Mo,

reicio fi

ilidad

umplido oportunamente con las obligaciones

tarifa de impuesto a la renta para el
cal 2010, Ia tarifa fue del 25%, sobre

s en los términos y condiciones que
ria obtener una reduccion de 10

bre el valor reinvertido, siempre y cuando
hasta

1 31 de diciembre del siguiente afto.

De acuerdo con las Reformas Tributarias incliidas en el Cédigo de la Produccion, la tarifa
de impuesto a la renta, se reduce de manera progresiva de la siguiente manera:

Afio 2012
Afio 2013 en adelante

23%
22%

Adicionalmente, el mencionado Cédigo estabEce los| siguientes beneficios tributarios:

v

Dividendos en efectivo-

Exoneracion del pago del impuesto
sociedades que se constituyan a parti

la r
de la|vigencia de este Codigo, asi como

nta durante cinco afios, para las

también las sociedades nuevas que pe constituyan por sociedades existentes,

siempre y cuando las inversiones nueyas y

jurisdicciones urbanas de los cantongs Quit

sectores econémicos.

roductivas se realicen fuera de las
o Guayaquil y dentro de ciertos

Diferimiento del pago del impuesto a la [renta y|de su anticipo hasta por cinco afios,

con el correspondiente pago de interes

, para|las sociedades que transfieran por lo

menos el 5% de su capital accionario a szvor de al menos el 20% de sus

trabajadores.

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacjonales o sociedades extranjeras que
no estén domiciliadas en paraisos fiscales, estan ex
Los dividendos que se distribuyan a favgr de

sociedades domiciliadas en paraisos fiscale
sujetos a retencién en la fuente adicional.

o re

ntos del pago de impuesto a la renta.
ersonas naturales nacionales o a
imenes de menor imposicién, estan




Notas a los estados financieros (continuacion)

(d) Conciliacién del resultado conmble-tribuhrio-

Las partidas que principalmente afectaron la pérdidg contable con la pérdida tributaria de
la Compaiiia, fueron las siguientes:

2011 2010

Utilidad antes de provision para impuesto a la
renta

Mas (menos)- Partidas de conciliacién
Gastos no deducibles - -

259,450 208,840

Utilidad gravable 259,450 208,840
Tasa de impuesto 24% 25%
Calculo de impuesto a la renta 62,268 52,210
Anticipo de impuesto a la renta 21,526 -
Provisi6én para impuesto a la renta 62,268 52,210

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la determ{nacion|del saldo del impuesto a la renta por
pagar fue la siguiente:

2011 2010
Provisién para impuesto a la renta 62,268 52,210
Meonos-
Retenciones en la fuente del afio (17,593) (22,714)
(Saldo a favor) Impuesto a la renta por pagar {44,675) (29,496)

15. Reformas tributarias
En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 fie noviembre de 2011, se expidié la Ley de
Fomento Ambiental y Optimizacion de los ingresos idel Estado, mediante la cual se reformé la
Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno (LORFI) y Ig Ley Reformatoria para le Equidad
Tributaria, los principales cambios son los siguientes:

(a)  Calculo del impuesto a la renta-
Para el célculo del impuesto a la renta se Iirﬂita la :Educcién de los gastos relacionados

con la adquisicion, uso o propiedad de vehicylos, hasta por un monto de 35,000, no sera

deducible el gasto sobre el exceso.




Notas a los estados financieros (continuacion)

(b) Impuesto al Valor Agregado (IVA)-
Estaran gravados con tarifa 0% la adquisidion de vehiculos hibridos o eléctricos cuya
base imponible sea de hasta 35,000.

(¢) Impuestos Ambientales-
Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacion Vehicular (IACV), que grava el uso de
vehiculos motorizados de transporte terrgstre, a excepcion de aquellos vehiculos

destinados al transporte publico y los directamente relacionados con la actividad
productiva o comercial.

Se crea el Impuesto Redimible a las Botellag Plasticas no Retornables, que grava con 2
centavos de Délar por cada botelia plastical no retgrnable embotellada. En el caso de
bebidas importadas gravara al momento de sj nacionalizacion.

(d) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisat (ISD) del 2% al 5% y establece

presuncién de pago y generacién de este impuesto en lo siguiente:

v Todo pago efectuado desde el exterigr, inclusive aquellos realizados can recursos
financieros del exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

v Las exportaciones de bienes y servigios generados en Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades doriciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por congepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utjlizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado
en la importacién de materias primas, insumgs y bienes de capital con la finalidad de que
sean incorporados en procesos productivos y que cansten en el listado que establezca el
Comité de Politica Tributaria.

16. Costo de ventas

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los gastos de administrapién y ventas se formaban de la
siguiente manera:

2011 2010
Costo de mercaderias 93,116 793,086
Sueldos y salarios 81,175 133,350
Beneficios sociales 60,027 84,429
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2011 2010
Reparacion y mantenimiento 29,854 103,738
Suministros y materiales 27,650 59,862
Depreciacion 23,828 20,211
Servicios basicos 22,017 25,558
Otros menores 150,369 343,232

1,388,036 1,563,466

17. Gastos de administracién y ventas

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los gastos de administrgcion y ventas se formaban de la
siguiente manera:

2011 2010
Sueldos y salarios 297,367 186,655
Publicidad y promocion 290,814 236,462
Comisiones en ventas 114,623 100,773
Beneficios sociales 113,319 110,696
Gastos de viaje 196,925 21,676
Gastos de gestion 52,989 45814
Amortizaciéon 62,756 42,698
Depreciacién 31,238 32,124
Gastos por seguros 29,517 27,006
Servicios basicos 18,757 19,071
Reparaciones y mantenimiento 18,029 1,582
Suministros y materiales 13,839 -
Cuentas incobrables 11,100 569
Arriendos y alquiler 8,130 7,832
Impuestos, contribuciones y otros 5,954 2,033
Honorarios profesionales 5,086 -
Ofros menores 330,609 244,514

1,491,052 1,079,505

18 Eventos subsecuentes
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2012 y :E fecha de emision de estos estados
financieros, no han ocurrido ofros hechos de caracter finangiero o de otra indole, que afecten en

forma significativa sus saldos o interpretaciones.




