INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
(Expresado en délares USA)

Senor Ing.
Claudio Crespo Ponce y Accionistas de:

CONGASEOSAS S.A.

1. Hemos auditado el balance general que se adjunta de CONGASEQSAS
S.A., al 31 de diciembre del 2006 y 2005, y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad
de la administraciéon de la Compafiia. La nuestra es expresar una opinion
sobre estos estados financieros con base a nuestra auditoria.

2. Esta auditoria fue realizada de acuerdo con normas de auditoria
generaimente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que la
auditoria se planifique y ejecute de tal manera que se obtenga una
seguridad razonable de que los estados financieros no incluyen
presentaciones o errores significativos. Una auditoria comprende el
examen, sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cifras y revelaciones de los estados financieros. incluye
también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes efectuadas por la Administracion, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la auditoria realizada provee una base razonable para
fundamentar nuestra opinion.

3. En nuestra opinibn, los referidos estados financieros, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, con base a lo descrito
en el literal b) de 1a Nota A, de CONGASEOSAS S.A., al 31 de diciembre
del 2006 y 2005, el resuitado de sus operaciones y flujos de efectivo por los
aflos terminados en esa fecha, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados, modificados en ciertos aspectos por
normas y practicas contables autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador.
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4. El presente informe se emite para conocimiento exclusivo de los accionistas
y directores de la Compaiiia y de las autoridades estatales de control y no
debe utilizarse para ningtin otro propésito.

Atentamente,

Calificacién como Auditor Externo
SC-RNAE - 255

Quito, 4 de mayo del 2007
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Activo
Activo Corriente:

Cuentas y documentos por cobrar
Gastos y pagos anticipados

Pasivo e inversioén de los accionistas

Pasivo corriente:

Cuentas y documentos por pagar
Otras cuentas por pagar

Pasivo a largo

Inversion de los accionistas

CONGASEOSAS S.A.

Balance General |
Afios terminados el 31 de diciembre del 2006 y 2005

(Expresado en dblares USA) '

(Nota B) 10.029.203,02 10.172.538,08
(Nota C) 1.653,20

(Nota D) 34.193,21 48,93
(Nota E) 23.773,47

633.372,81 751.281,20

(Nota G) 9.363.290,20 9.397.434,48

Las Notas de A hasta H son parte
integrante de los Estados Financieros.
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CONGASEOQOSAS S.A.

Estado de Resultados
Ailos terminados el 31 de diciembre del 2006 y 2005
(Expresado en délares USA)

Ingresos Operativos:
Ingresos 9.600,00

Gastos de operacién:

Gasos de venta y mercadeo 5.400,00
Gastos de administracién {Nota D) 34.144 .28 16.333,50
Total Gastos de operaciéon 34.144,28 21.733,50

Otros Ingresos (egresos) no operacionales:
Otros ingresos - -
Oftros egresos - -

Las Notas de A hasta H son parte
integrante de los Estados Financieros.




CONGASEOSAS S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Aiios terminados el 31 de diciembre del 2006 y 2005
(Expresado en délares USA)

Capital social:
Saldo incial 4.930.000,00 4.930.000,00

Reserva legal:
Saldo inicial - -

Aportes futuras capitalizaciones:
Saldo inicial 4.869.109,04 4.869.109,04

Reserva de Capital:
Saldo inicial 2.312.207,74 2.312.207,74

Utilidades (pérdidas) acumuladas:
Saldo inicial (2.701.748,80) (2.681.181,42)
Ajustes a periodos anteriores (12,133,50) (20,567,38)

Utilidad (pérdida) del ejericio

Las Notas de A hasta H son parte
integrante de los Estados Financieros.




CONGASEOSAS S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Aifios terminados el 31 de diciembre del 2006 y 2005 |

(Expresado en délares USA)

Flujo de efectivo en actividades de operacién
Efectivo recibido de clientes -
Efectivo pagado a proveedores y empileados
Otros ingresos (gastos), netos -
impuesto a la renta corriente

Flujo de efectivo en actividades de inversién:
Diferencia en propiedades, planta y equipo -
Aumento (disminucion) inversiones a corto plazo -
Aumento (disminucién) en otros activos

Fiujo de efectivo en actividades de
financiamiento:

Aumento obligaciones bancarias -
Variacion en obligaciones a largo plazo (16,566,67)
Renegociacion de obligaciones a largo plazo

(16,566,67)
16.566,67

16.566,67

Variacion neta del efectivo durante el afio
Efectivo al inicio del afio

Las Notas de A hasta H son parte
integrante de los Estados Financieros.
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CONGASEOSAS S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Aiios terminados el 31 de diciembre del 2006 y 2005

(Expresado en délares USA)
Conciliacion entre el Flujo de Efectivo y las
Actividades de Operacion:
Utilidad (pérdida) neta (34,144,28)  (12,133,50)
Ajustes a ingresos y gastos que no representan
efectivo:
Depreciacion de propiedades - -
Amortizacién de otros activos - -
Provisién para cuentas mailas - -
Jubilacién patronal neta de pagos {(117,908,39)  (111,360,37)
Cuentas por pagar Accionistas (93,734,09)
Intereses por pagar (25,919,02)
Cuentas por cobrar largo plazo 60,755,03
Participacion trabajadores por pagar - -
Otras cuentas por cobrar 141.681,86 944.862,79
Cuentas por pagar (87,494,30)
Otras cuentas por pagar 10.370,81 (398,199,25)
Anticipo de clientes - -
Impuesto a la renta corriente por pagar - -
Gastos acumulados (216,434,04)
Impuestos diferidos por pagar {43,776,58)

Las Notas de A hasta H son parte
integrante de los Estados Financieros.




CONGASEOSAS S.A.

Notas a los estados financieros
Aiios terminados el 31 de diciembre del 2006 y 2005
(Expresado en délares USA)

(Nota A) Principales politicas y prdcticas de contabilidad

a) Proceso histérico de las Bases legales de constitucién

La compaiiia originalmente fue constituida el 24 de septiembre de 1997, ante el
Abg. Humberto Moya, Notario Trigésimo Octavo del Cantén Guayaquil, cuya razén
social fue ESMERALTRADER S.A., e inscrita en el Registro Mercantil el 24 de
octubre de 1997. Su capital inicial fue de 5.000.000.00 de sucres.

Luego mediante escritura del 27 de marzo de 1998, INGASEOSAS INDUSTRIA
DE GASEOSAS S.A., vende el total del negocio a favor de ESMERALTRADER
S.A., dicha escritura de transferencia se realiza ante el Abg. Humberto Moya,
Notario Trigésimo Octavo del Cantéon Guayaquil. Dicha venta fue negociada en un
valor neto de 117.101.654.423 sucres y la forma de pago se acordd de la siguiente
manera: suscripcion de acciones por 117.101.654.000 sucres, excluyendo
inmuebles y paquete accionario en otras compaiiias.

La Compaiila ESMERALTRADER S.A., realiza un aumento de capital y reforma de
estatutos el 31 de marzo de 1998 ante el Abg. Humberto Moya, Notario Trigésimo
Octavo del Cantdn Guayaquil, dicha reforma determina como unico accionista a
INGASEOSAS S.A., con un capital de 117.106.654.000.00 sucres, dicho aumento
y transformacién de estatutos fue inscrita en el Registro Mercantil del mismo
Cantén, el 7 de mayo de 1998.

El 17 de julio de 1998 se realiza el cambio de Razén Social a CONGASEOSAS S.A.,
dicho cambio se realiz6 ante el Abg. Humberto Moya, Notario Trigésimo Octavo del
Cantén guayaquil, e inscrita en el Registro Mercantil del mismo Cantén el 10 de
septiembre de 1998.

El 11 de junio de 1998, la Compaiiia realiza un nuevo aumento de capital y reforma
de estatutos, ante el Abg. Humberto Moya, Notario Trigésimo Octavo del Cantén
Guayaquil, e inscrito en el Registro Mercantil del mismo Cantén el 4 de diciembre
de 1998. En este aumento de capitai INGASESOSAS S.A., aporta bienes
inmuebles excluidos anteriormente, con cuyo aporte el nuevo capital de la
compafiia asciende a 123.250.000.000.00 sucres.

El 1 de junio de 1999 CONGASEOSAS S.A., vende todo el negocio a ECUADOR
BOTTLING COMPANY (EBC), dicha venta se realiza mediante escritura publica,
ante el Dr. Roberto Salgado, Notario Tercero del Cantén Quito, en el valor neto de
234.408.066.152 sucres.

El 27 de diciembre de 1999 CONGASEOSAS S.A., cede bienes inmuebles a favor
de ECUADOR BOTTLING COMPANY (EBC), dicha cesion se realizd mediante
escritura pablica realizada ante el Dr. Roberto Salgado, Notario Tercero del Cantén
Quito. La inscripcidon de estos bienes, se realizaron en distintas fechas ante el
respectivo Registrador de la Propiedad, donde se hallaban ubicados los inmuebles.




CONGASEOSAS S.A.

Notas a los estados financieros
Afios terminados el 31 de diciembre del 2006 y 2005
(Expresado en délares USA)

b)

c)

d)

e)

Finaimente el 19 de noviembre de 1999, se realizd una nueva reforma de estatutos
y cambio del objeto social, dicho cambio se realiz6 ante el Dr. Roberto Saigado,
Notario Tercero del Cantén Quito, es inscrito en el Registro Mercantil el 22 de
febrero del 2000, fecha que coincidié con la transformacién econémica y el cambio
de moneda al délar de los Estados Unidos de Norteamérica.

Operaciones

CONGASEOSAS S.A., ha celebrado un contrato de embotellado con Ecuador
Bottling Company Corp., mediante el cual, se presta el servicio de embotellado
conforme a los términos especificados en el mismo.

Objeto social

La Compaiiia tiene como objeto social principalmente, la Intermediacién Laboral y
la prestacion de servicios a terceros.

Para la realizacion de estos objetivos, la Compaiiia intervendrd en toda clase de
actos, contratos y operaciones permitidas por las Leyes ecuatorianas, que guardan
armonia con su objeto y sean necesarias para su cumplimiento.

No podra dedicarse al arrendamiento mercantil (leasing financiero), de conformidad
con el articulo 27 de la Ley de Regulacion Econdmica y Control del Gasto Publico,
en concordancia con la regulacién 489-98 de la Junta Monetaria (R.O. 882 de
febrero de 1998), y en concordancia con la regulacion 120-83 de la Junta
Monetaria, asi mismo y sin perjuicio de las prohibiciones consignadas en otras
leyes.

Entorno econémico

Como resultado de la recesién econdémica producida en los Gltimos afios, debido
principalmente al deterioro de la capacidad productiva de los sectores econémicos
del pais, el Gobierno Ecuatoriano aprobé un proceso de dolarizacién de la economia
fijando como moneda de curso legal en el pais el délar de los Estados Unidos de
América. Consecuentemente, a partir del 1 de abril del 2000, la Contabilidad
registra las transacciones en USA ddélares.

Bases contables

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador. Estas politicas estdn basadas en Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica
de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

En opinion de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacidn de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian liegar a diferir de sus efectos finales.

9




CONGASEOSAS S.A.

Notas a los estados financieros
Aiflos terminados el 31 de diciembre del 2006 y 2005
(Expresado en délares USA)

f) Indice de precios al consumidor

Cambio en los fndices de Precios al Consumidor - El siguiente cuadro presenta
informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al
consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacién
Diciembre 31 Porcentual
2002 9.36
2003 6.00
2004 2.00
2005 4.36
2006 4.50

(Nota B) Cuentas y documentos por cobrar

El saldo que presenta este grupo, corresponde principalmente a Compaiiias
relacionadas, tal como se explica en el literal b) de la Nota A. y otros rubros
inmateriales, como se muestra:

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005

EBC (matiz) (1) 9.376.32265 10.170.884,88
EBC(SE) (4 652.880,37

(1)Estos saldos se manejan bajo el sistema de cuenta corriente,
y no devengan intereses,
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CONGASEOSAS S.A.

Notas a los estados financieros

Aflos terminados el 31 de diciembre del 2006 y 2005
(Expresado en dé6lares USA)

(Nota C) Gastos y pagos anticipados

El saldo de estas cuentas proviene de transacciones que generaron impuestos, los
mismos que no se han podido compensar sin ventas:

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005

Impuestos 1%
Crédito tributario en compras
Retmcion IVA 70%

404,00
946,80

(Nota D) Cuentas y documentos por pagar

Este saldo no tiene plazo de vencimiento, ni devenga intereses, como se muestra:

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005

EBC(SE) (1) 34.144,28
_Antici po de clientes

(1) Este saldo se descompone en: Suscripciones y Contribuciones
US$ 32.958,80 y Intereses y multas al Fisco US$ 1.185,48,

valores pagados por EBC (SE), compaifiia relacionada de
Congaseosas S.A.
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CONGASEOSAS S.A.

Notas a los estados financieros
Afios terminados el 31 de diciembre del 2006 y 2005
(Expresado en dblares USA)

(Nota E) Otras cuentas por pagar

El saldo que presenta este grupo, corresponde a valores corrientes que la compaiiia
adeuda al cierre de aio:

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005

Servidelta 8.011,68
Serviplata 7.863,50
Tradeservi 7.898,29

Otros pasivos corrientes

i

Estos valores fueron reclasificados durante el afio 2006 con cargo
a Cuentas por Cobrar por US$ 23.773,47 equivalente al saldo que
registraba la Compaiiia al 31 de diciembre del 2005.

(Nota F) Pasivo a largo plazo

El saldo de este grupo se descompone en las siguientes cuentas, las cuales tienen que
ver principalmente, con Jubilacién Patronal:

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005

Saldo inicial al 31-12-05 751.281,20 751.281,20
Provision afio 2006 36.992,35
Utilizacién en indemnizaciones (154.900,74)

De acuerdo a lo que dispone el Art. 216 del Cédigo del Trabajo, el
cdlculo actuarial de esta provision fue realizada por Logaritmo Cia.
Ltda.
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CONGASEOSAS S.A.

Notas a los estados financieros
Aiflos terminados el 31 de diciembre def 2006 y 2005
(Expresado en délares USA)

(Nota G) Inversién de los accionistas

a)

b)

Capital social

El capital social al 31 de diciembre del 2006, segiin el tlitimo cambio y reforma de
estatutos, celebrada el 19 de noviembre de 1999 e inscrita en el Registro Mercantil
el 22 de febrero del 2000, esta representado por 4.930.000 acciones ordinarias y
nominativas de US$ 1.00 cada una.

Reserva legal

De conformidad al articulo 297 de la Ley de Compaiiias y literal c) del articuio

decimoprimero de los Estatutos Sociales, "CONGASEQOSAS S.A.”, deberd
destinar el 10% de las utilidades después de la participacién de trabajadores vy el
pago del impuesto a renta, para formar el fondo de reserva legal, hasta que
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Las cuentas patrimoniales que integran este grupo al cierre del ejercicio econémico,
tienen el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005

Capital social 4.930.000,00 4.930.000,00
Aporte futuras capitalizaciones 4.869.109,04 4.869.109,04
Reserva de capital 231220774 2312.207,74
Utilidad (pérdida) acumulada (2.713.882,30) (2.701.748,80)

Utilidad (pérdida) del ejercicio 34.144,28 12.133,50

(Nota H) Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2006 y ia fecha de este informe, 4 de mayo del 2007,
CONGASEOSAS S.A. dispone de un Certificado mediante el cual la Superintendencia
de Compaiiias, indica que la existencia juridica y su razén social concluye el 20 de
octubre del 2047, dicha certificacion fue valida hasta el 30 de abril del 2005. A parte
de ello, no ha llegado a nuestro conocimiento ningGn evento que, en opinién de la
administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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