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A los Accionistas de:
Oceanexport S.A.
Guayaquil, 13 de julio del 2017

Opinién con salvedades

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Oceanexport S.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016, el estado del
resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo
correspondientes al periodo terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de las cuestiones descritas en los péarrafos 3y 4
de nuestro informe, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Oceanexport
S.A., al 31 de diciembre de 2016, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes
al periodo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informaci6n Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PyMEs).

Fundamentos de la opinién con salvedades

Fuimos nombrados auditores de Oceanexport S.A,, el 29 de septiembre del 2016, y, por lo
tanto, no presenciamos el recuento fisico de los activos biolégicos al inicio del ejercicio.
Puesto que las existencias iniciales influyen en la determinacién del resultado y de los flujos
de efectivos, no hemos podido determinar si hubiese sido necesario realizar ajustes en el
beneficio del ejercicio consignado en el estado de resultado y en los flujos de efectivos.

No hemos podido presenciar el recuento fisico de los activos biologicos al 31 de diciembre
del 2016. Puesto que las existencias influyen en la determinacién del resultado y de los flujos
de efectivos, no hemos podido determinar si hubiese sido necesario realizar ajustes en el
beneficio del ejercicio consignado en el estado de resultado y en los flujos de efectivos.
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Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen en el parrafo 11 de
nuestro informe. Somos independientes de Oceanexport S.A., de conformidad con el Cédigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a
nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las deméas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de Etica
del IESBA. Consideramos la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinién con salvedades.

Cuestién clave de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido los mas significativos en nuestra auditoria de los estados financieros. Estos asuntos han
sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y
en la formaciéon de nuestra opinién sobre estos, por lo que no expresamos una opinién por
separado sobre dichos asuntos. Ademas de las cuestiones descritas en los parrafos 3y 4 de
nuestro informe, hemos determinado que las cuestiones que se describen a continuacién son
las cuestiones clave de la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe:

Reconocimiento de ingresos
Descripcién del asunto clave de auditoria

Como se menciona en la Nota 2.13, el reconocimiento de ingresos se origina en la venta de
camarones, siendo este el mecanismo por el cual la Compainia reconoce ingresos en sus
estados financieros.

Cémo nuestra auditoria abordo el asunto

Nuestros procedimientos de auditoria, entre otros, incluyeron la obtencién de evidencia
necesaria para determinar si la Compaifiia estd estimando con fiabilidad los ingresos de
actividades ordinarias asociados a sus operaciones, verificando de acuerdo a las condiciones
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establecidas en la normativa contable, y a un analisis sobre la transferencia de los riesgos y
beneficios de los productos de la Compafia comparado con los ingresos registrados.

Otros asuntos

Los estados financieros de Oceanexport S.A., al 31 de marzo del 2015, fueron examinados
por otros auditores cuyo dictamen fechado 31 de marzo del 2016, expres6 una opinién sin
salvedades sobre la razonabilidad de dichos estados.

Responsabilidades de la Administracién en relacién con los estados financieros

La Administracién de Oceanexport S.A., es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PyMEs), y del
control interno que permita la preparacion de estados financieros libres de distorsiones
significativas, debida a fraude o error.

En la preparaciéon de los estados financieros, la direcciébn es responsable de valorar la
capacidad de Oceanexport S.A., de continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si la direccién tiene
la intencién de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Los responsables de la Administracién, son responsables de la supervision del proceso de
informacién financiera de Oceanexport S.A..
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros mencionados
en el primer parrafo, basada en nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales

(3)
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de Auditoria (NIA). Dichas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos
destinados a la obtencién de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los
estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma
en consideracién los controles internos de la Administraciéon de la Compaiiia, relevantes
para la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias pero no con el proposito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y
de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asf como
una evaluacién de la presentacioén general de los estados financieros. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base de nuestra opinién con salvedades.

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 981
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OCEANEXPORT S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015
(Expresados en ddlares de E.U.A))

Notas 2016 2015
Activos
Activos corrientes
Efectivo 6 2,283 156,060
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 7 1,496,840 1,302,706
Impuestos por recuperar 8 16,698 17,814
Activos biologicos 9 633,142 471,356
Inventarios 11,252 -
Total activos corrientes 2,160,215 1,947,936
Activos no corrientes
Propiedades y equipos, neto 10 657,645 351,979
Impuesto diferido 14 113,034 -
Total activos no corrientes 770,679 351,979
Total activos 2,930,894 2,299,915
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 11 2,263,054 1,826,866
Impuesto por pagar 13 21,739 19,583
Beneficios sociales 15 44,745 99,535
Total pasivos corrientes 2,329,538 1,945,984
Pasivos no corrientes
Planes por beneficios definidos 1,610 1,610
Impuesto diferido 14 139,289 12,342
Total pasivos no corrientes 140,899 13,952
Total de pasivo 2,470,437 1,959,936
Patrimonio (Ver movimiento patrimonial) 460,457 339,979

Total pasivos y patrimonio

ez

g. Octavio\Sefalin
Contador

2,299,915
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OCEANEXPORT S.A.

ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL

POR LOS PERIODOS TERMINADOS A DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015
(Expresados en délares de E.U.A.)

Notas 2016 2015
Ingresos de actividad ordinarias 18 2,037,209 1,646,866
(-) Costos de ventas (1,841,491) (1,476,283)
Utilidad bruta 195,718 170,583
Gastos operacionales
Gastos administrativos (40,091) (11,752)
Gastos financieros (1,408)
Otros ingresos 17,000 (330)
Utilidad ant_es de participacion de trabajadores e Impuesto a 171,221 158,501
las ganancias
Participacion de trabajadores 14 (16,196) (15,360)
Impuesto a las ganancias 14 (34,547) (31,548)
Resultado integral del afio /| 120,478 / | 111,593

I-Octavio Sefalin
Contador

Carlos Efrain Reyes In

(6)
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OCEANEXPORT S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS PERIODOS TERMINADOS A DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015

(Expresados en ddélares de E.U.A)
otas 2016 2015
Flujos de efectivo por actividades de operacion:
Resultado integral del afio 120,478 111,593
Ajustes para reconciliar el resultado integral del afio
con el efectivo provisto en actividades de operacion
Gasto de depreciacion 10 19,102 16,191
Impuesto a las ganancias 14 34,547 31,548
Participacién de trabajadores 14 16,196 15,360
Ganancia por valor razonable de activos biol6gicos 18 (633,143) (56,100)
(442,820) 118,592
Cambi activos Sivi
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (194,134) (126,801)
Impuestos por recuperar 1,116 (1,454)
Activos biolégicos 471,357 (98,206)
Inventarios (11,252) -
Impuestos diferido (activo) (113,034) -
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 436,188 54 308
Impuesto por pagar (32,391) -
Beneficios sociales (70,986) 64,605
Impuesto diferido (pasivo) 126,947 -
Efectivo neto provisto en actividades de operacion 170,991 11,044
Flujos de efectivo por actividades de inversion:
Adquisicion de propiedades y equipos 10 (324,768) -
_Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (324,768) L
(Disminucién) Aumento neto en efectivo (153,777) 11,044
Efectivo al comienzo del afio ,060 145,016
1 v
Efectivo al final del afo /] 2283 156,060

N

L

Carlos Efrain Reyes ( ndta\no Sefialin
W Contador

®
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1.1

1.2

2.1

OCEANEXPORT S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015

{Expresado en dolares E.U.A)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social -

La Compaiiia fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde el 24 de septiembre
de 1997, en la ciudad Guayaquil. Su domicilio de operaciones es con direccion Estero Huayla,
en el Barrio Uno de Abril, Parroquia Puerto Bolivar, de la ciudad de Machala. El plazo de
duracion de la compaiiia, seglin la escritura de constitucion, es de 50 afios.

El objeto social de La Compaiiia es dedicarse a la explotacién de criaderos de camarén.,
Aprobacién de los estados financieros -

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos
con la autorizacion de fecha 12 de julio de 2017, de la Gerencia y posteriormente seran
puestos a consideracién de la Junta General de Socios para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informaciéon
Financiera para Pequefas y Medianas Entidades, estas politicas han sido disenadas en funcion
a la NIIF para PyMEs vigente al 31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en
todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion -

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 estan
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NHF para PyMEs), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (JASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se prescntan.

Los estados financieros de La Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio del
costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para PyMEs
requicre el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de La
Compania. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financicros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

{Véase pagina siguiente)
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2.2

2.3

2.4

2.5

2.5.1

OCEANEXPORT S.A.
NOTAS DE LOS ESTADCS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015
(Expresado en ddlares E.U.A)

Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente -

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a
las normas existentes, de las cuales la Compainia no las ha adoptado con anticipacion. Entre
las reformas mas importantes y de aplicacién obligatoria, describimos a continuacién las
siguientes:

_Norma Tipo de cambio — -
Seccidn 10 Aplicacién por cambio de politica contable, sobre revalie, se hara de forma prospectiva,
Seccidn 17 Opcidn para utilizar el modelo de revaluacién; costo de piezas de sustitucion; entre otros.
Seccion 18 vida 1til de intangibles, se basa en criterios de la Gerencia, pero que no supere los 10 afos.
Seccién 29 Se alinea con redaccién actualizada de la NIC 12.

Seccion 35 Se permite usar la Seccién 35 por mas de una vez; incorpora una opcién para permitir que las

entidades usen el valor razonable, sobre un evento como costo atribuido; y, otros.

La Administracion de la Compaiiia, se encuentra en proceso de evaluacion sobre los impactos
de la adopcidn por las enmiendas a las normas vigentes desde enero 1 del 2017; sin embargo,
estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

Moneda funcional y de presentacién -

Las partidas en los estados financieros de La Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda
de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo -

El efectivo comprende los depésitos a la vista en el Bancos Pichincha C.A,, los cuales son de
libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “valor razonable
con cambios en resultadaos”, “instrumentos de deuda a costo amartizado” e “instrumentos
de patrimonio al costo menos deterioro”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “valor razonable con cambios en resultados”, “pasivos al costo
amortizado” y “préstamos al costo amortizado”. La clasificacién depende del proposito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion

(10)



2.5.2

OCEANEXPORT S.A.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015

(Expresado en délares E.U.A)

determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafia mantuvo dnicamente activos financieros en
la categoria de “instrumentos de deuda a costo amortizado”. De igual forma, la Compaiiia
mantiene unicamente pasivos financieros en la categorfa de “pasivos a costo amortizado”.
Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Activos financieros por instrumentos de deuda a costo amortizado

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar clientes y
cuentas por cobrar relacionadas, las cuales son activos financieros no derivados que
dan derecho a cobros fijos o0 determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

{b) Pasivos financieros a costo amortizado

Representados en el estado de situacién financiera cuentas por pagar a proveedores y
cuentas por pagar relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en ¢t estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo
o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds
cualquier costo atribuible a la transaccién, que, de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el active o pasivo financiero no sca designado como
de “valor razonable con cambios en resultados” y este es significativo, Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Companiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -

(a) Activos financieros por instrumentos de deuda a costo amortizado

{Véase pagina siguiente)
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OCEANEXPORT S.A.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015

(Expresado en délares E.U.A)

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especitico,
la Compaiila presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
sus clientes por las ventas de camarones en el curso normal de los negocios. Si se
esperan cobrar en un ano o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario
se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pucs no generan intereses y son exigibles en el
momento.

Cuentas por cobrar relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por compaiias relacionadas por préstamos realizado, en el curso normal de las
operaciones. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado

pues no generan intereses y son exigibles en el corto plazo.
{(b) Pasivos financieros a costo amortizado

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. La Compania
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos a proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
neminal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son
pagaderas en plazos menores a 90 dias.

principalmente por financiamientos de las operaciones. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y son
exigibles en el corto plazo.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compania establece una estimacion para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
clientes cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no sera capaz de cobrar todos
los tmportes que se le adeudan de acucrdo con los términos originales de las mismas. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que ¢l deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora cn los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir
pérdidas se establece por el importe de la pérdida que sc valora como la diferencia entre el
importe en libros del active y ¢l valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados
descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Al 31 de dicicmbre del 2016 y 2015, La Compania no ha registrado provisione¢s por deterioro
de sus cuentas por cobrar comerciales. Si, en un periedo posterior, el monto de la pérdida
por deterioro disminuye y, dicha disminucién se relaciona objetivamente a un evento que

{12)



2.5.4

2.6

2.7

2.8

OCEANEXPORT S.A.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015

{(Expresado ¢n délaEﬁ,Et!;A) .

haya ocurrido después de que se reconocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de
resultados integrales la reversion de la pérdida previamente reconocida.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financicro se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compaiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos
y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania
especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran recuperadas
en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor agregado
efectuadas por terceros. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran ser
recuperados se cargan a los resultados del afio.

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo histérico, corresponde a materias primas para el
cultive de camarones, utilizando el método promedio ponderado para la imputacion de las
salidas de dichos inventarios.

Activos Biologicos

Son activos biologicos los animales vivos sobre los cuales se gestiona su trasformacion
biologica, dicha transformacion comprende los procesos de crecimiento, degradacion,
produccién y procreacion que son la causa de los cambios cualitativos y cuantitativos en los
activos biolégicos. Los animales vivos que posee la Compaiiia y que componen este rubro,
corresponden a camarones en todas sus etapas.

En términos de valoracién de estos activos, como norma general estos deben ser reconocidos
inicial y posteriormente a su valor razonable menos los costos estimados ¢n ¢l punto de
venta. Si el valor razonable de un activo bioldgico no puede ser dcterminade de manera
confiable debido a que no existe un mercado activo, su valor cs establecido a través de la
determinacion del valor actual de los flujos futuros netos que generara ¢l activo bioldgico
durante su vida atil,

No obstante, lo anterior, la Compania ha definido que, para los activos biologicos,
fundamentalmente en las primeras etapas de crecimicnto (Camarones con un gramaje
menor a 8) no existe un valor razonable que pueda ser medido de forma fiable. En base a lo
anterior, camarones en agua dulce son valorados inicial y posteriermente al costo,

Para cl caso de camaronces, con un gramaje mayor a ocho, estos son valorados a su valor
razonable, en funcion de los precios de mercado.
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Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econémicos futuros asociados a la inversiéon fluyan hacia La Compaiiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos,

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y equipos ¢s calculada
linealmente basada en la vida 1til estimada de los bienes, o de componentes significativos
identificables que posean vidas atiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido
a que la Administracion de la Compania estima que el valor de realizacién de sus propiedades
y equipos al término de su vida til no es irrelevante. Las estimaciones de vidas atiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros. Las vidas ttiles estimadas son las siguicntes:

Tipo de bienes Numero de anos
Maquinarias y equipos 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este ¢s reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recupcrarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre €l monte neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequenios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En
cl caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Comparniia
registra una pérdida por deterioro en los resultades del ejercicio. Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha
de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

La Compaitia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos
no financieros. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se han reconocido pérdidas por
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deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracién ha determinado que no
existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El impuesto a la ganancia comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en ¢l estado del resultado integral, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto a la _renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables o en funcion de su
composicién accionaria, y se carga a los resultados del ano en que se devenga con base
en el impuesto por pagar exigible.

(ii) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre
las bases tributarias de activos v pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros preparados bajo NIIF para PyMEs. El Impuesto a la renta diferido
sc determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a ia renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los hmpuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporales. Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se compensan cuando exista ¢l derecho legal exigible a compensar impuestos
activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta
diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al diciembre 31 del 2016 y 2015, La Compania ha determinado la existencia de
diferencias temporarias entre sus bases tributarias y contable, en lo que respecta al
reconocimiento de activos biologicos (Ver Nota 14).

Provisiones corrientes -

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compania tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria
una salida de recursoes para liquidar la obligacién, y (iit) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracion,
a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para cancelar.

Reconocimiento de ingresos -

(Véase pagina siguiente)
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Los ingresos ordinarios de ta Compaiiia se originan por la venta de camarones, los cuales se
valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a recibir, y representan los
importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos y devoluciones. Los ingresos
ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con fiabilidad, ¢s probable que la
entidad vaya a recibir un beneficio econdmico futuro, cuando se ha transferido todos los
riesgos y beneficios de los productos de la Compania.

Gastos -

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de Ja fecha en que se realiza el pago, de acuerdo con los lineamientos de
la base contable de acamutacién (devengo) en la Scececion 2 de las NIIF para PyMEs.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de ricsgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo, riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio y
concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa gencral de
administracién de riesgos de la Compania se concentra principalmente e¢n lo impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempefio financiero.

La administracidn de riesgos se efectiia a través del analisis que realiza ¢l modelo de negocio
y factibilidad {MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite minimizar el
riesgo, sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que retorno
se alcanzaria, todo esto acompafiado de politicas, procedimientos internos de crédito,
cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios con proveedores.

(a) Riesgos de mercado

(i)  Riesgo de valor razonable por tipo de interés:
El riesgo de tasa de interés para la Compania surge de su endcudamiento de
largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compania al riesgo
de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, ¢l endeudamiento a
tasas fijas expone la Compania al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia no
presenta deudas con terceros,

(i) Riesgo de precio y concentracidn:

(Véase pagina siguiente)
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Riesgo de precio de materias primas:

La exposicién a la variacion de precios de la Compafia estd relacionada con ¢l
balanceado utilizado en el proceso de cultivo del camardn, el cual es un
componente importante del costo de los bienes vendidos. Esta circunstancia es
medida constantemente por el departamento financiero a fin de determinar la
estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias actuales,
la Administracién considera que el riesgo de precio es moderado puesto que no
se prevén cambios en las politicas del gobierno, y en los precios de mercado
internacional. La Compafila mantiene un portafolio diversificado de
proveedores, por lo tanto, no tiene riesgos significativos de concentracion.

(b} Riesgo de crédito
Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las
cuentas por cobrar clientes, rclacionadas y otras.
Banco
Respecto al banco donde se mantiene ¢l efectivo, tienen calificacion de riesgo
independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuado; dicha

calificacion en general supera la calificacion “A”.

La Compafia mantiene su efectivo cn la institucion financiera con la siguiente

calificacién:
.. Calificacién
Entidad financicra 2016 2015
Banco del Pichincha C.A. AAA - AAA -
Cuentas por cobrar clientes

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion
de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente
de repago, central de riesgos, comportamicnto de pago, antigiiedad, seguimiento,
cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. La politica de crédito normal de sus
operaciones es de go dias, y si en caso de excederse es este tiempo, se procede a cobrar
intereses. La Compaiiia, provee un analisis sobre la calificacion de riesgo crediticio
individual por cada cliente y calcula el monto recuperable correspondiente.
Adicionalmente, se analiza permanentemente el comportamicnto de pago historico de
los clientes, antigiledad, actualizacién de datos, entre otros factores

La diversificacion de las cuentas por cobrar clientes y limites individuales de crédito
son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion de estos
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activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compania no tiene una
concentracion de riesgos crediticios.

{c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenicntes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compania
mantiene indices de liquidez para cubrir cventuales pasivos inmediatos con saldos
relacionados a provecdores y otros con antigiiedad menor a un ano.

Administracion del riesgo de capital -

Los objctivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de gencrar retornos a sus
socios, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima
para reducir el costo del capital.

Continuando con ¢l modelo de negocio y factibilidad interno que manecja la Compafia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

s Se trazan horizontes de reterno de capital de corto (menores a 1 anio}, mediano (entre 1
y 5 anos) y largo {mds de 5 afios} plazo que permita analizar el mayor valor econémico
a la Compania.

s  Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los reternos de activos y
pasivos.

¢ FEl retorno de capital sc reduce a una combinacién lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compania en los productos méas
rentables.

Adicionalmente consistentes con el mercado, la Compania monitorea su capital sobre la base
de ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital
total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (proveedores y
rclacionadas) menos el efectivo. El capital total se calcula comeo el “patrimonio neto” mas la
deuda neta.

El resultado de calcular el ratio de apalancamiento es que la compania se encuentra
apalancada cn un 82% (2015: 78%) por sus proveedores y relacionadas.

{Véase pagina siguiente)
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A continuacion, un detalle:

2016 201

Proveedores 1.519.580 1.325.283
Relacionadas 60g.817 1.819

2.129.397 1.327.102
Menos: Efectivo (2.283) (156.060)
Deuda neta 2.127.114 1.171.042
Total patrimonio neto 460.457 339.979
Capital total 2.587.571 1.511.021
Ratio de apalancamiento 82% 78%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Compania realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se
encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria ¢ informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la

Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compania,
con base en la evaluacién individualizada de la antiglicdad de los saldos por cobrar y la
postibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda
de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 9o dias. La provisién
para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del ano y las recuperaciones
de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

{b) Vida util de los propiedades y equipos
Los cambies en circunstancias, tales como cambios en el uso planificado, podrian hacer
que la vida til fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimacioncs se basan

principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de
las vidas atiles se ¢valida al cierre de cada ano.
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(¢} Deterioro de activos no tinancieros

El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.10.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada cjercicio:

2016 2015
ivos fi . ] izad

Efectivo 2.283 156.060
Cuentas por cobrar relacionadas 1.235.842 1.085.842
Cuentas por cobrar clientes 4.749 -
Total activos financieros 1.242.874 1.241.602
Pasivos financier 1 to amortiz

Cuentas por pagar proveedores 1.519.580 1.325.283
Cuentas por pagar relacionadas 609.817 389.962
Total pasivos financieros 2.129.397 1.715.245

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
algunas de las siguientes jerarquias de inedicion:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

. Informacion distinta a precios de cotizaciéon incluidos en el nivel 1 que s¢ pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2).

) Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en ¢l mercado (informacidon no observable) (nivel 3).

(Véase pagina siguiente)
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El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a entidades relacionadas, v
efectivo, se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos. En relacién con las obligaciones financieras, su valor razonable es similar a su
costo amortizado debido a que éstos devengan intereses a tasas de mercado.

No existen activos o pasivos financieros, medidos a valor razonable (Nivel 1).

6. EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, asciende a US$2.283 (2015: US$156.060), corresponde
a depdsitos mantenidos en el Banco de Pichincha C.A., de libre disponibitidad.

7- CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicién 2016 2015
Partes relacionadas (a) 1.235.842 1.085.842
Anticipos a terceros {b) 256.249 208.240
Clientes 4.749 -
Otras cuentas por Cobrar - 8.624
1.496.840 1.302.706

{a} Véase Nota 12.

(b) Corresponde anticipos entregados a terceros, principalmente a la compania Krishna
S.A. por US$158.000 (2014: US$150.000), por la adquisicion de bienes y servicios.

8. IMPUESTO POR RECUPERAR

Composicion 2016 2015

Crédito tributario del impuesto a la renta 16.698 15.995

Anticipo del impuesto a la renta - 1.819
16.698 17.814

9. ACTIVOS BIOLOGICOS
(Véase pagina siguiente)
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Composicidn 2016 2015
Piscinas de camarén a su valor razonable 633.142 471.356

Se han medido a su valor razonable menos los costos de venta, en funcion de un gramaje
igual 0 mayor a ocho, los cuales se describen a continuacién:

Precio de Costos Valor Total, al
Piscinas  Has. Gramaje mercado Libras acumulados razonable 31-12-2016
15 82.56 16-20 2.40 282.967 - 633142 633.192
Precio de Costos Valor Total, al
Piscinas  Has. Gramaje mercado Libras acumulados razonable 31-12-2015
15 82.56 18 2.40 196.398 _ 415.256 __5b.100 471.356

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Composicién

2016 2015
Terrenos 530.201 291.815
Maquinanas 77.806 48.732
Equipo de Computacidn 9.431 9.430
Vehiculo 115.456 58.239

732.984 408.216
(-) Depreciacién acumulada (75.339) (56.237)

657.645 351.979
Moyvimiento:
Saldo al 1 de enero del 351.979 368.170
Adquisiciones (a) 324.768 -
Depreciacion del afio (19.102) (16.191)
Saldo al 31 de diciembre del 657.645 351.979

{(a) Corresponde a las compras de vehiculos, terrenos y maquinarias para ¢l giro normal
del negocio camaronero.
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La Compaitia no mantiene activos pignorados.

CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion 2016 2015
Proveedores {a) 1.519.580 1.325.283
Partes relacionadas {(b) 609.817 389.962
Otras cuentas por pagar 107.727 111.621
Empleados 25.930 -
2.263.054 1.826.866

(a) Corresponde a valores adcudados a sus proveedores por la compra de bienes y
servicios, en el giro normal del negocio.

(b) Vease Nota 12.

SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos al 31 de diciembre del 2016 y 2015, Son partes
relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de partes relacionadas a las personas
naturales o juridicas, que de forma directa o indirecta son controladas por partes
rclactonadas de la Companiia.

Cuentas por cobrar a corto plazo Relacién Transaccion 2015 2014

Carlos Reyes {a) Acciontsta Préstamos 812.600 8o0.000
Provemax S.A. Entidad Grupo Préstamos 120.000 120.000
Genoveva Marcia v Cia. Fantidad Grupo Préstamos 221.947 21.947
Sembriomar S.A. Entidad Grupo Préstamos 43.895 43.895
Rogmar S.A. Entidad Grupo Préstamos 37490 _ 100.000

1235842 1085842

Cuentas por pagar a cortp plazo Relacion Transaccion 2015 2014
Carlos Reyes Accionista Préstamos 262.628 9g.214
Balanpac S.A. Entidad del Grupo Préstamos 110.748 110.748
Sembriomar Entidad del Grupo Préstamos 99.441 100,000
Pikolincorp $.A. Entidad del Grupo Préstamos 60.000 -
Cellular Plus S.A. Entidad del Grupo Préstamos 50.000 -
Dipromarey S.A. Entidad del Grupo Préstamos 27.000 30.000
Rogmar S.A. Entidad del Grupo Préstamos . - 50.000
609,817 389.g62
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(a)

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a valores devueltos al Sr. Carlos Reyes
{Accionista), por cuanto el mismo canceld facturas de proveedores con dinero propio.

IMPUESTOS POR PAGAR

Composicion 2016 2015

Impuesto a la renta del ejercicio (Ver Nota 14) 20.631 19.206

Relenciones en la fuente de impuesto a la renta 1.108 377
21.739 19.583

SITUACION FISCAL, E IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal -

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los anos 2013 al
2015 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Composicién del impuesto a las ganancias -

Composicidn 2016 201
Impuesto a la renla corriente (1) 20.631 18.206
Impuesto diferido (2) 13.916 12.342
34-547 31.5438
1) Corresponde a la determinacion del Impuesto a la Renta, de acuerdo con los

2)

parametros de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, y cuyo calculo se
presenta en la Conciliacion Tributaria.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde US$139.280 (2015: US$12.342) al
impucsto diferido (gasto), por la ganancia por valor razonable de los activos biologicos
(ingreso no sujeto a renta), los cuales son consideradas como una diferencia
temporaria, y para fines tributarios, estos valores seran gravados en el periodo donde
efectivamente se realice la venta; menos US$113.034 corresponde al impuesto diferido
{ingreso), por los gastos incurridos en la cria del camardn, por el método de valor
razonable (Gastos no deducibles), los cuales son consideradas como una difcrencia
temporaria, ¥ para fines tributarios, estos valores seran gravados en el periodo donde
cfectivamente se realice Ia venta; y menos; US$12.339 por la reversién del pasivo por
impuesto diferidoe del periodo anterior.
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OCEANEXPORT S.A.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015

Anticipo de impuesto a la renta -

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de inpuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del ano
anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de
los activos v 0.4% de los ingresos gravables. La referida norma establecid que en caso de
gue el impuestoe a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo
se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su develucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas
circunstancias descritas en la norma que rige cste anticipo.

Durante el ano 2016 y 2015, la Compafia determiné que el anticipo minimo de impuesto a
la renta siguiendo las bases antes descritas, ascendia a US$18.312 (2015: US$18.179), monto
que no supera el impuesto a la renta causado de US$20.631 (2015: US$19.206), por lo cual
este Gltimo se incluye en el estado de resultados como impuesto a la renta.

Conciliacidén del resultado contable-tributario -

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual sc reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.,

La determinacion del impuesto a la renta del 2016 y 2015, fue como se muestra a
continuacion:

2016 2015
Utilidad contable 178,221 158.501
Menos: ingresos por medicion de activos biologicos al valor razanohble (633.143} {56.100)
Mas: Reversion de ingresos por medicion de activos hiologicos a valor razenable 56.100 -
Mas: Gastos por medicion de actives biologico al valor razonable 513.793 -
utilidad del ¢jercicio antes de participacion a trabajadores ¢ IR 107.971 102.401
Menaos: Participacion de los Trabajadores (16.146) (15.360)
Mas: Gastos no deducibles 2.005 259
Basc imponible dv impuesto a la renta 03.780 87.300
Tasa de impuesto a la renta 224 22%
Impuesto a la renta causado 201632 19.206

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita se prepare y remita por parte de la Compania un estudio de precios de transferencia
y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas companias que hayan tenido
operaciones con partes relacionadas locales y/o exterior en el mismo perfodo fiscal y cuyo
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monto acumulado sca superior a US$15.000.000, o Gnicamente presentar el anexo de
operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en el mismo periodo fiscal el
monto acumulado es superior a US$3.000.000.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la compaiiia no se encuentra en la obligacion de elaborar
los anexos ni los informes de precio de transferencia.

Reformas tributarias -
“Ley Organica para ¢l Equilibrio de las Finanzas Publicas”: El 29 de abril del 2016 se aprobo

la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Phblicas” publicado en el R.C. No. 744
donde, entre otros aspectos, sc efectiian las siguicntes reformas detalladas a continuacion:

. Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del IVA pagadeo, cuanda las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

. Para cfectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluira de la parte de los ingresos, costos y gastos,
aquellos obtenidos y realizados con dinero electrénico.

. Deduccidn del 50% de los gastos por conceptos de ICE generado en la contratacion de
servicios de telefonia fija y mévil avanzada.

. Gravar con tarifa de ICE del 15% a los scrvicios de telefonia fija y planes que
comercialicen inicamente voz, o en conjunto voz, datos y sus prestados a sociedades.

. Exencion de un monto anual de US$5.000 cuando el hecho generador del Impuesto a
la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o débito
por consumos o retiros efectuados desde ¢l exterior.

. Entre otras reformas sobre deducibilidad con dinero electrénico, y otros.

“Ley Organica Solidaria_y de Corrgsponsabilidad Ciudadana _para la Reconstrucciéon y

Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016”: El 20 de mayo

se aprobd la “Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del
2016" publicada ¢n el Registro Oficial No. 756 donde, entre otros aspectos, se cfectiian las
siguicntes reformas detalladas a continuacion:

. Contribucién Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas y
personas naturales con una base imponible superior a US$i2.000;

. Contribucion Solidaria de agregar 2% al del Impuesto al Valor Agregado (12% al 14%)
a partir del 1 de junio del 2016 por un periodo de 12 meses;
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. Contribucion Solidaria sobre patrimonios existentes al 1 de enero del 2016 igual o
mayor a un millén de délares dentro y fuera del pais de personas naturales residentes,
del 0.90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
que hayan sufrido una afectacion directa cn sus activos; vy,

) Otras contribuciones para empleados en relacion de dependencia, personas naturales
no residentes, patrimonio de Accionistas que son Compaiias Extranjeras.

La Administracion de la Compafifa considera que las mencicnadas medidas no han tenido
un impacto significativo en sus operaciones.

(g) Impuesto diferido -

A continuacién, un detalle de su composicion:

2016 2015
Bases para determinar el activo por impucesto diferido
Costos para el cultive de actives biologicos a valor razonable 513.793 -
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Saldo por actives por impuesto diferido 113.034 -
Bases para determinar el pasivo por impuesto diferido
Activo biologico a valor razonable 633.134 56.100
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Saldo por pasivos por impucesto diferido 139.289 12.342
15. BENEFICIOS SOCIALES
Composicidn 2016 2Q15
Participacion de trabajadores 16.196 15.360
Vacaciones 11,061 25.452
Pecimo cuarto 10.249 24.562
Decimo tercero 6.774 16.583
Fondo de Reserva 465 17.578
44.745 99.535

(Véase pagina siguiente)
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CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
comprende 5.000 acciones acumulativas ¢ indivisibles de valor nominal USs1 cada una;
siendo sus Accionistas personas naturales, los mismos que se encuentran domiciliados en
Ecuador.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOQS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del ano a una reserva legal hasta que cl saldo de dicha reserva alcance por lo
menos el 50% del capital social. La reserva legal no estd disponible para distribucion de
dividendos, perc puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, la reserva supera sustancialmente el capital social de la
Compaiiia.

Resultados acumulados de aplicacion inicial “NIIF”
Los ajustes provenicntes de la adopcidon por primera vez de las NIIF para PyMEs, que sc
registraron en ¢l patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF para PyMEs”, que
generaron un saldo acreedor, solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas vy las del ltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren:
utilizado ¢n absorber pérdidas; o devuelto a los Accionistas en el caso de liquidacion de la
Compafita.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de
la Junta General de Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen
en Resultados acumulados.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

(Véase pagina siguiente)
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Composicion 2016 2015

Venta de camarén 1.404.066 1.590.766

Ganancia valor razonable de activos bioldgicos 633.143 56.100
2.037.209 1.646.866

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de preparacidn de estos estados financieros, no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compania, pudicran tener

un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en los
mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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