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Estimado Gerente :

Dando cumplimiento a lo establecido en la Resolucion N° 901.54 de la
Superintendencia de Compafiias, publicada en el Registro Oficial N° 435 de mayo 11 de
1990, con la finalidad de que la Junta General de Accionistas de INTERRAYOS S.A.,
pueda cumplir con lo dispuesto en el numeral 2°, Art. 231 de la Ley de Compaiiias,
someto a vuestra consideracion y aprobacién en la Junta General, el Informe sobre la
revision efectuada a los Estados Financieros al cierre del Ejercicio Econdémico
correspondiente al afio 2005.

ALCANCE

Para la elaboracion del presente Informe, me he sometido a las atribuciones vy
obligaciones que la Ley de Compaifiias, en su Art. 279 faculta a los Comisarios
designados; la revision y analisis se realizaron sobre la base de los Estados Financieros,
con corte a diciembre 31 del 2005, presentados por la administracién Interrayos S. A.,
a fin de determinar su razonabilidad.

OBJETIVOS

1. Emitir una opinién sobre el cumplimiento, por parte de los administradores, de
normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de las Resoluciones de la
Junta General y/o el Directorio.

2. Emitir un comentario sobre los procedimientos de Control Interno del Laboratorio.
3. Emitir una opinién respecto de las cifras presentadas en los Estados Financieros y su

correspondencia con las registradas en los libros de contabilidad y, si éstos han sido
elaborados de acuerdo a los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.
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ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Selnns

La C.P.A. Piedad Vera Franco, contadora de Interrayos S. A. entregd los Estados
Financieros y documentacion relacionada con las actividades del Gabinete con corte a
diciembre 31 del 2005, sobre lo cual se realiz6 la revisién y andlisis correspondiente.

INDICES FINANCIEROS

Los Indices Financieros correspondientes al periodo analizado, resumido por
trimestres, se presenta a continuacion :

te 3,11 4,45 5,65 3,33

Corri

Prueba Acida 3,11 4,45 5,65 3,33
Endeudamiento 0,25 0,18 0,15 0,29
Apalancamiento 0,20 0,15 0,13 0,23
Rentabilidad 0,08 0,15 0,22 0,00

El indice corriente (AC/PC) presenta una posicién por encima de los niveles
aceptables durante todo el presente ejercicio econémico (1:1); a diciembre 31 del
2005, por cada délar de pasivo el Gabinete tiene US $ 3,33 para cubrirlo.

El indice de prueba acida (AC-I/PC) presenta los mismos valores que el indice
corriente durante el presente ejercicio econémico, puesto que la cuenta Inventarios
no registra movimientos.

El endeudamiento (PT/PAT) del Gabinete ha presentado variaciones durante el
presente ejercicio econdémico; a diciembre 31 del 2005, por cada délar de Patrimonio
el Gabinete tiene un Pasivo (obligacién) de US $ 0,29 producto de la provisién de
las obligaciones fiscales.

El apalancamiento (PT/AT) de la empresa, al igual que el indice anterior presenta
variaciones durante el ejercicio econémico; a diciembre 31 del 2005, por cada dolar
de Activo el Gabinete tiene una obligacién de US $ 0,23.

La rentabilidad (UE/PAT) que presenta el Gabinete muestra incremento durante el
desarrollo de sus actividades, presentdndose a diciembre 31 del 2005 una utilidad
neta de US $ 19.545,88.

INGRESOS
El valor correspondiente a los ingresos generados por las operaciones de la empresa,

acumulados a diciembre 31 del 2005, asciende a US $ 177.883,81 tal como se
muestra en el siguiente cuadro :
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Ene. 31/05 15.832,05 2.190,09 13.641,96
Feb. 28/05 13.323,63 1.101,34 12.222,29
Mzo. 31/05 14.038,99 1.003,22 13.035,77
Abr. 30/05 14.293,35 2.125,86 12.167.,49
Myo. 31/05 13.489,16 1.408,37 12.080,79
Jun. 30/05 14.795,97 1.198,37 13.597,60
Jul. 31/05 16.444,75 1.765,92 14.678,83
Ago. 31/05 14.648,12 355,54 14.292,58
Sept. 30/05 16.263,41 2.211,94 14.051,47
Oct. 31/05 16.508,45 1.589,51 14.918,94
Nov. 30/05 15.013,80 936,45 14.077,35
Dic. 31/05 13.232,13 558,18 12.673,95
% TOTAL 177.883,81 16.444,79 161.439,02

Durante el presente Ejercicio Econémico se realizé la verificacion mensual, de los
ingresos generados por exdmenes del Gabinete, para lo cual se cotejo (compard) la
documentacion proporcionada por el drea de contabilidad (comprobantes de ingreso,
reporte de ingresos, etc.) y lo registrado en las diferentes cuentas que posee el
Gabinete (papeletas de depésito, estados de cuenta, etc.), no encontrindose
diferencias dignas de mencion.

Durante el periodo analizado, se puede indicar que las cifras presentadas en los
Estados Financieros son reales y muestran la situaciéon del Gabinete, no
observandose novedades relacionadas con las mismas.

Para soportar el presente Informe, para su posterior revisidn por parte de la

administracién y los sefiores accionistas, se adjunta al presente Balance Comparativo

donde se podra observar el movimiento de las distintas cuentas, por trimestre, y el
% andlisis de los Indices Financieros del presente Ejercicio Econémico.

Dichos cuadros muestran en resumen las cifras presentadas en los Estados
Financieros correspondientes al afio 2005.

CONCLUSIONES

1. Se concluye que, en forma responsable, por parte de la administracion de
INTERRAYOS 8. A., se viene dando fiel cumplimiento de las normas legales,
estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta General y/o el
Directorio.
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2. De la revisidn efectuada, no se ha detectado en los procedimientos de control interno
de la empresa, omisioén de asuntos en el Orden del Dia de las Sesiones de Directorio,
propuestas de renovacién de los administradores o denuncias sobre la gestion de
Administracién que deban ser informados a ustedes.

3. De acuerdo a la revisién y analisis de los Estados Financieros, los que permanecen en
INTERRAYOS S. A., se concluye que las cifras presentadas en ellos muestran la

situacién real de la empresa, al 31 de diciembre del 2005, y han sido elaborados de
acuerdo a los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

Ing. Emilio Morla Larrea S R
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