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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Directores de
AGREVO ECUADOR S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de AGREVO ECUADOR
S.A., al 31 de diciembre de 1998, el estado de resultados, evolucion
del patrumonio y estado de cambios en la posicion financiera que le
son relativos por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabili-dad de la Gerencia de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar pna opinion sobre los
mismos en base a nuestra auditoria.

Nuestra auditoria se efectu6 de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Esas normas requieren que plantfiquemos y
ejecutemos la auditoria de tal manera que podamos obtener una
seguridad razonable de que los estados financieros estan libres de
errores importantes. Una auditoria incluye, en base a pruebas
selectivas, el examen de la evidencia que soporta las cifras y
revelaciones de los estados financieros; incluye también, la evaluacion
de los prnincipios de contabilidad utilizados, disposiciones legales
relativas a la informacion financiera emitidas en la Republica del
Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la
Administracion, asi como la evaluacion de la presentacion de los
estados fiancieros tomados en conjunto. Consideramos que nuestra
auditoria proporciona una base razonable para expresar nuestra
opinion.
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En nuestra opmion, los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de AGREVO ECUADOR S.A., al 31 de diciembre
de 1998, el resultado de sus operacmnes evqalucwn del patrimonio y
estado de cambios en la posicion financiera por el afio terminado en
esa fecha, de confornndad con principios de contabilidad

generalmente aceptados y disposiciones legales relativas a la
informacion financiera emitidas en la Republica del Ecuador.

Sin calificar nuestra opinidn, hacemos referencm en Nota 13 a la
actual situacion de crisis en el Ecuador.

Febrero 5, 1999, excepto por lo mencmnado en la Nota 14 que
corresponde a Marzo 11, 1999 -
Guayaquil - Ecuador
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ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Bancos
Documentos y cuentas por cobrar:
Clientes
Compafiias relacionadas
Otras cuentas por cobrar
~ Provision para cuentas incobrables
Inventanos

Total activos corrientes

ACTIVO FIJO - Neto

OTROS ACTIVOS

e m———

TOTAL

AGREVO ECUADOR S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
(MILES DE SUCRES)
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
847 851 Obligaciones bancarias 1 ?575,000_
: Documentos y cuentas por pagar: -
5,825,017 Proveedores 3,245,310
42,546 Relacionadas 8,379,023
333,014 Ctras cuentas por pagar 777,646
(374,689) |
Gastos acumulados:
12,493,994 Participacion trabajadores 300,979
Impuesto a la renta 113,757
19,167,733 Beneficios sociales 110,647
Intereses por pagar 36,451
Total pasivos corrientes 14,538,813
1,328,715 -
Jubilacidén patronal y desahucio 498 860
85,644 Total pasivos 15,037,673
PATB_‘MQ_NlODELOS ACCIONISTAS: .. - - —— _d
Capital social 1,595,000
Reserva legal 174,914
‘Reserva facuitativa 80,367
Reserva por revalorizacidn del patrimonio 1,927,820
Resultados acumuiados 1,766,318
Total patrimonio de los accionistas 5,544 419
20,582,092 TOTAL 20,582,092

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros




AGREVO ECUADORS.A. .
ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(MILES DE SUCRES)

Ventas
Costos de Venta

Utifidad bruta

Gastos de Ventas
Gastos de Administracion
Gastos Financieros

Utilidad operacional

Pérdida en dife}encia en cambio
Otros ingresos netos

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIONA
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Las notas que se adjuntan forman parte
integrante de los estados financieros
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28,470,727
16,243,380

12,227,347

5 450 153
2 403,523

| 1.310,611

3,063,060

1,387,293
(319,801)

1,995,568

300,979
377,980

1,316,609



Saidos al 31 de diciembre de 1997

Reserva legal afio 1997
Aumento de capital
Correccién monetaria

Compensacion reexpresion monetaria

Utilidad

____________ - ——

Reserva leqgal

‘Saldos al 31 de diciembre de 1998

delejercicioc .

AGREVO ECUADOR S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIOQO
Al 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(MILES DE SUCRES)
. Reserva por
Capital  Reserva Reserva revalorizaciéon
social legal facultativa  del patrimonio
1,300,000 10,392 80,367 669,479
32,861
295,000

1,008,270
250,071

131,661
1,595,000 174,914 80,367 1,927,820

——

Reexpresion
monetaria

261,578

(11,507)

©(250,071)

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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Resuitados
acumulados Total

683,030

(32,861) 0
(295,000) 0

226,201 1,222,964

3,004,846

0

e ——————

131,661 - Q0

1,766,318

5,544,419



AGREVO ECUADOR S A.
ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DTICIEMBRE DE 1998
(MILES DE SUCRES)

FLUJO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
UTILIDAD DEL EJERCICIO - 1,316,609

Ajustes de reconciliacion:
Depreciacion - 223 409

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Cuentas por cobrar - (778,980)

Inventarios | (4,643,746)
QOtros activos 15,753
Cuentas por pagar y otros 5,076,941
Efectivo neto provisto por _actividades operativas 1,309,986

FLUJO POR ACTIVIDADES DE INVERSION: ‘

Adaquisicién de activo fiio ' - (96,714)
Efectivo utilizado en actividades de inversion | (96,714)

FLUJO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Cancelacion de obligaciones bancarias . o (1,155,140)
Efectivo utilizado en actividades de inversion - (1,155,140)
Aumento neto en efectivo e 58,132
Efectivo al comienzo del afio 789,719
EFECTIVO AL FINAL DEL ARO : 847,851

Las notas que se adjuntan formaﬁparte
integrante de los estados financieros
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AGREVO ECUADOR S.A.
" NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
(MILES DE SUCRES)

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

Mediante escritura publica inscrita en el Registro Mercantil el 30 de
octubre de 1997 se constituye la compafiia AGREVO ECUADOR
S.A. como resultado de la escision de Hoechst Eteco S.A.

e e . . . . . I'r ’ . '
Su actividad principal es la comercializacion y distribucion de
fertilizantes, productos fitosanitarios y toda-clase de productos
agricolas. * | ' SR

2. PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

A continuacion se resumen los principales principios y/o practicas
contables seguidos por la Compaiiia en la preparacion de sus estados
financieros, en base a acumulacion, conforme a principios de
contabilidad generalmente aceptados y disposiciones legales relativas
a la informaci6n financiera emitida en la Repﬁbli!ca del Ecuador.

a. Correccion monetaria

De conformidad con disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Interno y sus reglamentos, se encuentra en vigencia la
aplicacion del sistema de correccion monetaria, el cual busca
reexpresar contablemente las partidas no monetarias del balance
general cuyo valor en libros es susceptible de ser diferente al valor
de mercado. En cumplimiento de estas disposiciones la Compaiiia
ajust0 1nventarios, activo fijo, otros activos y patrimonio,
mantenidos al 31 de diciembre de 1998. El porcentaje de ajuste
es determinado sobre el Indice Nacional de Precios al
Consumidor, ¢l mismo que registro al 30 de noviembre de 1998
un efecto inflacionario del 45%. -

El efecto de la aplicacion en 1998 de esta disposicion se registro
en las siguientes.cuentas: S

(Débitos)
o : , Créditos
Reexpresion de: - . | o
Inventarios | 814,544
Activo fijo 381,841
Otros activos | 26,579
: _.--...{....‘--'.- -------
1,222,964
Aplicado a T
eserva por revalorizacion del patrimonio (1,008,270
Resultados acumulados (226,201
. —--...j.-—---.‘.---u-
Reexpresion monetaria (11,507)
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El resultado de la aplicacion de este sistema origind un saldo
acreedor acumulado en la cuenta reexpresion monetaria de
250,071, mismo que fue transferido a Fa cuenta reserva por
revalonizacion del patrimonio y que podra ser capitalizado previo
al pago del impuesto del 20%. g

Inventarios ' w

Los inventarios se. presentan valorizados al costo promedio,
considerando el efecto de la correccion monetaria.

~ El costo ajustado no excede el valor neto de realizacion.

Activo fijo

El activo fijo esta presentado considerando

j los efectos del ajuste
por correccion monetaria. '

Depreciacion

La depreciacion del activo fijo es. calculada sobre valores
originales mas los ajustes por correccion monetaria al inicio del
afio; en base al método de linea recta, en funcion de la vida qtil
estimada de los respectivos activos que oscila entre cinco y veinte
afios. S

Conversion de moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 1998, los activos y pasiVOS en moneda
extranjera (dolares estadounidenses? han sido convertidos en
sucres al tipo de cambio de mercado libre de 6,860 por US$ 1,00.

Las diferencias en cambio son registradas en los resultados del
€jercicio en que se producen. _

A la fecha de emision de estos estados financieros, la cotizacion
del dolar en el mercado libre de cambios fue de 7,308 por US$
1,00. | ‘ -

Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia paga a
sus trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del
ejercicio antes de impuestos. Es politica de la Compaiiia efectuar
la provision correspondiente a esta tasa. i

Impuesto a la renta

De acuerdo con disposiciones legales, la Compaifiia efectud la
provision correspondiente a la tasa del 25%.
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3. SALDOS Y
RELACIONADAS

Las transacciones mas significativas con compaiiias relacionadas, son:

US$

Compras - |
AgrEvo Colombia S A 2,029,450
Gastos | | :
AgrEvo Colombia S A 200,000 |

Estas transacciones se realizaron en los temimos acordados entre
ellas.

|
|

Al 31 de dlClembre de 1998 los prmmpales\ saldos vigentes con
compaiiias relacionadas se resumen a contmuacmn

Cuentas = = Cuentas
por cobrar  por pagar
AgrEvo Colombia S.A. 42,546 | 8,379,023

i i - r———

|
L_

4. PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES

El movimiento de esta cuenta durante 1998 fue el siguiente:

i .
1'
I

Saldo inicial 318.066
Provision del afio 56,623
Saldo al final 374,689

5. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 1998, incluye lo siguente: |

Productos terminados 8,691,470

En transito 3,688,310
Suministros, materiales y otros 205,292
Provision por obsolescencia (91,078)
Total | 12,493,994




6. ACTIVO FIJO

i
:

Al 31 de diciembre de 1998, se encuentra cohbtituido de la siguiente

manera; 5
' o e
B Anual de
- - depreciacion
Terrenos | 33,409
Edificios e instalaciones 686,773 5
Maquinarias y Equipos 792,123 1 - 10
Muebles y Enseres 1,895,708 | 10
Vehiculos | - 210,870 20
3,618,883 |
Depreciacion acumulada (2,290,163) -
Activo Fijo - Neto 1,328,715 |

7. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre de 1998 incluye préstamos en sucres con el Banco

del Pichincha con vencimiento en enero de 1999 a una tasa de interés
anual del 58%. | .

8. PROVEEDORES _
Al 31 de diciembre de 1998, se desglosa asi:

Compo GMBH 1,362,218
IFM.C. Corporatton. : 965,888 -
Biesterfield & Co. 637,916
Abbott - 230,466
Otros - | 438,822
Total 3_!,245_,510 .
9. IMPUESTOA LARENTA -

a. Contingencias:

A la fecha de emision del informe por parte de los Auditores
Externos, los registros contables no han sido revisados por parte

- o h ) e

de las autoridades tributanias:

. 10



b. Impuesto a la renta:

El impuesto a la renta al 31 de dicielinbre de 1998, ha sido

determinado de acuerdo a las siguientes bases:

Utilidad antes de participacion trabajadores

o

e impuesto a la renta 1,995,568
Mas: Gastos no deducibles 10,959
Base de calculo para el 15% de participacion

a trabajadores 2,006,527
15% participacion a ‘trabajadores 300,979
Base después de participacion a trabajadores 1,705,548
Menos: Ingresos exentos 193,630
Utilidad gravable 1,511,918
Impuesto a la renta (*) - 377,980

(*) Impuesto a la renta:

Valor impuesto a la reﬁta 377,980
(-) anticipos y retenciones en la fuente 264,223
Impuesto a la renta por pagar ----1-1-3-:’-7- -5_'-7-

Impuesto del 1% a la circula.ci('in de capitales

Mediante Ley 98-17 publicada en R.O. No. 78 de diciembre 1 de
1998, se sustituyo el impuesto a la renta pc}r el impuesto del 1% a
la circulacion de capitafés desde el ejercicio econdomico de 1999,
se exceptian de esta regulacion las empresas de exploracion y
explotacion de hidrocarburos y los beneficiarios de ingresos
provenientes de herencias, legados y donaciones. ’

La vigencia de esta ley es por periodos de un afio, prorrogable
automaticamente, siempre y cuando se recauden al menos el 3%
del PIB mas menos 5% (aprox. US$ 570 m%loncs); caso contrario
se retornara automaticamente al sistema anterior de impuesto a la
renta. -

10. PATRIMONIO

a. Capital

Mediante escritura publica inscrita en el Registro Mercantil el 17
de junio de 1998 se incrementd el capital en 295,000, mediante la
capitalizacion de los resultados acumulados.

- .
i
-
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11.

12.

b. Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compamas de la utithidad anual
debe transferirse una cantidad no menor dlel 10% para formar la
reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos el 50% del
capital social. Dicha reserva no es qu)mble para el pago de
dlwdendos en efectivo, pudiendo ser capltallzada en su totalidad o
utihizada para absorber pérdidas.

c. Reserva por revalorizacién del patrimonio fi

Mediante Resolucién No. 96-1-3-3-002 dela Superintendencia de
Compafiias publicada en el Registro Oficial 894 del 29 de febrero
de 1996 se puede capitalizar el saldo acreedor de la cuenta

- reserva por revalorizacion luego de compensar contablemente los
saldos deudores de las cuentas reexpresion monetana y pérdidas
acumuladas al cierre del ultimo ejercicio; sin embargo, no podra
distribuirse con utilidades ni utﬂ’lzarse para cancelar el capital
suscrito yno pagado. !

INDEMNIZACIONES Y PLAN DE PENSIONES

De acuerdo con leyes locales, la compaflia esta efectuando
contribuciones al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, el cual
asume la responsabilidad de pagar los beneficios establecidos bajo las -
leyes laborales relativas al plan de retiro 'y pensiones, estas
contribuciones son determinadas como un porcbntaje de la nOmina y
son contabilizadas en el periodo cormriente.

Adlcmnalmente bajo leyes locales los trabajadmes tienen el derecho
a recibir un plan de pension por los empleadodes a los trabajadores
que hayan completado veinte y cinco afios de servicio continuo. Este
valor es establecido basado en los resultados de un estudio actuarial.
Por este concepto la compaiiia ha registrado en gastos 156,656.

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

A diciembre 31 de 1998, la posicion de la CCompama en moneda
extranjera es la siguiente:

? USS
ACTIVOS
Activos corrientes - i - 38,140
PASIVO
Pasivo corriente 1,756,210
POSICION MONETARIA NETA - PASIVA | (1,718,070)

Rl
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13.

14.

ACTUAL SITUACION DE CRISIS EN EL ECUADOR

En 1998, el “Fendmeno del Nifio”, causé pérdidas a la costa
ecuatoriana por aproximadamente US$ 2,600 millones, - afectando
Eripcipalmente__ a los sectores agricolas y sociales. Adicionalmente la

aja significativa de los precios internacionales del petroleo generaron
una reduccion en el PIB (producto interno bruto) del pais.

Desde septiembre de 1998, Ecuador entr6 en un periodo que ha
originado una crisis caracterizada en la reduccion de la actividad
econémica, 1liquidez en el mercado, incremento en las tasas de interés
y una devaluacion de la moneda frente al ddlar, asi tenemos que el
tipo de cambio por US$ 1 subié de S/. 5,506 en septiembre 1 a
aproximadamente S/. 7,308 a febrero 5 de' 1999. Es importante
mencionar que la Compailia mantiene con sus partes relacionadas y
terceros deudas en dolares originando un gasto significativo por
diferencia en cambio. -

El resultado de la Compaiiia es dependiente de la variacion en el tipo
de cambio debido a su posicion en moneda extranjera, por lo que de
producirse en periodos futuros una alta devaluacion, se podrian
origmar importantes pérdidas para la Compaiiia.

EVENTOS SUBSECUENTES

El 11 de marzo de 1999, mediante Decreto No. 685, el gobierno
ecuatoriano dispuso el estado de movilizacion a las instituciones
financieras nacionales y extranjeras que operan en el Ecuador, como
resultado de la crisis descrita en Nota 13. En general se limita el
retiro de los fondos de los bancos ecuatonianos desde marzo 12 de
1999, congelados por un periodo de un afio. Adictonalmente, el
decreto establece diferentes porcentajes de interés a ser aplicados a
los montos congelados dependiendo del tipo de cuenta y/o moneda
que corresponda.

Este interés sera ajustado cada 90 dias. Los depositos posteriores al
12 de marzo de 1999, no serén afectados y se encuentran totalmente
disponmibles. ' '

El impacto de este decreto en AGREVO 'Ed!UADOR S.A. es el
siguiente: !

Fondos Meonto Periodo

Sucres 712,087 1 afio
Délares 4.364.95 1 afio
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