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Guayaquil - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
INTERVET ECUADOR S. A.:

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de INTERVET ECUADOR S. A. al 31
de diciembre del 2006 y 2005, y de los estados conexos de utilidades, de evolucion del patrimonio y de
flujos de efectivo por los afos que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de Ila administracion de INTERVET ECUADOR S. A.. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros.con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Ecuador. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la audjtodga—para_obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de ;“,.a Y

auditorfa incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia q Fe
revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye eyAlDs

contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas p
presentacién en conjunto de los estados financieros. Consideramos d
una base razonable para nuestra opinion. \ :

certificacién de auditores independientes requerida por las disposiciones tributarias para considerar
exentos de retencién de impuesto a la renta reembolsos de gastos facturados en el afio 2002 por una
afiliada del exterior y (ii) el tratamiento tributario de los precios de transferencia de las transacciones
efectuadas en el aflo 2005 con partes relacionadas del exterior. Las autoridades tributarias no han
requerido la presentacién de la certificacion de auditores independientes antes referida y segun se
indica en la nota 10, la facultad de tales autoridades para revisar el afio 2002 ha caducado; ademas, con
posterioridad al 13 de abril del 2006 la Comparia concluyé el estudio integral de precios de
transferencia sobre las transacciones efectuadas con partes relacionadas del exterior y hemos podido
satisfacernos. del gasto y.activo por impuesto a la renta pagado en exceso reflejados en los estados
financieros del 2005. Consecuentemente, nuestra opinién actual sobre los estados financieros dei 2005,
como aqui se presenta, es diferente de la expresada en nuestro informe de fecha 13 de abril del 2006.

(Continua)
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En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de INTERVET ECUADOR
S. A. al 31 de diciembre del 2005 y 2006, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas, de conformidad con las

normas ecuatorianas de contabilidad.
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Activos

Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar clientes, neto de estimacion
para cuentas de cobro dudoso de US$48,085 en
2006 y US$40,663 en 2005 (nota 3)
Cuentas por cobrar compafi(as relacionadas (nota 4)
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 10)
Otras cuentas por cobrar (nota 5) .
Inventarios:

Productos terminados, neto de reserva para
inventario obsoleto por US$19,723 en 2006 vy
US$24,853 en 2005 (nota 6) '

Materias primas

Suministros

En transito

Inventarios, neto

Gastos pagados por anticipado
Total activos circulantes

Cuentas por cobrar funcionarios y empleados a largo
plazo

Instalaciones, muebles y equipos (nota 7)
Menos depreciacién acumulada
Instalaciones, muebles y equipos, neto

Otros activos

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

uss

US$

INTERVET E

(Una subsidiaria de
(Guayaqt

Balanées

31 de diciembr

(En Dolares de los Estad(

2006 2005
285,680 514,418
693,172 709,226
599 1,550
51,076 38,106
56,583 65,299
801,229 858,432
25,834 57,035
18,304 22,030
90,466 76,535
935,833 1,014,032
28,269 52,997
2,051,212 2,395,628
9,916 12,833
136,625 126,523
92514 66,963
44111 59,560
5,689 7,870

—2.110828 2475891

7 (A

Dr. Frank Beitlich
Gerente General




ADOR S. A

srvet Holding B.V.)
Ecuador)

nerales

1 2006 y 2005

nidos de América - US$)

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos circulantes:

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores
Compaiiias relacionadas (nota 4)

Total cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas y gastos acumulados por pagar
(notas 4 y 8)

Total pasivos circulantes

Reserva para pensiones de jubilaciébn patronal e

indemnizaciones por desahucio (nota 9)
Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:

Capital acciones - acciones ordinarias y nominativas
de US$1 cada una; autorizadas 340.000, suscritas
y pagadas 170.000 acciones

Capital adicional (nota 11)

Reserva legal (nota 11)

Reserva facultativa

Disponible (déficit) (nota 11)

Total patrimonio de los accionistas

Sr. Eduardo Naranj
Contador

uss

US$

2006 2005
32,147 48,352
1,419,355 1,866,838
1,451,502 1,915,190
152,842 155,380
1,604,344 2,070,570
171,152 128,142
1,775,496 2,198,712
170,000 170,000
108,259 108,259
35,838 35,838
4,815 4,815
16,420 (41,733)
335,332 277,179

-2110828 2475891
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INTERVET ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Intervet Holding B.V.)

Estados de Utilidades
Aflos que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

20086 2005
Ventas netas Us$ 4,066,062 3,928,619
Costo de las ventas (nota 4) 2,570,408 2,679,241
Provision para obsolescencia de inventarios (nota 6) 19,723 24,853
Utilidad bruta 1,475,931 1,224,525
Gastos de ventas, generales y administrativos ‘
(nota 4) 1,284,569 1,174,641
191,362 49,884
Otros ingresos (egresos): )
Intereses pagados (nota 4) (75,384) (44,935)
Intereses ganados : 1,432 1,253
Diferencia en cambio (nota 2-g) : (36,599) 48,625
Miscelaneos, neto 17,278 35,622
Total otros ingresos (egresos), neto (93,273) 40,565
Utilidad antes de participacion de trabajadores
en las utilidades e impuesto a la renta : 98,089 90,449
Participacion de los trabajadores en las utilidades '
(nota 8) 16,525 14,827
Utilidad antes de impuesto a la renta 81,564 75,622
Impuesto a la renta, estimado (nota 10) ‘ 23411 21,005
Utilidad neta Us$ 56,153 54617
Dr. Frank Beltiich” ~~Sr—Eduardo Naranj6
Gerente General Contador

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.




INTERVET ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Intervet Holding B.V.)

Estados de Evolucién del Patrimonio
Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Reserva por Total patrimonio

Capital revalorizacion Reexpresion Reserva Reserva Disponibte de los
acciones  del patrimonio  monetaria legal facultativa (deéficit) ioni

Saldos al 31 de diciembre del 2004 Us$ 170,000 133,018 (24,757) 31,331 4815 (51,283) 263,122
Apropiacion para reserva legal - - - 4,507 - (4,507) -

Dividendos pagados - - - - - (40,560) (40,560)
Utilidad neta - - - - - — 54617 54617
Saldos al 31 de diciembre del 2005 170,000 133,016 (24,757) » 35,838 4815 (41,733) 277,179
Utilidad neta - - - - - 58,153 58,153
Saldos al 31 de diciembre del 2006 US$ 170,000 _133.016 __(24750) ___35838 __4.815 — 16,420 —335332

Dr. Frank Beitlich
Gerento General

Sr. Eduardo Naranjo
Contador

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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INTERVET ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Intervet Holding B.V.)

Estados de Flujos de Efectivo

Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005

(En Dolares de los Estados Unidos de Am?rica - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operac16n (nota 12) '
Utilidad neta Us$
Ajustes para conciliar la utilidad neta al efectivo neto (utlllzado

en) provisto por las actividades de operacién:
Depreciacién
Provisién para cuentas de cobro dudoso
Provisién para obsolescencia de inventarios
Perdida en venta de instalaciones, muebles y equipos
(Aumento) disminucién en:
Cuentas por cobrar clientes
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas
Impuesto a la renta pagado en exceso
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado '
Cuentas por cobrar funcionarios y empleados a largo plazo
Otros activos
Aumento (disminucién) en:
Cuentas por pagar proveedores
Cuentas por pagar compafilas relacionadas
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar
Reservas para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de
operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adaquisiciones de instalaciones, muebles y equipos
Producto de la venta de instalaciones, muebles y equipos
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento

(Disminucion) aumento neto en el efectivo

Efectivo en ‘caja y bancos al inicio del afio

Efectivo en caja y bancos al final del afio ' Uss$
Dr. Frank Beitlich
Gerente General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

2006 005

58,153 54,617
25,551 23,116
7,422 7,532
19,723 24,853
1,729

8,632 (34,222)
951 (498)
(12,970) (14,838)
8,716 (34,484)
58,476 (260,985)
24,728 (48,399)
2,917 (7.875)
2,281 (5,439)
(16,205) 22,927
(447,483) 412,544
(2,538) (31,737)
43,010 30,009

_ (218.636) 138,850
(10,102) (25,434)
- 1,973
10,102) __(23,461)
- (40,560)

- (40,560)
(228,738) 74,829
514,418 439,589
285,680 —9214.418

Sr. Eduardo Naranjo
Contador
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INTERVET ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Intervet Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2006 y 2005

(En Délares de los Estados Unidos de América ~ US$)

Descripcién del Negocio y Entorno Econémico

Intervet Ecuador S. A. (antes Hoechst Roussel Vet S. A.) fue constituida en octubre de 1997 en la
ciudad de Guayaquil - Republica del Ecuador por escritura de escisidbn de Hoechst Eteco S. A,,
cambiando su denominacion social a la actual en mayo del 2000. Intervet Ecuador S. A. es una
subsidiaria totalmente poseida por Intervet Holding B. V., compafia miembro del Grupo Akzo
Nobel de Holanda y sus operaciones consisten principalmente en la comercializacion en el
mercado ecuatoriano de productos veterinarios.

Con el esquema monetario de dolarizacion, el alto precio internacional del petroleo y las remesas
de los emigrantes, la economia ecuatoriana continta experimentando estabilidad aunque con
desaceleraciéon del crecimiento econémico. La inestabilidad politica ha impedido la implantacién
de las reformas estructurales necesarias para un crecimiento sustentable por o que la estabilidad
de la economia ecuatoriana contintia dependiendo del precio internacional del petréleo.

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a) Base de Presentacion

Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicion de la Compafifa y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compariia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador. Para aquellas situaciones especificas que no estan consideradas en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o practicas establecidas o permitidas
por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

(b) Estimacidén para Cuentas por Cobrar Dudosas

La estimacién para cuentas por cobrar dudosas se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados y se disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas
irrecuperables. La provision se determina en funcidén de la edad y experiencia crediticia de
los deudores.

(c) Inventarios
Los inventarios estan registrados al costo que no excede el valor neto de realizacion. El
costo se determina por el método de primero en entrar, primero en salir (PEPS), excepto por
los inventarios en transito que estan registrados al costo especifico.
Es politica de la Compaiifa establecer con cargo a resultados provisiones para posibles
pérdidas sobre productos obsoletos o de lento movimiento, en base a una evaluacion de los
inventarios.

(d) Instalaciones, Muebles y Equipos

Las instalaciones, muebles y equipos estan registrados al costo (en una base que se
aproxima al costo histérico medido en délares aquellos adquiridos hasta marzo del 2000) y
se deprecian utilizando el método de linea recta, en base a la vida util estimada de los
respectivos activos segun los siguientes porcentajes anuales:

-9-
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INTERVET ECUADOR S. A
(Una subsidiaria de Intervet Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

instalaciones 10%
Equipos de oficina 10%
Equipos de Computacion 20%y 33%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos - 20%

Reserva para Pensiones de Jubilacién Patrona!l e Indemnizaciones por Desahucio

El Cédigo de Trabajo de la Republica dei Ecuador, establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a .todos aquellos empleados que hayan
cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma compafia. Ademas dicho Cédigo
establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el empleador.debera pagar
una indemnizacién calculada en base al numero de afios de servicios.

La Compafila establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales
efectuados por una firma de actuarios consultores. ‘No se mantiene nmgun fondo asignado
por los costos acumulados para estos beneficios.

Reconocimiento de Ingresos

En reiacién a la venta de bienes, el ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios .
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no .subsisten
incertidumbres significativas relativas a 1a recuperacion de la consideracion adeudada, de -
los costos asociados o por la posible devolucién de los bienes. .

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera (monedas diferentes al dolar de los Estados
Unidos de América) se registran en doélares a la tasa de cambio en efecto a la fecha de la
transaccion. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
expresan en dolares a la tasa de cambio en efecto a la fecha del balance general. La
utilidad o pérdida en cambio resultante del ajuste contable de los activos y pasivos en
moneda extranjera a tasa de cambio vugentes se llevan a resultados en el periodo en el cual
varian las tasas de cambio que las originan.

Costos Financieros

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administraciéon de ia Compafia realice estimaciones vy
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacién de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de
la actual evaluacién de la Administracion y tales diferencias podrian ser significativas.

Estimacion para Cuentas de Cobro Dudoso

El siguiente es el movimiento de la estimacion para cuentas de cobro dudoso en los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005:

-10-




INTERVET ECUADOR S. A
(Una subsidiaria de Intervet Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

2006 2005
Saldo al inicio del afio ' uss 40,663 33,131
Provision con cargo a resultados : 7,422 7,532
Saldo al final del afio uss$: 48085 40663

(4) Transacciones con Partes Relacionadas

Un resumen de.las principales transacciones con casa matriz y comparias relacionadas en los

afios que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente:

2006
Compra de materias primas y productos
terminados _ Us$ 2,444,290
Intereses pagados 75,384
Costo por asistencia financiera y de servicios de i
computacion -

Reembolso  de gastos de  arriendo,
mantenimiento y energia eléctrica -

200

n

2,613,420
44,935

27,588

— 16,345

La Compaiia importa productos terminados y materias primas principalmente a su casa matriz y
compaiias relacionadas. A partir del 2004, el pasivo comercial con compaiiias relacionadas es
financiado por la unidad financiera interna de Akzo Nobel N.V. a tasas de interés variables en

funcién de tasa prime.

Hasta marzo del 2005 la Compaiiia recibi6 asistencia financiera y de servicios de computacion de
una compaiiia relacionada y compartié las instalaciones donde se ubicaba con la misma

relacionada.

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 los saldos por cobrar y pagar a partes relacionadas que se
presentan en los balances generales adjuntos y US$3,423 en 2006 (US$2,488 en 2005) incluidos
en otras cuentas y gastos acumulados por pagar se originan principalmente de las transacciones

antes mencionadas.

(5) Otras Cuentas por Cobrar

El siguiente es un detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2006 y 2005:

2006 2005
Funcionarios y empleados US$ 52,206 46,590
Reclamos a seguros - 16,574
Anticipos a proveedores - 1,250
Otras 4377 885
uS$ —56,583 65,299

(6) Reserva para Obsolescencia de Inventarios

El movimiento de la reserva para obsolescencia de inventarios en los afios que terminaron el 31

de diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente:

- 11 -




INTERVET ECUADOR S. A
(Una subsidiaria de Intervet Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

200 2005
Saldo al inicio del afio Us$ . 24,853 66,060
Provisién con cargo a resultados 19,723 24,853
Destruccion de inventarios (24,853) _(66.060)
Saldo al final del afio Us$ 19,723 __ 24,853

(7 Instalaciones, Muebles y Equipos

El detalle y movimiento de las instalaciones, muebles y equupos aly por los aflos que termlnaron el
31 de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

2006
Saldos al Saldos al
31/12/05 Adiciones 31/12/06
Costo:
Instalaciones Us$ 1,179 - 1,179
Equipos de oficina - 39,208 , 2,300 41,508
Equipos de computacion - 35,881 7,802 43,683
Muebles y enseres 5,018 -- 5,018
Vehiculos - 45,237 - 45237
126,523 10,102 136,625
Depreciacién acumulada ___ 66,963 25,551 92514
Uss _59.560 —{15.449) —44111
2005
Saldos al Ventas y/o Saldos al
31/12/04 Adiciones retiros 31/12/05
Costo: '
Instalaciones uss 1,179 - - 1,179
Equipos de oficina 37,977 - 2,334 (1,103) 39,208
Equipos de computacion 25,992 © 23,100 (13,211) 35,881
Muebles y enseres 14,958 - (9,940) 5,018
Vehiculos 45,956 - {719) 45237 -
126,062 25434 (24,973) 126,523
Depreciacion acumulada 65,118 23,116 (21,271) 66,963

Us$ _60944 ____ 2318 __(3702) __59.560
(8) Otras Cuentas y Gastos Acumuladas por Pagar

Un detalle de otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es
el siguiente:

-12-
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INTERVET ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Intervet Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América ~ US$)

200 2005

Sueldos y beneficios sociales .US$ 43,938 - 40,721
Participacion de los trabajadores en las utilidades 16,525 14,827
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

e impuesto al valor agregado : 1,599 4,327
Bonos e incentivos a distribuidores 64,026 . 61,440
Reembolso de gastos a compaiia afiliada

(véase nota 4) ' 3,423 2,488
Otras ' 23,331 31,577

US$  _152.842 —155,380

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Comipaiifa debe distribuir entre sus trabajadores el
15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. En los afios-que terminaron el 31 de diciembre del
2006 y 2005 la Compafila ha estimado el gasto deé paiticipacion de los trabajadores en las
utilidades en US$16,525 y US$14,827 respectivamente, que difierén de aquel que: resultaria de
aplicar la tasa del 15% a la utilidad antes de participacion de los trabajadores e |mpuesto alarenta
debido a ciertos gastos no deducibles para propésitos tributarios.

Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal e indemnizaciones por- Desahucio

El movimiento de la reserva para pensiones de jubilacion patronal e indemnizaciones por
desahucio por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

Jubilacién Indemnizacioén

patronal por desahucio Total
Saldos al 31 de diciembre del 2004 US$ 66,181 31,952 98,133
Provisién cargada a gastos 20,497 9512 30.009
Saldos al 31 de diciembre del 2005 86,678 41,464 128,142
Provision cargada a gastos 33,045 9,965 43,010

Saldos al 31 de diciembre del 2006 US$  __119,723 _ 51,429 171,152

Como se indica en la nota 2(e), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio
para una misma institucién tienen derecho a jubilacién patronal, beneficio que de acuerdo a lo
establecido en el Codigo de Trabajo se determina en base a los aflos de servicio, edad del
empleado al momento del retiro y al promedio de la remuneracién anual percibida por los
empleados en los cinco afios previos a la fecha de retiro. Ademds, de acuerdo a lo establecido en
el articulo 185 dei Codigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio, el empleador bonificara al trabajador con el equivalente al 25% de la Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los aflos de servicio prestados. La Compadia no
mantiene fondos separados para los beneficios de jubilacién patronal e indemnizacién por
desahucio sino que establece reservas en base a estudios anuales elaborados por una firma
ecuatoriana de actuarios consultores.

(Continua)
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INTERVET ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Intervet Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros
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Segun se indica en los referidos estudios, el meétodo actuarial utilizado es el de “Costeo de Crédito
Unitario Proyectado” y las provisiones del plan de jubilacién consideran 25 aflos de servicio sin
edad minima como fecha normal de retiro, con un minimo para la cuantificacién de la pension
vitalicia mensual de US$30 6 US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social y un méaximo igual al salario basico unificado, de acuerdo a la
reforma introducida en la Ley 2001-42.

De acuerdo a los referidos estudios, que cubren a todos los empleados, al 31 de diciembre del
2006 el valor presente de las reservas matematicas actuariales de jubilacién patronal e
indemnizaciones de desahucio ascienden a US$119,723 y US$51,429, respectivamente
(US$86,678 y US$41,664 en 2005). La Compaiiia no tiene empleados Jubﬂados o con derechos
adquiridos de jubilacién patronal.

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales del 2006 y 2005 fueron el 6.50% como tasa
financiera de descuento y el 2.40% como tasa de crecimiento de salario. Los cambios en las
tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos reportados.

Impuesto a la Renta

La siguiente es una conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y el que resultaria de aplicar
la tasa corporativa impositiva del 25% a la utilidad antes de impuesto a la renta:

2006 2005
Impuesto que resultarfa de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta del 25% a la
utilidad antes de impuesto a la renta US$ 20,391 18,905
Aumento resultante de gastos no deducibles 3,020 - 2,100

Us$ __=23411 __21.005

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta pagado en exceso en los aflos que terminaron
el 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente:

2006 2005
Saldo al inicio del afio US$ 38,106 23,268
impuesto a la renta del aflo (23,411) (21,005)
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente 36,381 35,843
Saldo al final del afio US$ 51,076 38,106

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, el exceso de anticipos y retenciones en la
fuente sobre el impuesto a la renta causado, puede ser compensado directamente con el impuesto
a la renta o sus anticipos de periodos futuros o puede ser recuperado previa presentacion de la
solicitud respectiva.

A partir del 2005 se encuentran en vigencia las normas para la determinacién de precios de
transferencia en las transacciones con partes relacionadas del exterior. Mediante Resolucion
NAC-DGER2005-0640 del Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial No. 188
del 16 de enero del 2006, se establecié el contenido y requisitos del informe integral de precios de
transferencia, que los contribuyentes deberan presentar para validar ante el Servicio de Rentas
Internas que las transacciones efectuadas con partes relacionadas del exterior han sido realizadas

(Continta)
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en términos de libre competencia. Aunque a la fecha de este informe, la Compadia no dispone del
informe integral de precios de transferencias del 2006, con base a que tales transacciones se
efectian en términos de libre competencia como se evidencié del estudio realizado en el 2005, es
opinién de la administracién, que cualquier ajuste al gasto e impuesto a la renta pagado en exceso
reflejados en los estados financieros del 2006 que se acomparian, de haber alguno, no tendra un
efecto importante en la situacion financiera, resultados de las operaciones o flujos de efectivo de la
Compaifiia.

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Compafifa por los afios 2003 al 2006 estan abiertas a revision de las
autoridades tributarias.

Restricciones

Capital Adicional:

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, el saldo de la reserva por revalorizacién del
patrimonio (cuenta que registré el efecto de la correccion monetaria por el indice de inflacion e
indice especial de correccion de brecha entre los indices de devaluacién e inflacién de las cuentas
patrimoniales hasta marzo del 2000) no esta sujeto a distribucion a los accionistas, pero puede ser
objeto de capitalizacion, en la parte que exceda al saldo. deudor de la cuenta reexpresion
monetaria, previa decision de la Junta General de Accionistas.

Reserva Legal:

La Ley de Compafiilas de la Republica del Ecuador requiere que las sociedades anénimas
transfieran a reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo
menos, el 50% del capital social de la Compadia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion
excepto en el caso de liquidacién de la Compania, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de diciembre del 2006 esta pendiente la
apropiacion del 10% de la utilidad neta de los afios 2005 y 2006 el que asciende a US$11,277

Estado de Flujos de Efectivo

En el aflo que termin6 el 31 de diciembre del 2006 la Compaiia pagdé US$36,381 por impuesto a
la renta (US$35,843 en el 2005) y US$75,384 por intereses (US$44,935 en 2005).

Mercado y Concentracién de Crédito

En el aflo 2006 aproximadamente un 88% de Ios productos que la Companfia comercializa fueron
provistos por la casa matriz y compafiias relacionadas (99% en el 2005). Aproximadamente el
23% de las ventas de la Compaiifa se realizan a cuatro clientes principales (26% en el 2005). Al
31 de diciembre del 2006, del saldo de cuentas por cobrar US$207,729 estan a cargo de los
cuatro clientes principales antes mencionados.

Eventos Subsecuentes

El 12 de marzo del 2007 el Comité Ejecutivo de Intervet anuncié la intencién de Akzo Nobel de
vender Oganon BioSciences (divisién de la que forma parte Intervet) a Schering — Plough.
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