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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
INTERVET ECUADOR S. A.:

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de INTERVET ECUADOR 8. A. al 31
de diciembre del 2002 y 2001, y de los estados conexos de utilidades, evolucion del patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad
de la administraciéon de INTERVET ECUADOR S. A.. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos estados financieros con base en nuestras auditorfas.

Excepto por lo que se indica en el siguiente parrafo, efectuamos nuestras auditorfas de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas en Ecuador. Esas normas requieren que planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados fi nancleggs estan
libres de errores significativos. Una auditorfa incluye examinar, sobre una base selectiva, la‘ gwdencua
que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros.. Una auditorfa incluye evaluar
tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechgs por la
administracién, como la presentacion en conjunto de los estados financieros.. Consnderamosbue nuestras
auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinién. ‘

Como se explica méas ampliamente en la nota 3 a los estados financieros, wng af liada del exterior facturd
a la Compatifa reembolsos de gastos por US$100,000 en 2002  y US$150, 000 en 2001. La Compaiifa no
ha recibido la certificacién de auditores independientes requerida- por les disposiciones tributarias para
considerar tales cargos como exentos de retencion de impuesto a la renta en la fuente y ninguna
retencion ha sido registrada. No pudimos satisfacernos de lo adecuado del tratamiento tributario aplicado
por medio de otros procedimientos de auditorfa.

En nuestra opinion, excepto por los efectos sobre los estados financieros de tales ajustes, si hubiese
alguno, como podrian haberse determinado que son necesarios si hubiésemos podido examinar la
certificacion de auditores independientes segun se indica en el tercer parrafo, los estados financieros
mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la
situacién financiera de INTERVET ECUADOR S. A. al 31 de diciembre del 2002 y 2001, los resultados de
sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios que terminaron en
esas fechas, de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad.
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Activos

Activos circulantes:

Efectivo en caja y bancos )
Cuentas por cobrar clientes, neto de esq
para cuentas de cobro dudoso de US$19;
2002 y US$11,757 en 2001 (nota 2)
Cuentas por cobrar compaiifas relacionadas |
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 1
Otras cuentas por cobrar (nota 4)

Inventarios:
Productos terminados " pagar
Materia prima
Suministros

En transito
pnal e

Menos reserva para obsolescencia de invi

(nota 5)
Inventarios, neto

G -
astos pagados por anticipado {inativas

Total activos circulantes luscritas

Cuentas por cobrar funcionarios y empleados,
plazo

Instalaciones, muebles y equipos (nota 6)
Menos depreciacion acumulada
Instalaciones, muebles y equipos, neto

Otros activos

Véanse las notas que acompaiian a los estados

Us$

us$

2002 001
550,000 584,000
50,562 44,537
513,646 343,366
564,208 387,903
- 9,688
263,379 261,787
1,377,587 1,243,378
61,906 48,566
1,439,493 1,291,944
170,000 170,000
108,259 108,259
1,012 1,012
4,815 4,815
7,342 (48,964)
291,428 235,122




INTERVET ECUADOR S. A.

(Una subsidiaria de Intervet Holding B.V.)

Estados de Utilidades

Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2002 y 2001

(En Dé6lares de los Estados Unidos de América - US$)

Ventas netas uUss
Costo de las ventas (nota 3)
Utilidad bruta

Gastos de ventas, generales y administrativos
(nota 3)

Otros ingresos (egresos):
Intereses pagados
Intereses ganados
Descuentos por pronto pago
Utilidad en venta de instalaciones, muebles y
equipos
Miscelaneos, netos

Total otros ingresos (egresos), neto

Utilidad antes de participacion de trabajadores
en las utilidades e impuesto a la renta

Participacion de los trabajadores en las utilidades
(nota 8)

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta, estimado (nota 10)
Utilidad neta ' us$

Utilidad neta por accion ordinaria us$

Dr. Frank Beitlich
Gerente General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

2002 001
3,322,140 2,542,548
2,088,431 1425775
1,233,709 1,116,773
1,059,119 988,694

174,590 128,079
(52,532) (14,746)
2,075 1,754
- (21,871)
962 .
(6.356) (25.203)
(65.851) (60.066)
118,739 68,013
8.560 19,887
110,179 48,126
14,501 28,151
— 95,678 10975
-0.5628 — 01176
4

Sr. Marcos Lop
Contador
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INTERVET ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Intervet Holding B.V.)
Estados de Evolucion del Patrimonio
Afi0s ue terminaron el 31 ds diciembre del 2002 y 2001
(En Délares de los Estados Unidos de América - uss}
Capitgl Adicional
Reserva por . Patrimanio
Capital revalorizacion Reexpresion Resarva Reserva Disponible de los
acciones  del patimonio  monetaria legal facultativa déficit accicnistas, neta
Saldos al 31 de diciembre del 2000 us$ 170,000 133,016 {24,757) 1,012 485 (68,939) 215,147
Utilidad neta - - - - = 19.975 19.975
Saldos al 31 de diciembre del 2001 170,000 133,016 (24,757) 1,012 4,815 (48,064) 235,122
Dividendos pagados - - - - . (39,372) {39,372)
Utilidad neta - - - ) - 95.678 95678
Saldos al 31 de diciembre del 2002 uss 170,000 133,018 24787y __ 1012 _ 4815 1342 291,428
AP WA
75 / Lt
Dr. Frank Beitfich )
Gerente General Contador

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.




INTERVET ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Intervet Holding B.V.)

Estados de Flujos de Efectivo
Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2002 y 2001
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2002 2001

Flujos de efectivo de las actividades de operacion (nota 12):
Utilidad neta us$ 95,678 19,975
Ajustes para conciliar la utilidad neta al efectivo neto provisto
(utilizado) por las actividades de operacién:

Depreciacién y amortizacion 14,414 40,802
Provision para cuentas de cobro dudoso 7,882 6,019
Provisién para obsolescencia de inventarios 18,030 14,215
Utilidad en venta de instalaciones, muebles y equipos (962) -
(Aumento) disminucion en:
Cuentas por cobrar clientes (188,814) (276,718)
Cuentas por cobrar compariias relacionadas (6,056) (743)
impuesto a la renta pagado en exceso (12,216) -
j Otras cuentas por cobrar (11,955) (32,386)
: Inventarios 16,268 (522,091)
Gastos pagados por anticipado (1,964) (3,604)
! Cuentas por cobrar funcionarios y empleados a largo plazo 7,846 (18,993)
Otros activos y cargos diferidos 1,500 (1,318)
Aumento (disminucién) en:
Cuentas por pagar proveedores 6,025 (17,649)
Cuentas por pagar compafiias relacionadas 170,280 99,466
ﬁ Impuesto a la renta por pagar (9,688) 9,688
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 1,592 215,422
Reservas para pensiones de jubilacion patronal e
E indemnizaciones por desahucio 13,340 12,481
i Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de
% operacion 121,200 (455,434)
E Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
g Adquisiciones de instalaciones, muebles y equipos (46,409) (17,743)
’ Producto de la venta de instalaciones, muebles y equipos 1,924 -
g i Efectivo neto utilizado por las actividades de inversion (44,485) (17,743)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Disminucién neta en sobregiro bancario - (1,584)
£ Proveniente de documentos por pagar a bancos - ~ 584,000
E - Pagos de préstamos bancarios (34,000) -
Dividendos pagados (39,372) -
Efectivo neto utilizado (provisto) por las actividades de
% financiamiento (73,372) 582,416
1 Aumento neto en el efectivo 3,343 109,239
? Efectivo en caja y bancos al inicio del afio 119,618 10,379
Efectivo en caja y bancos al final del afio us$ 122,961 119,618
i
i s G
@ Dr. Frank Beitlich Sr. Marcos Lopez
% Gerente General Contador
Véanse las notas que acomparfian a los estados financieros.
-7-

G
o
-




- em em = e

M

INTERVET ECUADOR S. A,
(Una subsidiaria de Intervet Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2002 y 2001
(En Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

(b)

Descripcidn del Negocio y Entorno Econdémico

Intervet Ecuador S. A. (antes Hoechst Roussel Vet S. A.) fue constituida en octubre de 1997
en la ciudad de Guayaquil - Republica del Ecuador por escritura de escision de Hoechst
Eteco S. A., cambiando su denominacion social a la actual en mayo del 2000. Intervet
Ecuador S. A. es una subsidiaria totalmente poseida por Intervet Holding B. V., compaiiia
miembro del Grupo Akzo Nobel de Holanda y sus operaciones consisten principaimente en
la comercializacion en el mercado ecuatoriano de productos veterinarios. En los afios 2002
y 2001 aproximadamente un 83% de los productos que la Compaiiia comercializa fueron
provistos por la casa matriz y compaiiias relacionadas. Aproximadamente el 24% de las
ventas de la Compariia se realizan a dos clientes principales (22% Y tres clientes principales
en el 2001). Al 31 de diciembre del 2002, del saldo de cuentas por cobrar US$234,409
estan a cargo de los dos clientes principales antes mencionados.

Con la adopcion en marzo del 2000 del esquema monetario de dolarizacion, la inversion del
sector privado en la construccién del nuevo oleoducto de crudos pesados, la recuperacion
del precio internacional del petréleo y la asistencia del Fondo Monetario Internacional, entre
otros factores, la economia ecuatoriana ha experimentado estabilidad, logrando en el 2002 y
2001 crecimiento del producto interno bruto y desaceleracion de la inflacion. El nuevo
Gobierno del Ecuador, posesionado en enero del 2003, ha logrado firmar una nueva carta
de intencién con el Fondo Monetario Internacional, la que principalmente descansa en
medidas fiscales que en buena parte dependen de la aprobacién del Congreso Nacional.
Mientras no se implanten las reformas estructurales necesarias para mejorar la
productividad y competitividad del sector real de la economia o se adopten politicas para
impulsar el crecimiento econdémico, la relativa estabilidad de la economia ecuatoriana
continda dependiendo del precio internacional del petréleo y de la asistencia del Fondo
Monetario Internacional y organismos multilaterales de crédito. Los cambios adversos en la
economia ecuatoriana pueden afectar significativamente la situacién financiera, liquidez y
rentabilidad de la Compaiiia.

Base de Presentacion

Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de Ameérica,
moneda de medicion de la Compaiila y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compaififa prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compariias del
Ecuador y son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) de las que se
derivan; sin embargo, no todas las Normas Internacionales de Contabilidad han sido
emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador o las emitidas no han sido
actualizadas en funcibn de los cambios o enmiendas introducidos en las Normas
Internacionales de Contabilidad. Para aquellas situaciones especificas que no estan
consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o
practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Companiias del Ecuador.

Las principales diferencias entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador y las Normas
Internacionales de Contabilidad se describen a continuacién:
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INTERVET ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Intervet Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros

(En Do6lares de los Estados Unidos de América — US$)

El método actuarial utilizado para la provision del beneficio de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio no contempla la atribucién de los beneficios al periodo
de servicio de los empleados.

No se reconoce participacion de empleados en las utilidades e impuesto a la renta
diferidos por las diferencias entre los montos de activos y pasivos reportados para
propdsitos financieros y los reportados para propésitos tributarios o por las pérdidas
tributarias trasladables a perfodos futuros.

Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren revelaciones adicionales tales
como el valor razonable de los instrumentos financieros y la exposicién a riesgos de
tasas de interés, de crédito, de tasas de cambio y de valor razonable para cada clase de
activos y pasivos financieros.

Estimacién para Cuentas por Cobrar Dudosas

La estimacién para cuentas por cobrar dudosas se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados y se disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas
irrecuperables.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo que no excede el valor de neto de realizacién. El
costo se determina por el método de primero en entrar, primero en salir (PEPS), excepto por
los inventarios en transito que estan registrados al costo especifico.

Es politica de la Compariia establecer con cargo a resultados provisiones para posibles
pérdidas sobre productos obsoletos o de lento movimiento, en base a una evaluacion de los
inventarios.

Instalaciones, Muebles y Equipos

Las instalaciones, muebles y equipos estan registrados al costo (en una base que se
aproxima al costo histérico medido en délares aquellos adquiridos hasta marzo del 2000) y
se deprecian utilizando el método de linea recta, en base a la vida util estimada de los
respectivos activos segun los siguientes porcentajes anuales:

Instalaciones 10%
Equipos de oficina 10%
Equipos de Computacion . 20% y 33%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%

Cargos Diferidos

En el afio 2001 la Compairifa, considerando el avance tecnoldgico y el cambio de versi6n del
sistema, decidi6 amortizar la totalidad del cargo diferido que por US$33,926 mantenia por
implementacion y licencia de uso del sistema de contabilidad. El efecto de este cambio en
estimacion fue disminuir la utilidad neta del 2001 en US$16,340.

(Continua)
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INTERVET ECUADOR S. A,
(Una subsidiaria de Intervet Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El Cadigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma compatrifa. Ademas dicho Cédigo
establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el empleador debera pagar
una indemnizacién calculada en base al nimero de afios de servicios.

La Comparfila establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales
efectuados por una firma de actuarios consultores. No se mantiene ningun fondo asignado
por los costos acumulados para estos beneficios.

Reconocimiento de Ingresos

En relaci6n a la venta de bienes, el ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la derivacion de la consideracion, de los costos
asociados o por la posible devolucion de los bienes.

Costos Financieros

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administracion de la Compafiia realice estimaciones y
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de
la actual evaluacion de la Administracion y tales diferencias podrian ser significativas.

Utilidad Neta por Accién Ordinaria

La utilidad neta por accién ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de
acciones en circulacién durante el afio. El niimero de acciones en circulacion en los afios
2002 y 2001 fue 170,000.

Estimacion para Cuentas de Cobro Dudoso

E! siguiente es el movimiento de la estimacion para cuentas de cobro dudoso en los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2002 y 2001:

2002 2001
Saldo al inicio del afio us$ 11,757 5,738
Provisién con cargo a resultados 7.882 6,019
Saldo al final del afio us$ __ 19,639 11,757

Transacciones con Partes Relacionadas

Un resumen de las principales transacciones con casa matriz y compariias relacionadas en los
afos que terminaron el 31 de diciembre del 2002 y 2001 es el siguiente:

-10-
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INTERVET ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Intervet Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

2002 2001
Compra de materias primas y productos
terminados us$ 1,699,320 1,608,282
Costo por asistencia financiera y de servicios de
computacion 115,236 111,030
Arriendo de instalaciones 10,016 6,370
Reembolso de gastos por implementacion del
sistema para manejo de inventarios 70,000 -
Reembolso de gastos por asesoria técnica en
_avicultura y ganaderia 30,000 -
Reembolso de gastos por implementaciéon del
sistema Unico por producto - 150,000

La Compariiia importa productos terminados principalmente a su casa matriz y compaiiias
relacionadas.

La Compaiiia recibe asistencia financiera y de servicios de computacién de una compaiiia
relacionada y comparte las instalaciones donde se ubica con la misma relacionada.

En el afio 2002 Intervet Internacional B.V. implement6 a nivel corporativo nuevas politicas y
procedimientos para manejo de inventarios (sistema Unico por productos en el 2001) por lo cual
Intervet Ecuador debe cancelar US$70,000 (US$150,000 en el 2001) por la parte proporcional de
reembolso de gastos que le corresponde. También en el 2002 Intervet Internacional B.V. facturé
a la Comparifa US$30,000 en concepto de reembolsos de gastos por asesoria técnica en
ganaderia y avicultura.

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001 los saldos por cobrar y pagar a partes relacionadas que se
presentan en los balances generales adjuntos y US$132,500 en 2002 y US$150,000 en 2001,

incluidos en otras cuentas y gastos acumulados por pagar se originan principalmente de las
fransacciones antes mencionadas.

Otras Cuentas por Cobrar

El siguiente es un detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2002 y 2001:

2002 2001
Funcionarios y empleados uss$ 38,414 35,465
Iimpuesto al valor agregado 504 -
Reclamos a seguros 4,262 -
Oftras 12,181 7,941

Us$ 55361 —43.406
Reserva para Obsolescencia de Inventarios

El movimiento de la reserva para obsolescencia de inventarios en los afios que terminaron el 31
de diciembre del 2002 y 2001 es el siguiente:

-11-
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INTERVET ECUADOR 8. A.
(Una subsidiaria de Intervet Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América — USS$)

2002 001
Saldo al inicio del afio USs$ 13,435 8,789
Provisién con cargo a gastos 18,030 14,215
Destruccién de inventarios (31.465) (9,569)

Saldo al final del afio us$ —_ 13,435

(6) Instalaciones, Muebles y Equipos

E! detalle y movimiento de las instalaciones, muebles y equipos al y por los afios que terminaron el
31 de diciembre del 2002 y 2001 es como sigue:

2002
Saldos al Transfe- Saldos al
31/12/01 Adiciones  rencias Ventas 31/12/02
Costo:
Instalaciones Uss$ 1,179 - - - 1,179
Equipos de oficina 20,928 8,736 (3,039) (2,125) 24,500
Equipos de computacién 17,961 3,307 - - 21,268
Muebles y enseres 10,893 666 3,039 - 14,598
Vehiculos 719 33,700 - - 34,419
51,680 46,409 - (2,125) 95,964
Depreciacién acumulada:
Instalaciones 324 118 - - 442
Equipos de oficina 4,388 3,575 (591) (1,163) 6,209
Equipos de computacién 9,840 4,212 - - 14,052
Muebles y enseres 3,455 1,217 591 - 5,263
Vehiculos 492 5,292 - - 5,784
18,499 14,414 - (1,163) 31,750
us$ _33d81 _31906 __- = __(962) _64.214
2001
Saldos al Saldos al
31/12/00 Adiciones 31/12/01
Costo:
Instalaciones us$ 1,179 - 1,179
Equipos de oficina 6,059 14,869 20,928
Equipos de computacién 15,667 2,294 17,961
Muebles y enseres 10,313 580 10,893
Vehiculos 719 - 719
33,937 17,743 51,680
Depreciacion acumulada:
Instalaciones 206 118 324
Equipos de oficina 1,877 2,511 4,388
Equipos de computacion 6,801 3,039 9,840
Muebles y enseres 2,391 1,064 3,455
Vehiculos 348 144 492
11,623 6.876 18,499
us$ _22314 ——10.867 —-33.181
(Continta)

-12-
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INTERVET ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Intervet Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

(7) Documentos por Pagar a Bancos
Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, el saldo de documentos por pagar a bancos corresponde a un
préstamo a 180 dias plazo para financiar principalmente capital de trabajo y devenga el 9% de
interés anual. Este préstamo se encuentra avalizado por Intervet Holding B.V. accionista principal.
(8) Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es

el siguiente:
2002 2001

Sueldos y beneficios sociales uss$ 37,396 21,487
Participacion de los trabajadores en las utilidades 8,560 19,887
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

e impuesto al valor agregado 2,900 5,517
Intereses por pagar i 14,575 14,746
Bonos e incentivos a distribuidores 47,036 38,917
Reembolso de gastos a compaiifa afiliada

(véase nota 3) 132,500 150,000
Ofras 20,412 11,233

US$  _263379  _261.787

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe distribuir entre sus trabajadores el
15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. En los afios que terminaron e! 31 de diciembre del
2002 y 2001 la Compaiiia ha estimado el gasto de participacion de los trabajadores en las
utilidades en US$8,560 y US$19,887 respectivamente, que difieren de aquel que resultaria de
aplicar la tasa del 15% a la utilidad antes de participacion de los trabajadores e impuesto a la renta
debido a la amortizacion de pérdidas de afios anteriores y ciertos gastos no deducibles o diferidos
para propésitos tributarios.

9) Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento de la reserva para pensiones de jubilacién patronal e indemnizaciones por
desahucio por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2002 y 2001 es como sigue:

Jubilacién Indemnizacion

patronal por desahucio Total
Saldos al 31 de diciembre del 2000 US$ 17,766 18,319 36,085
Provisién cargada a gastos 16,952 (4,471) 12,481
Saldos al 31 de diciembre del 2001 34,718 13,848 48,566
Provisién cargada a gastos 5,992 7,348 13,340

Saldos al 31 de diciembre del 2002 US$ __ 40,710 21,196 61,906

{Continua)
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Como se indica en la nota 1(g), todos aquelios empleados que cumplieren 25 afios de servicio
para una misma institucion tienen derecho a jubilacién patronal, beneficio que de acuerdo a lo
establecido en el Codigo de Trabajo se determina en base a los afios de servicio, edad del
empleado al momento del retiro y al promedio de la remuneracién anual percibida por los
empleados en los cinco afios previos a la fecha de retiro. Ademas, de acuerdo a lo establecido en
el articulo 185 del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral por
desahucio, el empleador bonificara al trabajador con el equivalente al 25% de la lltima
remuneracion mensuat por cada uno de los afios de servicio prestados. La Compaiia no
mantiene fondos separados para los beneficios de jubilacién patronal e indemnizaciéon por
desahucio sino que establece reservas en base a estudios anuales elaborados por una firma
ecuatoriana de actuarios consultores.

Segun se indica en los referidos estudios, el método actuarial utilizado es el de “Costeo de Crédito
Unitario Proyectado”, y las provisiones del plan de jubilacién consideran 25 afios de servicio sin
edad minima como fecha normal de retiro, con un minimo para la cuantificacion de la pension
vitalicia mensual de US$30 6 US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacién del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social y un maximo igual al salario basico unificado, de acuerdo a la
reforma introducida en la Ley 2001-42 de julio del 2001.

De acuerdo a los referidos estudios, que cubren a todos los empleados, al 31 de diciembre del
2002 el valor presente de las reservas matematicas actuariales de jubilacién patronal e
indemnizaciones de desahucio ascienden a US$40,710 y US$21,196, respectivamente
(US$34,718 y US$13,848 en 2001). La Compaiiia no tiene empleados jubilados o con derechos
adquiridos de jubilacion patronal.

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales del 2002 y 2001 fueron:

2002 2001
Tasa de interés financiera 7,69% 8,92%
Tasa de incremento de salarios - 3.55% __473%

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados.

Impuesto a la Renta

La siguiente es una conciliacién entre el gasto de impuesto a la renta y el que resultaria de aplicar
la tasa corporativa impositiva del 25% a la utilidad antes de impuesto a la renta:

2002 001

Impuesto que resultaria de aplicar la tasa

corporativa de impuesto a la renta del 25% a la

utilidad antes de impuesto a la renta Us$ 27,545 12,032
Aumento (disminucion) resultante de:

Amortizacion de gastos diferidos para propésitos

tributarios (12,500) -
Gastos no deducibles 4,212 27,168
Amortizacion pérdidas afos anteriores (4,756) (11,049)

Uss __ 14501 __28.151

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar (pagado en exceso) en los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2002 y 2001 es el siguiente:
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2002 2001
Saldo al inicio del aiio uUs$ 9,688 (3,561)
Pagos de impuesto a la renta del afio anterior (9,688) -
Impuesto a la renta del afio 14,501 28,151
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente (26.717) (14.902)
Saldo al final del afio uss __(12216) ___9.688

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno las pérdidas tributarias pueden compensarse
con las utilidades que se obtengan en los cinco periodos impositivos subsiguientes, sin que
exceda en cada periodo del 25% de la utilidad sujeta a impuesto a la renta. Al 31 de diciembre del
2002 las pérdidas acumuladas compensables contra utilidades futuras se estiman en US$8,717.

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Compafiia por los afios 1999 al 2002 estdn abiertas a revision de las
autoridades tributarias.

Restricciones
Capital Adicional:

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, el saldo de la reserva por revalorizacioén del
patrimonio (cuenta que registr6 el efecto de la correccion monetaria por el indice de inflacion e
indice especial de correccion de brecha entre los indices de devaluacién e inflacién de las cuentas
patrimoniales hasta marzo del 2000) no esta sujeto a distribucién a los accionistas, pero puede ser
objeto de capitalizacién, en la parte que exceda al saldo deudor de la cuenta reexpresion
monetaria, previa decisioén de la Junta General de Accionistas.

Reserva Legal:

La Ley de Compaiilas de la Republica del Ecuador requiere que las sociedades anénimas
transfieran a reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo
menos, el 50% del capital social de la Compariia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién
excepto en el caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de diciembre del 2002 esta pendiente la
apropiaciéon del 10% de la utilidad neta obtenida en los afios 2002, 2001 y 2000; los montos
minimos requeridos para tal apropiacion ascienden a US$9,568, US$1,998 y US$6,016,
respectivamente.

Estado de Flujos de Efectivo
En el afio que termin6 el 31 de diciembre del 2002 la Compaiiia pag6 US$26,717 por impuesto a

la renta (US$14,902 por impuesto a la renta en el 2001) y US$52,703 por intereses (US$0 en
2001).
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