INFORME DEL COMISARIO

Guayaquil; 31 de Mayo-del 2003

A LA JUNTA GENERAL Dt ACCIONISTAS
DT ROXETI S.A.

1. He revisado el Balance General adjunto de la Companio Roxeli
S. A . al 31 deDiciembre de 2.002 por el ano-terminado-en esto
fecha. Este Ttado Financiero- ey responsgabilidad de la
Administracion de la Compariia. MU resporuabilidad es revisar
la ragonabilidad de loy saldoy de acuerdo a lo- que estipula la
Superintendencia de Companias.

' 2. Ll revision incluye también la evaluacion de loy principios
contablesy utiligadoy y de lay estimacioney relevantey hechas por
la Administracion; ast como- una evaluacion de la presentacion

general de loy Estados Financieros:

3. Loy Estadosy Financieros por mi examinadoy estan acorvdesy a loy
registroy contables y presentan ragzonablemente loy saldoy del
Balance General de ROXETI S. A., 31 de Diciembre de 2002, por el
ejercicio terminado- en esta fecha de conformidad con principios
de contabilidad generalimente aceptadoy exww el Ecuador.

OpiniSw referente o aquelloy aspectoy requeridos por la resolucion
N0.92-1-4300014 de la Superintendencia de Companias.

Env cumplimiento- a lo- establecido-por la Resolucion No-92-1-430014 de
l Superintendencia de: Compariiay expedida el 15 de Septiembre de
1992 y publicada en el Registro- Oficial No: 36 del 29 de- Septiembre
del mismo- ano; a confinuacion presento- mir opinion referente a-
aquellosy aspectoy requeridos por la mencionada resolucion.

Loy administradorey han cumplido razonablemente lay normas
legales, estalwlorias y reglamentoriasy vigentes, asii como- today
aquellay resolucionesy dictadas por law Junto General de Accionistay de
la Companiia. |

Me haw prestado-toda sw colaboracion pa—rﬁ/ elx il de
mis funciones como-Comisario: iy A
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Lo correspondencia, Libro- de Actasy de Juntas Generaley de
Accionistas;, loy comprobantes y registros contables se Uevan de
conformidad conw lay disposiciones legales vigentesy emanaday por la
Superintendencia de Companias.

La custodiov y conservacion de bienes ey adecuada.

Paras el desempeno de wmisy funcionesy de Comisario- he dado
cumplimiento- oo lo- dispuesto- env el Articulo- 321 de la ley de
Comparnuas.

Loy procedimientoy de control nterno implantados por la
administraciow de la- Compaiav son adecuados y ayudanw o dicho
administracion a tener un grado- ragonable de seguridad de que loy
activoy esten salvaguardados contra pérdidas porv el uso-o- disposicion
no- auwtorizadas, y que lay transaccionesy han sido efectuadoy
adecuadomente para permitir la preparacion de loy Tadoy
Financieroy de acuerdo- con loy principioy de contabilidad
generalimente aceptados. En vista de lay limitaciones inherentesy o
cuadquier sistema de control inferno- contable ey posible que existan
evvoves o- irregudaridades no- detectadas:.

Igualmente; la proyeccion de cualquier evaluacion del sistema hacia
loy periodos futuroy estiv sujetov al riesgo- de que loy procedimientos se
tornen inadecuados por cambioy en las condiciones o- que el grado-de
cumplimiento- e law misma se deteriove.
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