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JInforme de Gerencia Generald

A los accionistas de Astra C.A.

Sefiores accionistas:

Dando cumplimiento a las disposiciones de la Ley de Compaiiias y de los Estatutos vigentes de
ASTRA C.A. someto a su consideraciéon el informe de Gerencia General, comrespondiente al
ejercicio econémico 2009, antes de la emisién de los informes de Comisario y Auditoria Externa.

La inflacién anual del 2.009, alcanzé 4.31%, frente al 8.83% del mismo periodo del afio
anterior. En el tercer trimestre del afio la balanza de pagos tuvo un superavit de $1.938 MM
frente al déficit de $579.9MM registrado en el segundo trimestre.

El afio 2009, se ha caracterizado por el notorio incremento del desempleo, debido a los
efectos de la crisis internacional, en comparacién con las demas economias de la region.

La dolarizacién en el caso ecuatoriano es una medida que ha generado resultados positivos
en la dinamica econdémica del pais, crecimiento del sector externo, estabilidad y confianza
en el sistema financiero y reduccién de la pobreza, pero tiene como desventaja que asume
una politica monetaria ilimitada o nula y mayor vulnerabilidad ante shocks externos

Segun cifras del Banco Central del Ecuador, las importaciones de bienes bajo medidas de
salvaguardia se redujeron en el 17.30% y especificamente las importaciones de calzado que
tiene un gravamen de USD$. 10.00 por par registra una reduccién del 56.80% frente al
mismo periodo del afio anterior

Se han emitido nuevas reformas tributarias y el objetivo es mejorar los niveles de equidad,
combatir la evasion tributaria, atenuar externalidades negativas en salud publica, enfrentar el
déficit de la balanza de pagos e incentivar la produccion y el empleo, pero a la postre
afectaran los costos y la liquidez del sector productivo.

La nueva propuesta tiene un enfoque fiscalista, que se explica por el vertiginoso incremento
del gasto publico y el consecuente déficit que debe enfrentar el Gobierno Central en este y
en el préximo afo. Las reformas tributarias mejoraran los ingresos de la caja fiscal en
detrimento de la liquidez y la rentabilidad de las empresas privadas que se derivaran en
incremento de precios que afectan al consumidor final.

Adicionalmente los impactos econdmicos que producirdan los incrementos
desproporcionados del salario que el Gobierno ha decretado, considerando que incrementos
salariales por encima de la variaciéon de la productividad tendra su efecto negativo en la
rentabilidad, liquidez y niveles de produccion de las empresa.



SITUACION RCTUAL

Del examen al Estado de Situacién y de Resultados de la compafiia se concluye que con
relacion a similar periodo del afio anterior el Patrimonio se increment6é en el 3.18% por
USD$. 25.980.32 que responde a dos hechos, el primero al incremento de las utilidades a
libre disposicion de los accionistas en el 2009 en un 8.10% por USD$. 10.465.00 frente al
2008 y el segundo por un crecimiento de las Reservas Legales en el 33.95% por USD$
15.515.32. Por ello el rendimiento del Patrimonio es del 17% en el 2009 frente a 16% en el
2.008.

Los resultados del trabajo de mas de tres afios, en los cuales se mantuvieron contactos
permanentes con potenciales clientes para ingresar al mercado externo, la innovacién
permanente, tanto en nuevos disefios como en nuevos productos, se ha convertido en una
de nuestras mayores fortalezas, tanto asi que las exportaciones nos han permitido
apalancar los resultados del ejercicio 2.009.

Las ventas efectuadas a Colombia en el 2008 y a Colombia y Venezuela en el afio 2.009,
fueron de 3 embarques en cada afo, a Caliplasticos, Tapicenter e Hilandes, estos dos
ultimos a través del sefior loannis Marias, Representante de la empresa Tapicenter en San
Antonio de Tachira.

El mayor éxito de esta operacion, es sin lugar a duda, las condiciones de negociacion en
cuanto a la forma de pago, esto es 40% contra la confirmacién del pedido y 60% contra
presentacion de los documentos de embarque, lo que ha aportado en forma importante a la
liquidez de la compaiiia.

La venta por los canales de distribucién tradicionales ha disminuido, por varios factores,
entre ellos: estacionalidad, venta de lonas, productos en Poliuretano y Calandra, que atiende
la competencia y que es un nicho de mercado al cual no podemos acceder porque nuestro
mecanismo de produccion se basa en recubrimientos con resinas de PVC en emulsion.

Se ha presentado una sustitucion de producto/canal/segmento, en la composicién de las
ventas, ya que se ha reforzado el canal industrial, atendiendo pedidos destinados a los
segmentos publicitarios y de marroquineria

En el grafico que se ilustra a continuacion, se concluye que el comportamiento de las ventas
histéricas mensuales guardan la misma tendencia en los afios 2008-2009; con relacién al
presupuesto del afio 2009, las ventas reales en dolares del 2009 superaron en apenas el
1.94% a las pronosticadas para este mismo ano.
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ESTADISTICA VOLUMEN DE VENTAS 2007-2009 REAL Y PRESUPUESTO
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ENERO | FEBRERO | MARZO ABRIL MAYO JUNIIO Juuo AB0STO E OCTUBRE |NOVIEMBRE | DICIEMBRE
|~—@— HISTORICO 50,930.35 | 61,215.95 | 76,772.40 | 64,756.10 | 88,163.70 | 69,973.32 | 81,480.80 | 87,309.00 | 61,447.60 | 80,601.72 | 71,329.40 | 81,580.40
2007
- HISTORICO 82,472.55 | 82,906.69 | 77,572.78 | 90,297.57 | 77,796.98 | 101,501.95 73,636.90 { 102,755.75 96,341.35 | 85,312.67 | 79,.505.11 | 83,080.53
2008
HISTORICO 66,629.35 | 77.973.15 | §0,357.70 | 79,964.35 | 106,441.05| 73,174.19 | 90,052.75 | 100,465.53| 92,147.20 | 86,868.75 | 112,084.90| 100,688.80|
2009
¢~ PRESUPUESTO | 78,400.00 | 86,600.00 | 93,000.00 | 87,260.00 | §3,700.00 | 85,670.00 | 85,520.00 | 86,150.00 | 84,130.00 | 85,500.00 | 83,190.00 | 92,950.00
s
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Dentro de los productos mas vendidos se encuentra la Plantilla Polyalgodén que constituye
el 34.33% de las ventas en volumen y Bisén que es el segundo con el 17.89% del total de
las ventas en volumen, sumados los dos productos registran el 52.22%, es importante
resaltar que el 27.32% de las ventas de Bis6n son de exportacion.

Si en el 2.008, el incremento de las materias primas derivadas del petrdleo incidié
negativamente en los resultados por el incremento de los costos de produccion,
especialmente en el ultimo trimestre, en el 2009 se registra una reduccién por una
estabilizacion de los precios del petréleo, situacion que incluso permiti6 a la compaifiia
reducir los precios de venta.

Las variaciones presupuestarias se presentan en el costo de ventas en que el real fue
inferior al presupuestado en el 6.52% y los gastos operacionales registran un déficit del
156.54% porque los gastos efectivamente realizados superaron en USD$. 86.365.35 a los
estimados, lo que es justificable, considerando que no se previé el costo de la recuperacion
y mantenimiento del terreno de la Simén Bolivar que supera en el 75.30% a los proyectados.

A nivel de utilidad antes de impuestos el superavit es del 33.32% frente al presupuesto, por
el registro de USD$. 83.097.13 de utilidad superior a la esperada y es que no se
presupuestaron ventas al exterior.
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El crecimiento de las ventas al exterior y la limitacion de la capacidad de planta, obligaron a
que se efectuara la rehabilitacion de la maquina recubridora 2, para lo cual se realiz6 la
instalacién de un sistema de condensado similar al que se encuentra en la maquina 3, con
un nuevo sistema de ductos de extraccién de gases, cambio de rotores de los extractores,
con la finalidad de aumentar la capacidad de succién para evitar la propagacion de gases
dentro del area.

De esta manera se logré que dentro del horno gelificador se reparta de manera equitativa el
aire caliente, manteniendo la temperatura estable a lo largo de toda la rama, lo que permitira
una gelificacién uniforme y estandarizacion de espesores en todo el producto.

Se efectu6 el cambio de la tercera cabeza de untar por un sistema de enrollado de producto
terminado mas util para el proceso, logrando asi la eliminacion del estiramiento del material
y el mal enrollado tanto del papel como del producto terminado.

En el mes de noviembre del 2.009, se puso en funcionamiento y puesta en marcha a la
esta maquina, pues permanecioé sin operacion desde el afio 2.000, se le ha especializado en
la produccion de Plantilla Polyalgodén, esta maquina ha logrado superar las expectativas en
cuanto la produccion estimada de metros por minuto, actualmente produce casi la totalidad
de los productos.

En Tejeduria se implementé otra tejedora Camber para la produccion de tela toalla, a la que
se le adapté un nuevo sistema de censores de hilo (memminger).

El crecimiento del pasivo corriente entre los dos ejercicios analizados 2008-2009, es el
20.71% y la del activo corriente es del 1.23%, esto induce a que los indices de liquidez se
reduzcan con relacion al afio anterior.

El Capital de trabajo se disminuy6 en el 13.72% con relacién al registrado en el afio anterior
y la prueba 4cida nos da una relaciéon del activo corriente para cubrir el pasivo corriente es
de 0.75 veces, con una reduccion del 29.83% frente al 2008, en que este indice fue de
1.07 veces, lo que indica que los activos corrientes de facil realizaciéon (Bancos y Exigibles)
podrian cubrir el 75% de los pasivos exigibles a corto plazo.

En cuanto a niveles de endeudamiento a nivel global existe una variacién de apenas el 1%,
con relacién al afio 2008, pero si analizamos el comportamiento del endeudamiento
financiero frente a las ventas han decrecido en el 2%, debido entre otras causas a la
reduccion considerable del precio de materias primas del 2009 frente al 2008, lo que
permitié manejar los recursos propios en forma mas eficiente.

El Directorio la compaifiia, faculté a la administracion la contratacion de dos créditos a corto
plazo para capital de trabajo por el valor de USD$. 250.000 en total. El saldo al término del
ejercicio econémico del endeudamiento con Produbanco asciende a USD$. 188.286.48 a
corto plazo, en los que se incluye los saldos de los créditos contratados en los ejercicios
2007-2008.
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Como se observa en el siguiente cuadro, los préstamos bancarios han tenido el siguiente
movimiento de capital durante el afio 2.009 y el saldo a diciembre del 2.009 se redujo en el
47.36% por USDS$. 170.283 el 19.35% a corto plazo y el 100% a largo plazo

Evolucién de los créditos de enero a diciembre del 2009

DETALLE DE OBLIGACIONES BANCARIAS CON PRODUBANCO AL 31 DE DICIEMBRE 2009

8ALDO $ALDO
FECHA DE DiC-08 Dic-09
FECHA DE MONTO CONTRATADO TASA INTERES
NOOPERACION OTORS;MIEN VENCIMIENTO TR DOLARES ANUAL LARGO VALOR PAGADO 2008
CORTO
PLAZO TOTAL
PLAZO PLAZD
CAR1010029412000 10/05/2007  28/04/2009 LP 150,000.00  10.94% 27.471.57 0.00 27,471.57 27,471.57' 0.00
CAR 1010042074000 06/06/2008  26/04/2010 LP 200,00000  1061% 100,688.82 36,304.76 145,993.58 109,650.56 36,343.02
CAR1010047775000 131072008 041102010 LP 20000000 11.23% 9630542 6879864  185104.06 96,304.80 88,799.26
CREDITOS 2008 550,000.00 233,465.81 125,103.40 358,569.21 233,426.93  125,142.28
CREDITOS CONTRATADOS SALDO
FECHA DE 2008 IC-00
FECHA DE MONTO CONTRATADO TASA INTERES
N° OPERACION ovonTo;mzu vonometo DOLARES ANUAL ARGO VALOR PAGADO 2009
CORTO
PLAZO TOTAL
PLAZO PLAZO
CAR1010051138000 30012009 25012010 CIP 150,00000  11.23%  150,000.00 000  150,000.00 136,855.80 1314420
CAR1010050053000 071212009 080312010 CIP 5000000  984% 5000000 000 5000000 0.00 50,000.00
CREDITOS 2009 200,000.00 200,000.00 0.00 200,000.00 136,855.80 63,144.20
TOTAL CREDITOS AL 31 DE DICIEMBRE 2009 558,569.21 370,282.73  188,286.48

Como politica general, se coordina acciones con el Directorio, a través de reuniones
periddicas, para la toma de decisiones que permitan la buena marcha de la Compaiiia.

MEDIO AMBIENTE

La Entidad de Seguimiento Ricthisarm , en julio del 2009, presenté el Informe Final de
Auditoria para ASTRA C.A., en el que informan que se ha cumplido al 100% con el
cronograma del Plan Ambiental durante los ejercicio econémicos 2007 al 2009.

Que se encuentran dentro de norma las caracterizaciones para la Emisiones a la Atmésfera.
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Con la implementacién y puesta en marcha de la maquina recubridora 2, se ha incluido en
el Plan de Manejo Ambiental la implementracién de un tratamiento de las emisiones al aire
para evitar olores desagradables que puedan afectar a la poblacion circundante a la fabrica.

Se contraté con la compaiiia Ingenieros Paredes y Asociados, para bajar la emsiién de
gases contaminantes con DOP, mediante un sistema de condensacién., con la instalacion
de un radiador con 4 ventiladores, a mas del sellado de las chimeneas existentes en su
totalidad, quedando habilitada solo la chimenea de salida de los filtros y el radiador.

ASPECTOS CIVILES

Con fecha 17 de marzo del 2009, el Alguacil mayor del Cantén Quito, efecttio la entrega del
bien inmueble ubicado en la parroquia Nayén del Cantén Quito a ASTRA C.A., con una
extension de 1.65 hectareas, con lo que se dio término al juicio de amparo posesorio
seguido por Freddy Cabrera en contra de la compaifiia,

Por resolucién del Directorio, se aprobé la constitucién de gravamen hipotecario a favor de
Produbanco, sobre este inmueble considerando el avallo efectuado por los peritos
avaluadores Integralco Consultores, por USD$. 523.205.76, con la finalidad de incrementar
el cupo de crédito, para capital de trabajo e inversiones de Capital.

ASPECTOS TRIBUTARIOS

Se ha registrado una cuenta por cobrar al Fisco, por el valor de USD$. $. 1.106.52 que
fueron retenidos por la CAE, en concepto del 1% del Impuesto a la Salida de Divisas,
considerando que en cuatro importaciones, se efectuaron duplicacién en el cobro de este
impuesto, el primero al momento de la nacionalizacion de la mercaderia y el segundo al
momento de la transferencia o pago al proveedor del exterior.

A la fecha del cierre de este informe no se tiene alin resolucion favorable del SR, por el
reclamo de pago indebido.

Se dieron cumplimiento a las resoluciones tomadas por los accionistas en la Junta General
Ordinaria celebrada el 21 de abril del 2.009.

ANALISIS COMPARATIVO DE LOS RESULTADOS ECONOMICOS
DE LOS ANOS 2008-2009

Del analisis comparativo a los resultados econémicos de los ejercicios 2008-2009 del
periodo enero a diciembre, se observa que existe un repunte del 2.38% en las ventas netas
del afio 2009 por el valor de USD$. 68.017.18 e incremento en el volumen de ventas es del
3.26%, por 33.682.89 metros; por lo que se deduce que los dos ejercicios econdémicos son
similares.
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La diferencia radica en las utilidades antes de impuestos se registra un incremento del
20.53%, por USD$. 42.470.18, frente al 2.008, considerando que a diciembre del 2.009 se
registré una utilidad de USD$. 249.375.31 y a diciembre del 2.008 la utilidad acumulada fue
de USDS$. 206.905.13.

Los puntos mas importantes del analisis del Estado de Resultados analitico, radican en el
volumen de producciéon es mayor en 74.345.50 metros frente al 2008, entre otras causas,
que en diciembre del 2.009, se registran la producciéon de 29.311 metros para Tapicenter
Venezuela, los mismos que se despacharon los primeros dias del mes de enero del 2.010,

Revisando el comportamiento de los ingresos operacionales, se observa que a nivel de
ventas brutas, se han incrementado el 0.65% en el mercado local y el 3.78% para el
mercado exterior, en total una variacion positiva del 0.81%, lo que ratifica lo sefalado
anteriormente de que los dos arfios son similares,

Los descuentos se han decrementado en el 7.01% y las devoluciones en ventas se
incrementaron en el 2.38%, el precio unitario en el 2.008 fue de USD$. 2.73 y en el 2.009
fue de USD$. 2.71 con una variacién negativa de -0.78% con relacién al ejercicio
econémico anterior.

Evolucién de Resultados 2007-2009
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Ventas Costo de Ventas Wilidad bruta Gastos Operacionales | Utilidad operacional financieros

hRea| 2,320,467.03 $1,680,663.73 639,803.30 500,269.84 139,633.46 (343,487 72) 96,045.74
2007

EReal 2,860,611.94 $2,026,297.39 834,314.55 571,765.21 262,549 34 ($55,644.21) 208,905.13
2008

DReal 2,928,629.12 $1,968645.27 959,983.85 642,137.98 317,845.87 (868,470 56) 249,375.31
2008
IPresupuesto 2,871,796.69 $2,007,067.30 774729.39 656,772.63 21895676 (852,678.58) 166,278.18
2009

Concepto

@Rea! MReal DReal BPresupuesto
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El costo de ventas registra una reduccién del 2.85%, los costos fijos como mano de obra
directa e indirecta se incrementan por la implementacion a partir del mes de noviembre del
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2.009, de un nuevo turno de produccién, con la puesta en marcha de la maquina
recubridora 2. Los costos de fabricacion tienen igualmente una tendencia hacia el alza,
especialmente energia eléctrica y combustibles y lubricantes.

En el afio 2008 el Costo de Ventas fue de USD$. 2.026.297.39 y en el afio 2.009 es de
USDS$. 1.968.645.27, pero el costo unitario registra una variacion positiva del -6.03% con
relacion al 2.008, tomando en consideracion que en el 2.008 el costo de ventas unitario fue
de USDS$. 1.92 y en el 2.009 es de USDS$. 1.80.

Los resultados del ejercicio 2009, son fruto de la reduccion de costos y por ende de un mejor
margen de contribucién por unidad producida y vendida, considerando que en los dos afios
analizados las ventas son similares, ain cuando la composicion de las ventas varia.

Los gastos operacionales, registran un incremento del 12.31% con relacién al afio anterior,
por el incremento de los gastos administrativos en el 25.19% y reduccion de los gastos de
venta en el 1.22%, la diferencia radica en que el afio 2008 los gastos operacionales
representaron el 19% de las ventas brutas y en el 2.009 ascienden al 21%., por lo que a
nivel de gasto unitario la tendencia fue al alza en el 8.76% por metro producido y vendido.

El rubro de mayor afectacion es Mantenimiento de Activos fijos que se crecen en 241.05%
por USDS$. 33.419 frente al afio anterior, esto debido a que en este rubro se han registrado
todos los gastos incurridos en la recuperacion del terreno de la Simén Bolivar, asi como los
gastos de seguridad y vigilancia exclusivos para este inmueble

Impuestos y contribuciones, registra igualmente un incremento del 140.20% por USDS$.
9.497.73, por la afectacion a resultados del Impuesto a la salida de divisas que grava a
todas las transferencias efectuadas a través de bancos al exterior en concepto de
cancelacion de las obligaciones contraidas con proveedores del exterior por materia prima e
insumos. :

El margen operacional registra una variacion del 21.06% por USDS$. 55.296.53 superiores a
los obtenidos en el 2.008 y responde al mantenimiento de los gastos operacionales. La
utilidad operacional del 2008 fue de USDS$. 262.549.34 y la del 2009 fue de USDS$.
317.845.07, pasando del 6.70% de las ventas brutas en el 2008 al 10.20% en el 2.009.

Los gastos no operacionales, tienen un incremento del 22.84%, por los intereses generados
en el pago del servicio de la deuda con instituciones financieras y el financiamiento de las
cartas de crédito con proveedores del exterior vy los ingresos financieros tienen un
incremento del 22.24%, debido a que en esta cuenta se registraron los intereses ganados
obtenidos durante el 2009, por lo que el efecto neto en los resultados es de un incremento
de los gastos no operacionales del 23.05%.

El punto de equilibrio se colocd en 71.073.60 metros, similar al que se obtuvo en el 2.008,
en que el punto de equilibrio fue de 71.181.04 metros, es decir una variacién del -0.15%,
esto en razén el margen de contribuciéon unitario subié en el 11.73% por USD$. 0.09 por
metro.

INFORME DE GERENCIA GENERAL 8
EJERCICIO 2009




Esta logistica es muy importante, habida cuenta que existe una gran cantidad de
distribuidores al detal que estan interesados en adquirir nuestros productos, pero que en
forma individual llegan hasta 5.000 metros, lo que presentaria dificultad en el manejo y en el
costo, por lo que se propone al Directorio que faculten al Gerente General realizar todos las
consultas y tramites necesarios con especializados en el tema de comercio exterior, para la
constitucion de una bodega pulmoén propia.

Quiero reiterar mi agradecimiento a todos y cada uno de los sefiores Directores, ejecutivos,
empleados y trabajadores de la compaiiia por él decido apoyo y esmerada colaboracién que
han brindado a la Gerencia.
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Estados Financieros
Ejercicio econémico 2009

Balance de Situacion
Balance de Pérdidas y Ganancias
Estado de Flujo del Efectivo
Balances Comparativos 2007-2009
Balances Analiticos de Costos y Gastos




ASTRA C.A.

Estado de Resultados
(Expresado en dblares) Al aho terminado al 31 de diciembre
% con relacion
a % con relacién a Variaciones
Notas 2009 ventas 2008 ventas
Absoluta Relativa
Ventas netas 2,928,629 100.00% 2,860,612 100.00% 68,017 2.38%
Costo de ventas 1,968,645 67.22% 2,026,297 70.83% -57,852 -2.85%
Utilidad bruta en ventas 959,984 32.78% 834,315 29.17% 125,669 15.06%
Gastos operacionales
Gastos de ventas 275,552 9.41% 278,944 8.75% -3,392 -1.22%
Gastos administrativos 366,586 12.52% 292,822 10.24% 73,765 25.19%
Total gastos operacionales 642,138 21.93% 571,765 19.99% 70,373 12.31%
Utilidad operacional 317,848 10.85% 262,549 9.18% 56,297 21.06%
Ingresos y egresos no operacionales :
Ingresos operacionales 17 23,936 0.82% 19,581 0.68% 4,355 22.24%
Gastos operacionales 18 92,407 3.16% 75,225 263% 17,181 22.84%
Total ¥ egresos no -68,471 ~2.34% -55,644 -1.95% -12,826 23.05%
Utilidad neta antes de impuestos 249,375 8.52% 206,905 7.23% 42,470 20.53%
de en utilic 37,408 1.28% 31,036 1.08% 8,371 20.53%
Impuesto a la renta 56,816 1.94% 32,344 1.13% 24,472 75.66%
Utilidad neta del periodo 155,153 5.30% 143,525 5.02% 11,628 8.10%
10% Reserva Legal 15,515 0.53% 14,353 0.50% 1,163 8.10%
Utitidad neta del periodo 139,63 427% 129,173 4.52% 10,465 8.10%
Sr. Feman Lo Pons Tores Lcdo. Angel Solérzano
‘GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
Licencia N° 014444



Astra C.A.

Estado de Evolucion del Patrimonio
Del 1° de enero al 31 de diciembre del 2008-2009
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Aporte
Futuro
. e Capital Reserva Reserva de incremento de Utitidades Reserva utidad de! Total dei
Descripcion Social Logal Capital capital pocial ercici tal del

Saldo al 31 de diciembre del 2.007 535,190.00 31,352.32 45512 33,873.44  28699.76 _ 45000.00  52,435.74 727,006.38
Transferencia a Utilidades no Distribuidas

Distribucién de dividendos -52,435.74 -52,435.74

Utilidad del ejercicio 2.007 206,905.13 _ 206,905.13

de del ejercicio 2.008 14,352.55 -14,352.55 0.00

15% Participacion laboral 3103577 -31,035.77

25% Impuesto a la renta -32,343.90 -32,343.90

Saldo af 31 de diciembre del 2.008 535,190.00  45,704.87 455.12 33,873.44 28,699.76  45,000.00 129,17;.91 818,096.10

ja a i no Di

Distribucién de dividendos -129,172.91 -129,172.91

Utilidad del ejercicio 2.007 24937531  249,375.31

prop de utili del efercicio 2.008 15,515.32 -15,515.32 0.00

15% Participacion laboral -37.406.30 -37,406.30

25% Impuesto a la renta -56.815.78 -56,815.78

Saldo al 31 de diciembre del 2.009 535,190.00 61,220.19 455.12 33,873.44 28,699.76 45,000.00 139,637.91  844,076.42

if -
Fernan ons Torres Angel Solérzano P.
Gerente General Contador General



