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SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

Presente

Estimados sefiores:

Adjunto a la presente sirvase encontrar un ejemplar de los Estados Financieros
Auditados de ASTRA C. A. al 31 de diciembre de 2008, cuyo numero de expediente es

29—

Por la atencion que brinden a la presenie quedo agradecido.

Atentamente,
Willi Bamberger & Asotiados Cia. Ltda.
e

rel.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
ASTRA C. A.

1. Hemos examinado los balances generales de ASTRA C. A., al 31 de diciembre de 2008
y 2007, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio y de
Slujos de efectivo, por los afios terminados en esas fechas. Los estados financieros y las
notas que se acompariian fueron preparados y son responsabilidad de la administracion
de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los mismos
basados en el resultado de nuestros exdmenes.

2. Nuestros exdmenes fueron realizados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base
de pruebas selectivas, de la evidencia que soportan las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
administracion, asi como también una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Creemos que nuestros exdmenes nos proveen una base razonable
para expresar und opinion.

3. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes la situacion financiera de ASTRA
C. A. al 31 de diciembre de 2008 y 2007 y los correspondientes resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con las disposiciones legales vigentes y con
las normas ecuatorianas de contabilidad.

& Asociados Cia. Ltda.

Registro C.P.A. No. 11.405



ASTRA C.A.
Balances Generales
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007

(Expresados en délares americanos)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos

Clientes

Provision incobrables

Cuentas y Documentos por Cobrar
Inventarios

Gastos Anticipados

Total Activo Corriente

Propiedad Planta y Equipos

Propiedad Planta y Equipo
(Menos): Depreciacion Acumulada

Total Propiedad Planta y Equipo

Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

Las notas que se acompaifian, son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Ferngndo Pons Torres
GERENTE GENERAL

Notas

Uss

o~NOOO AL

10

uss

Al 31 de diciembre de

2008 2007
85.945,76 US $ 88.898,22
480.253,18 402.997,81
(4.443,29) (3.807,62)
95.470,25 68.789,16
772.345,34 638.519,07
11.219,31 16.323,02
1.440.790,55 1.211.719,66
395.221,82 337.710,55
(143.983,76) (123.152,58)
251.238,06 214.557,97
13.747,21 16.273,80
1.705.775,82 US$ 1.442.551,43

ONTADOR GENERAL

Registro C.B.A. No. 014444



ASTRA C.A.
Balances Generales

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007
{Expresados en ddlares americanos)

PASIVOS
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones Bancarias
Proveedores

Anticipo Clientes
Instituciones Publicas
Beneficios Sociales
Dividendos por Pagar

Otras Obligaciones por Pagar

Total Pasivo Corriente
Pasivos Largo Plazo

Obligaciones Bancarias
Jubilacién Patronal

Total Pasivos Largo Plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital

Reserva Legal

Reserva de Capital

Reserva Especial

Aporte Futuras Capitalizaciones
Resultados Acumulados
Resultado del Ejercicio

Total Patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Notas

11

13

14

1"
15

16

uss$

Us $

Al 31 de diciembre

Las notas que se acompafan, son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Fernidndo Pons Torres
GERENTE GENERAL

Sr. Angel Solérzano

2008 2007
233.465,81 US$ 217.865,37
262.964,13 225.158,41
9,80 885,87
37.702,86 30.630,96
41.982,41 23.867,66
2.124,09 24,153,05
47.297,22 24.584,71
625.546,32 547.146,03
125.103,40 34.312,20
137.030,00 134.086,82
262.133,40 168.399,02
887.679,72 715.545,05
535.190,00 535.190,00
45.704,87 31.352,32
455,12 455,12
45.000,00 45.000,00
33.873,44 33.873,44
28.699,76 28.699,76
129.172,91 52.435,74
818.096,10 727.006,38
1.705.775,82 US $ 1.442.551,43

0,00

A

CONTADOR GENERAL
Registro C.B.A. No. 014444



ASTRA C.A,

Estados de Resultados
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007
(Expresados en délares americanos)

Arfio Terminado al
31 de diciembre de

Notas 2008 2007
INGRESOS
Ventas uss$ 2.860.611,94 US$ 2.320.467,03
(Menos) Costo de Ventas (2.026.297,39) (1.680.663,74)
Utilidad Bruta en Ventas 834.314,55 639.803,29
GASTOS
(Menos): Egresos Operacionales (5671.765,21) (500.269,83)
{Menos): Egresos No Operacionales 17 (75.225,20) (57.196,02)
Mas: Ingresos No Operacionales ‘ 18 19.580,99 13.708,30
Utilidad del Ejercicio 206.905,13 96.045,74
15% Participacion de Trabajadores 19 (31.035,77) (14.406,86)
25% Impuesto a la renta 19 (32.343,90) (23.376,95)
10% Reserva Legal (14.352,55) (5.826,19)
Resultado del ejercicio uUs $ 129.172,91 US$ 52.435,74

Las notas que se acompafian, son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Ferigando Pons Torres
GERENTE GENERAL

Sr. Angel Solérzano
CONTADOR GENERAL
Registro CBA No. 014444



ASTRA C.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007
(Expresados en ddélares americanos)

Saldo al 31 de diciembre de 2007

Transferencia a Utilidades no distribuidas
Declaracion de Dividendos del Ejercicio 2006
Utilidad del ejercicio 2008

15% Participacion trabajadores

25% Impuesto a la Renta

10% reserva legal

Saldo al 31 de diciembre de 2008

Descripcién Capital Social Reserva Reserva de Reserva Aportes Futuras Resultados Resultado Total
Legal Capital Especial Capitalizaciones Acumulados Ejercicio Patrimonio
535.190,00 31.352,32 455,12 45.000,00 33.873,44 28.699,76 52.435,74 727.006,38
- - - - - - (52.435,74)  (52.435,74)
- - - - - - 206.905,13 206.905,13
- - - - - - (31.035,77)  (31.035,77)
- - - - - - (32.343,90) (32.343,90)
- 14.352,55 - - - - (14.352,55) -
535.190,00 45.704,87 455,12 45.000,00 33.873,44 28.699,76 128.172,91 818.096,10
son parte il de los ieros.

Las notas que se

Sr. Fernarido Pons Torres
GERENTE GENERAL

r. geTgolérz J
CONTADOR GENERAL
Registro C.B.A. No. 014444




ASTRA C.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007
(Expresados en délares americanos)

Utilidad del Ejercicio

Ajustes para conciliar la Utilidad neta con el flujo
proveniente en actividades de operacién

Depreciaciones

Amortizaciones

Provision (Liberacion) Cuentas Incobrables

Provision 15% Participacion Trabajadores
" Provisién 25% Impuesto a la Renta

Provision 10% Reserva Legal

Provision Jubilacion Patronal

Provision de intereses

Otros Costos y Gastos

Otros ingresos no operacionales

Ofros egresos no operacionales

Cambios Netos en Activos y Pasivos de Operacion
Disminucién (Aumento) Clientes

{Aumento) Documentos por Cobrar

Disminucion Inventarios

(Aumento) Gastos Anticipados y Otros Activos

( Disminucién) Proveedores

Aumento Anticipo Clientes

Aumento Instituciones Publicas

(Disminucién) Otras Obligaciones por Pagar

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO USADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Propiedad planta y equipo

Producto de la venta de Activos

Otros Activos

Efectivo ( usado ) proveniente en Actividades de Inversién

FLUJOS DE EFECTIVO USADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obligaciones Bancarias
Dividendos por Pagar

Efectivo neto proveniente en Actividades de Financiamiento

Disminucion neta de efectivo
Saldo de Efectivo al Principio de afio

Saldo de Efectivo al Final del afio

Las Notas que sea tan son parte integrante de los Estados Financieros

GERENTE GENRAL

Afio terminado
al 31 de diciembre de

2008 2007
uss$ 132.371,65 52.435,74
34.178,22 26.677,23
- 15.290,37
635,67 973,53
31.035,77 14.406,86
28.789,75 23.376,95
14.707,96 5.826,15
2.943,18 (14.823,91)
- 98,53
2.960,04 1.048,11
(3.027,92) (1.070,78)
22,080,15 21.264,75
266.674.47 145,503,57
(77.255,37) (88.938,95)
(30.081,00) (33.282,96)
(152.878,50) 1.296.866,98
5.103,71 (185.581,05)
37.805,72 (1.169.259,28)
(876,07) 77,16
(36.856,00) 7.145,91
21.375,49 (11.456,90)
33.012,36 38.925,52
(73.818,35) (55.117,26)
3.400,00 5.357,14
2.526,59 (3.973,82)
(67.891,76) (53.733,94)
106.391,64 52.708,75
(74.464,70) (24.637,83)
31.926,94 28.070,92
(2.952,46) (64.588,54)
88.898,22 153.486,76

uss

85.945.76

ano

88.898,22

ADOR GENERAL
Registro C.B.A. No. 014444



ASTRA C. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007
(Expresado en dolares americanos)

1.

1.1.

21.

2.2.

Identificacion 'y Objeto de la Compaiiia

Antecedentes

La Compaiiia "ASTRA C. A.", se constituyd mediante escritura plblica celebrada en la
ciudad de Quito, el 13 de diciembre de 1945, como sociedad andnima y con la
denominacién de "COMPANIA ASTRA COMPANIA ANONIMA DE COMERCIO Y
CONSTRUCCIONES."

En 1945 se inicia como compafiia constructora, manteniéndose en esa actividad hasta
el afio 1.964, en que empieza a operar la Planta Industrial instalada en la ciudad de
Quito, La Magdalena, diversificando su actividad con la industrial. En 1.970 adquiere
nueva maquinaria para obras de pavimentacion y urbanizacion. En el afio 1.988 se
independizan las actividades de construccion e industrial, dedicandose ASTRA C. A,
en forma exclusiva a la actividad industrial, siendo esta la produccion vy
comercializacién de laminados vinilicos y recubrimientos plasticos en telas planas.

La reforma de la Razdn Social, de los estatutos y el Ultimo incremento de capital se
realizaron mediante escritura publica otorgada por el Dr. Sebastian Valdivieso Cueva,
Notario Vigésimo Cuarto del Distrito Metropolitano de Quito, aprobada por la
Superintendencia de Compaiiias con la resolucion N°. 02-Q.L.J 4596 de 29 de
noviembre del 2.002 y legalmente inscrita en el Registro Mercantil bajo el nimero N°.
166 del tomo N°. 34 de 27 de diciembre del 2.002.

El plazo de duracion de la compariia vence el 27 de diciembre del 2.052.

Principales Principios y / o Criterios Contables
Base de Presentacion

Los Estados Financieros son preparados de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC., vigentes al 31 de diciembre de 2008, y en délares, que es la
moneda oficial del Ecuador.

Los estados financieros por el gjercicio terminado al 31 de diciembre de 2007, fueron
aprobados por la Junta General de Accionistas el 22 de abril del 2008.

A continuacion se resumen las siguientes practicas contables seguidas por la
compafiia en la preparacion de los Estados Financieros.

Provision Cuentas Incobrables

En atencion a lo estipulado en el Art. 11 de la Ley de Régimen Tributario Interno, se
procedié a efectuar la provisién para cuentas de dudoso cobro, esto es el 1% anual
sobre los créditos comerciales concedidos en el ejercicio fiscal que se encuentran
pendientes de pago al 31 de diciembre del 2.008 y 2007, sin que la provision
acumulada exceda el 10% del total de la cartera



ASTRAC. A.
Notas a los estados financieros (Continuacién)

2.3.

24.

2.5,

2.6.

2.7,

2.8.

Inventarios

La Compariia mantiene como politica al registrar el inventario de materia prima,
suministros y materiales al costo promedio, los mismos que no sobrepasan el valor
de mercado.

Propiedad Planta y Equipo

Estos activos se registran a costo de adquisicion, se deprecian de acuerdo con el método
de linea recta en funcién de los afios de vida Gt remanente, de acuerdo a los
siguientes porcentajes:

Grupo de Activo Fijo 2008 2007
Edificios 5% 5%
Instalaciones 10% 10%
Maquinaria y Equipos 10% 10%
Industriales.

Muebles y Enseres 10% 10%
Equipo de Oficina 10% 10%
Equipo de Computacion 33% 33%
Vehiculos 20% 20%

Provision Beneficios Sociales

La Compairiia ha efectuado la provision de los beneficios sociales que por Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Cédigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(IESS), tales como: Fondos de Reserva, Décimo Tercer Sueldo y Décimo Cuarto
Sueldo. .

Provisién para Jubilacion Patronal

Se lleva a resultados, sobre la base del correspondiente célculo matematico actuarial,
determinado por un profesional independiente conforme lo previsto en el Art. 219 del
Codigo Laboral, Ia reserva cubre los derechos de los trabajadores que han cumplido
por lo menos veinte afios de trabajo continuo e ininterrumpido.

Participacién Trabajadores

La compaiiia reconoce a sus trabajadores un 15% de las utilidades declaradas por el
ejercicio, segun lo establecen las leyes laborales.

Impuesto a la Renta

La tarifa del impuesto a la renta que se encuentra vigente es del 25 %, y el 15%
para las utilidades que reinvierta la compafiia. De acuerdo a la Ley de Régimen
Tributario Interno la Compafiia puede amortizar sus pérdidas tributarias hasta los
cinco afios posteriores de producidas las pérdidas, hasta el 25 % de la base
imponible de cada afio.



ASTRAC. A,

Notas a los estados financieros (Continuacién)

3. Caja y Bancos
Se refiere a:
CONCEPTO 2008 2007
Caja Uss 1.857,00 8.485,40
Moneda Nacional (en el pais)
Produbanco Cta. Cte délares 25.114,06 2.246,82
Produbanco Cta. Ahorros 18.878,72 -
Produbanco Cta. Cte délares 6.405,38 10.531,65
Moneda nacional (fuera del pais)
Produbank corriente 3.673,25 13.712,42
Produbank ahorros - 50.993,14
Moneda Extranjera (en el pais)
Produbanco ahorro euros (*) 30.017,35 2.928,79
TOTAL Uss 85.945,76 88.898,22

(*) Elsaldo en euros al 31 de diciembre de 2008, fue de € 21.485.50 y el
tipo de cambio fue de US $ 1,3971.

4, Clientes

El resumen de la cuenta clientes es como sigue

Descripcion 2008 2007

Clientes Especiales Uss$ 173.711.55 188.818.68
Clientes Almacen 27.929.76 7.661.18
Otros Clientes 262.058.83 192.964.66
Clientes Exportaciones 4.162.78 11.170.38
Cheques Protestados 12.390.26 2.382.91
Total uss$ 430.253.18 402.997.81

En esta cuenta se registran las cuentas por cobrar comerciales, asi como los
documentos por cobrar'y cheques protestados y la provision para cuentas incobrables.

Se define como Clientes Especiales a los distribuidores mayoristas y fabricantes de
calzado y otros clientes a distribuidores minoristas y consumidores finales.



ASTRA C. A.
Notas a los estados financieros (Continuacién)

5. Provisién Incobrables

El movimiento es como sigue:

Descripcion 2008 2006
Saldo Inicial us$ (3.807.62) (2.834.09)
Disminuciones 2.874.25 5.495.81
Provisién del Periodo (3.509.92) (6.469.34)

uss$ (4.443.29) (3.807.62)

6. Cuentas y Documentos por Cobrar

El resumen de Cuentas y documentos por cobrar es el siguiente

| CONCEPTO 2008 2007 |
Préstamos personal 6.851.06 4.357.82
Anticipo Compras y otros 2.936.17 1.018.10
Cuentas por cibrar al Fisco 5.566.01 5.566.01
Accionistas 68.926.96 49.534,77
Inversiones en Filanfondos 867.96 867.96
Garantias 2.100.00 2.100.00
Otras cuentas por cobrar 8.222.09 5.344.50
[TOTAL USD$ 95.470.25 68.789.16 |

En esta cuenta se registran préstamos concedidos a empleados, g
anticipado, cuentas por cobrar accionistas de la compariia y otras
propias del giro del negocio.

7. Inventarios

Un resumen de inventarios es como sigue:

Descripcion 2008

Materia Prima UsS$ 434.011.75
Suministros’ y Materiales 25.514.31
Productos en Proceso 54.434.25
Productos Terminados 250.364.21
Importaciones en transito 1.110.00
Suministros de oficina 999.51
Telas linea Automotriz 4.169.94
Linea Deportiva (balones) 1.737.14
Linea Hogar 423

Linea Seguridad Industrial -

astos pagados por
cuentas por cobrar

2007

361.466.95
22.876.65
38.795.46

204.176.51

2.556.91
847.86
5.442.98
2.024.67
25.66
305.42

T 638.519.07

Total Us$ ~ 772.345.34



ASTRAC. A.
Notas a los estados financieros (Continuacién)

2007

842.94
1.281.00
14.199.08
16.323.02

8. Gastos Anticipados
Se refiere a:
Descripcion 2008
Seguros Pagados por anticipados us$ 900.55
Sueldos Anticipados 1.108.00
Pagos Amortizables 9.210.76
Total / uss$ 11.279.37
9. Propiedad, Planta y Equipo

Los movimientos son como sigue:

(Ver Anexo)



ASTRA C.A.

Notas a los estados financieros {(Continuacion)

9. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos son como sigue:

Detalle

Activos no Depreciables
Terrenos
Implementacién
Maquinaria y Equipo
Magquinaria Laminadora

Activos Depreciables
Edificios
Instalaciones Industriales
OTRAS INSTALACIONES
Magquinaria y Equipo
Equipo de computacién
Equipo deOficina
Muebles y enseres
Vehiculos

Total

Depreciacién Acumulada
Edificios

instalaciones Industriales
Maquinaria y Equipo
Equipo de computacién
Equipo deOficina
Muebles y enseres
Vehiculos

Total

Propiedad, Planta y Equipos, netos

Saido Adiciones Ajustes Ventas Bajas Reclasificaciones Saldo
31-12-2007 31-12-2008
24.497,62 24.497,62
34.192,54 443,78 34.636,32
10.367,22 747,10 11.114,32
26.173,72 26.173,72
- 6.647,05 - - 6.647,05
221.053,36 9.435,00 - (4.123,47) - 226.364,89
3.691,03 31.566,50 - (2.645,03) 32.612,50
6.045,83 - - (368,79) 5.677,04
2.689,23 1.678,58 - (169,79) 4.198,02
9.000,00 23.300,34 (9.000,00) - 23.300,34
337.710,55 73.818,35 - (9.000,00) (7.307,08) - 395.221,82
(22.902,14) (1.308,70) - - (24.210,84)
(90.357,50) (22.714,43) - 4.012,67 (109.059,26)
(2.566,42) (5.181,82) - 2.645,79 (6.102,45)
(1.851,38) (575,91) - 368,79 (2.058,48)
(975,16) (348,56) - 169,79 (1.153,93)
{4.500,00) (4.048,80) 6.150,00 - (2.398,80)
(123.152,58) (34.178,22) 6.150,00 7.197,04 - - (143.983,76)
214.557,97 39.640,13 6.150,00 (1.802,96) (7.307,08) - 251,238,06




ASTRAC. A.
Notas a los estados financieros (Continuacién)

10.

11.

Otros Activos
Se refiere a:
CONCEPTO

Activo Diferido

Inversiones a largo plazo
Maquina Estampadora

Otros

Total

uUss

uss

2008 2007
- 2.523.02
797.09 800.66
12.611.76 12.611.76 (i)
338.36 338.36
13.747.21 16.273.80

(i) En esta cuenta se encuentra registrado temporalmente el activo Maquina
estampadora, porque se encuentra en proceso de instalacion y puesta en marcha
y por ende no esta generando produccion de bienes ni.cargos de depreciacion
como activo fijo.

Obligaciones Bancarias

ipcién

CAR10100016753
CAR10100019439
CAR10100025157
CAR10100034932
CAR10100020412

Al 31 de didiembre de 2007
Fechasde Porcién de Deuda
Coneesién  Vendimiento Interds  Plazo US$ Coriente Largo Plazo
24/04/2006  14/04/2008 11,23% 721 18.147,88 -
1710712006 07/07/2008 10,87% 721 31.346,64 -
1000172007 07/01/2008 10,94% 362 8.744,30 -
04102007  25/09/2008 11,50% 357 84.11507 3431220
10/05/2007 280412009 1221% 719 75.511,48 -

Las tasas de Interés son regjustables trimestralmente.

Descripcion

CAR1010029412000
CAR1010042074000
CAR1010047775000

us$ 217.865,37 A31220

Al 31 de diciembre de 2008

Fechas de

Concesion.  Vencimiento

15/05/2007
06/06/2008
13/10/2008

28/04/2009
26/04/2010
04/10/2010

Interés

11,13%
10,49%
11,23%

Porcién de Deuda
Plazo Corriente Largo Plazo
714 US$ 27.471,57 -
689 100.688,82 36.304,76
721 96.30542 88.798,64
uss 233.465,31 125.103,40

Al cierre del ejercicio 2008 se registran el saldo de 3 obligaciones a largo piazo
contraidas con Produbanco durante los ejercicios econémicos 2007-2008, para capital
de trabajo, con tasas de interés reajustables trimestraimente.

El vencimiento de la ultima obligacion sera en abril del 2010. Estos Créditos estan
Garantizados con una hipoteca abierta a favor de Produbanco y se ha Endosado a
favor de este banco la pdliza de incendios hasta por la suma de $USD 700.000.00
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12. Proveedores

Se refiere a:

Descripcion 2008 2007
Proveedores Locales Us$ 60.135.51 48.357.03
Proveedores del Exterior 202.828.62 176.801.38

Uss$ 26296413 22575841

En esta cuenta se registran las obligaciones contraidas por la compafiia a corto plazo
con proveedores locales y proveedores del exterior, garantizadas con cartas de crédito
o cobranzas avaladas y crédito directo del proveedor con plazos de 90 o 120 dias a

partir de la fecha de embarque. El registro de la obligacion se efecttia con el ingreso
de la mercaderia a bodega.

13. Instituciones Publicas

Se refiere a:
Descripcion 2008 2007
Aportes al IESS 8.509,15 5.565,28
Prestamos al IESS 1.424,99 1.100,47
Fondos de Reserva 12.630,57 12.048,28
IVA por pagar - 9.257,83
Retenciones de IVA - 1.232,78
Retenciones del Impto. Renta - 1.426,32
Impuesto Renta 15.138,15 -
37.702,86 30.630,96

14. Otras Obligaciones por Pagar

Se refiere a:

Descripcion 2008 2007
Servicios us$ 13.622,08 11.336,96
Compras 23.905,31 1.104,31
Importaciones y/o Exportc. 470,89 487,08
Retenciones 1.420,08 -
Comisiones por pagar 2.376,00 1.801,92
Honor. Profesionales por pagar 117,39 184,00
Impuestos por pagar 83,38 69,33
Beneficios Sociales por pagar 3.448,03 6.697,99
Refrigerios por pagar - 15,00
Préstamos socios por pagar 1.854,06 2.888,12

us$ 47.297,22 24.584,71




ASTRAC. A.
Notas a los estados financieros (Continuacién)

15.

16.

17.

18.

Pasivo a Largo Plazo

E! movimiento del Pasivo a largo plazo es el siguiente:

| CONCEPTO 2008 2007 |
Jubilacion Patronal 137.030.00 134.086.82
Préstamos a Largo Plazo 125.103.40 34.312.20
| TOTAL 262.133.40 168.399.02 |

De acuerdo con lo dispuesto en el Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por 20
afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o ininterrumpida,
tendra derecho a ser jubilado por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al IESS, al 31 de diciembre del 2008, la
compaiiia tienen registrada una provisién por dicho concepto sustentada en un estudio
actuarial preparado por la compafiia ACTUARIA.

Capital Social

El capital de la compaiiia es de USD $. 535.190, representado por 535.190 acciones
de USD $ 1.00 cada una. La ditima reforma societaria que modificd la razén social,
estatutos, ampliacién del plazo de duracion y aumento de capital se realizé el 3 de
septiembre del 2002, ante el notario Vigésimo Cuarto del Cantén Quito, doctor
Sebastian Valdivieso Cueva.

Egresos No Operacionales

Se refiere a:

Descripcion 2008 2007
Intereses Pagados us$ 47.466.09 34.882.56
Gastos no deducibles 6.360.31 11.868.94
Diferencias de Cambio 5.678.96

Otros Gastos 15.719.84 10.444 .52

uss 7522520 5719602

Ingresos No Operacionales

Se refiere a:

Descripcion 2008 2007
Intereses Ganados uUss$ 1.373.92 2.672.39
Utilidad en Venta de Activos 3.400.00 5.357.14
Diferencial Cambiario 7.545.70

Otros Ingresos 7.261.37 5.678.77

Us$ 19.580.99 13.708.30
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19.

20.

1)

2)

Impuesto a la Renta y Participacion de los Trabajadores en las Utilidades

La determinacién de las cifras correspondientes a participacion de trabajadores e
impuesto a la renta por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2008 y 2007, se
presenta a continuacion:

Descripcion 2008 2007
Determinacion de la Participacidn Trabajadores:

Utilidad Contable 206.905,13 96.045,74
15% Participacion Trabajadores 31.035,77 14.406,86

Determinacidn del Impuesto a la Renta:

Utilidad Contable 206.905,13 96.045,74
(-) 15% Participacion Trabajadores (31.035,77) (14.406,86)
(+) Gastos No Deducibles 16.465,58 11.868,94
(-) incremento Neto de empleo (62.959,34) -

Base Gravada de Impuesto a la Renta 129.375,60 93.507,82
25% Impuesto a la Renta (nota 14) 32.343,90 23.376,95

Aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Mediante Resolucion 08.G.DSC de fecha 20 de Noviembre del 2008 la
Superintendencia de Compariias posterga la aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera segin el siguiente esquema normativo:

Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compaiiias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compafiias que
ejercen actividades de auditoria externa.

Se establece el afio 2009 como periodo de transicién; para tal efecto, este grupo de
compaiifas y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econdmico del afio 2009.

Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compaiifas que tengan activos
totales iguales o superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007, las
compariias Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren
conformado grupos empresariales; las compafilas de economia mixta y las que bajo
la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Publico;
las sucursales de compaiias exiranjeras u otras empresas extranjeras estatales,
paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y las
asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como periodo de transicién; para tal efecto, este grupo de
compafiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econdmico del afio 2010.
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3) Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demas compaiiias no consideradas
en los dos grupos anteriores.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo de
compafiias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIF”, a partir
del afio 2011.

Como parte del proceso de transicion, las compafias que conforman los grupos
determinados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero elaboraran
obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo de! 2011, en su
orden, un cronograma de implementacion de dicha disposicion, el cual tendra, al
menos, lo siguiente:

« Un plan de capacitacion
* El respectivo plan de implementacién
« La fecha del diagnéstico de los principales impactos en la empresa

Esta informacion debera ser aprobada por la junta general de socios o accionistas, o
por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.
Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos periodos de
transicion, lo siguiente:

(a) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF,
al 1 de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion.

(b) Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segtin el caso,
bajo NEC al estado de resultados bajo NIIF.

(c) Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del
2009, 2010 y 2011, segln el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a Jos
usuarios (accionistas, proveedores, entidades de control, etc.) la comprension
de los ajustes significativos realizados en el balance y en el estado de
resultados. La conciliacion del patrimonio neto al inicio de cada periodo de
transicion, debera ser aprobada por el directorio o por el organismo que
estatutariamente esté facultado para tales efectos, hasta el 30 de septiembre
del 2009, 2010 o 2011, segln corresponda, y ratificada por la junta general de
socios 0 accionistas, o por el apoderado en caso de entes extranjeros que
ejerzan actividades en el pais, cuando conozca y apruebe [os primeros estados
financieros del ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicién, al 31 de diciembre
del 2009, 2010 y 2011, segun el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del
2010, 2011 y 2012, respectivamente.

Superintendencia de Compafiias ejercera los controles correspondientes para
verificar el cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier
control adicional orientado a comprobar el avance del proceso de adopcion.

Sin perjuicio de los plazos sefialados en los articulos que anteceden, cualquier

compafiia queda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” antes de las fechas

1"
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21,

previstas, para lo cual debera notificar a la Superintendencia de Compaiiias de
este hecho.

Dejar sin efecto el Articulo Tercero de la Resolucion No. 06.Q.1C1.004 de 21 de
agosto del 20086, publicada en el Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre
del mismo ario.

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, de la 1 ala 15
y de la 18 a la 27, se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009,
hasta el 31 de diciembre del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las
compafiias y entes mencionados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo
Primero de esta Resolucidn, respectivamente.

Eventos Posteriores
Hasta la fecha de emisién de este informe (Marzo 4 de 2009 no se han presentado

eventos que se conozca, puedan tener un efecto importante sobre los estados
financieros de la Compaiiia.
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