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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
ASTRAC. A.

1. Hemos examinado los balances generales de ASTRA C., A. al 31 de diciembre de 2006
Yy 2005, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo, por los afios terminados en esas fechas. Los estados financieros y las
notas que se acompanan fueron preparados y son responsabilidad de la administracion
de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinitn sobre los mismos
basados en el resultado de nuestros exdmenes.

2. Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Estas normas requicren que una auditeria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erréneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base
de pruebas selectivas, de la evidencia que soportan las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
adminisiracion, asi como también una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Creemos que nuestros exdmenes nos proveen una base razonable
para expresar unq opinion.

3 En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan
ruzonablemente en todos sus aspectos importantes la situacion financiera de ASTRA
C. A. al 31 de diciembre de 2006 y 2005 y los correspondientes resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los aios
terminados en esas fechas, de conformidad con las disposiciones legales vigentes y con
las normas ecuatorianas de contabilidad.

derMarco Yépez C.
PRESIDENTE
Registro C.P.A. No. 11.405



ASTRA C.A.
Balances Generalas

{Expresados en délares amaricanos)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos

Clientes

Provisitn Incobrablas

Cuentas y Documentos por Cobrar
Inventarios

Gastos Anticipados

Total Active Corriente

Propiedad Planta y Equipos

Prapiedad Planta y Equipo
{Menos): Depreciacién Acumulada

Totzl Propledad Planta y Equipo

Qtros Activas

TOTAL ACTIVOS

Notas

B N B W

10

uss

Aj 31 de diciembre de

2006 2005
163,486,768 USS$ 17162176
314.058,86 437.815.65

(2.834,09) {4.379.16)
40.883,34 32.766,15
655.702,46 508.495,25
16,850,860 4.624,08

1.178.127,93 1.245,043,73
200.391,26 310.760,11
(112.225,21) (103.389.77)
4187.188,05 207.300,34
12.209,98 13.080,29
1.377.593,96_ US$ __1.465.404,36

Registro C.B.A, No. 014444



ASTRAC.A
Balances Genaralas

(Expresados en ddlaras americanas)

PASIVOS
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones Bancarias
Proveedores

Anticipo Clientes
Instituciones Publicas
Beneficios Socigles
Dlividendos por Pagar

Otras Obligaciones por Pagar

Total Pasive Corrlenta

Pasivoz Largo Plazo
Proveadores del Exterlor
Obligaciones Bancarias
Jubilacidn Patronal

Total Pasivos Largo Pfaze

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital

Reserve Legal

Reserva de Capital

Reserva Espocial

Aporte Futuras Capitalizaciones
Resultades Acumulades
Resultado del Ejercicio

Tatal Patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

\

Sr, Ferlfjando Pens Torres
GERENTE GENERAL

11

13

11
15

16

uss

uss

Al 31 de diclembra

2006

150.133.08
24198144
808.71
23.485,05
18.296.75
22.120,69
27.107.13

483.932,85

us$ 22085232
287.167,92
1.184,62

36.100,41
22.965,16

436,56

26.469,61

575.280,60

- 6.423,52
49.335,74 §5.334,92
148.910,73 118.571,67
158.246,47 181.330,11
682.179,32 756.610,71
§35.190,00 §35.190.00
25.525.13 22.562,78
485,12 455,12
45.000,00 45.,000,00
33.873.4 33.873.44
28.698.76 24,72
26.670.18 71.687.5%
695.414,64 708.793,65
1.377.593,96 uss 1.465.404,36

Bon parte integrante de 103 estados financiercs.

CONTA
Registro C

e
OR GENERAL

B.A, No. 014444



ASTRA C.A.
Estados de Resultados

{Expresados en ddlares americanos)

INGRESOS

Ventas
{Menes) Costo de Ventas
Utilidad Bruta en Ventas

GASTOS
{Menos): Egresos Operacionales
(Mencs): Egresos No Operacionales

Mas: Ingresos No Operacionales

Utilidad del Ejercicio

15% Participacién de Trabajadores
25% Impuesta a la ranta

10% Resarva Legal

Resuitado del ejercicio

Las natas que se agompa i

Sr. Fe ar'ldo Pong Tamres
GERENTE GENERAL

Afo Terminado al
31 de diciembre de
N;:tas 2006 2008
Us$§ 2005689,10 USS 2.085.800,88
(1.483.445,15) (1.577.740,17)
522.243,85 508.060,69
{433.485.41) (366.831,62)
(45.409.72) {35.275,53)
§.729.33 2067384
50.098,15 126.627,38
(7.514.72) (18.994,11)
(12.849,89) (27.960,339)
{2.983,35) (7.965.29)
uss 26.670.19 US S 71.687,59

, son parte integranta de (os estados financisros.

Registro C.B.A. No. 014444



ASTRA C.A,
Estado de Cambias en el Patrimonio
Al 31 de diclembre de 2006 y 2003

an délaras
Descripclén Capital Social Resarya Reserva Reservade  Reservapor Aporte £ jos esultado TJotal
Legal [Especial Capital Valuacidp Futura Acumulados  Ejercicio. Patrimonia
ActivoFllo  Capitalizacién
Saido al 31 de diciembre de 2005 _gggﬂﬂ 22.562,79 45.000,00 455,12 - 33.873.44 24,72 71.637.59 708.793,65
e ki —c
Transl ia a Utilidades no dit - - - - - - - -
Declaracién de Dividendus dol Ejercicio 2005 - - - - - - (43.012,55) (43.012,55)
Trarisf i de Utihosues o R - - - - - - 2867504 (28.675,04) -
Uhilidad dol ejercicio 2606 - - - - - - - 50.098,15 50.098,15
15% Patlitapacion truabsjutoos - . - (7.514,72) (7.514,72)
25% lmpuesto a la Renita - Lo - - - - - (12.948,89) (12.949,89)
10% reswiva legal - 263,35 - - - - - (2.983,35) -
Saldo al 31 de diciembre de 2006 535.150,00 25.526,14 43.000,00 455,12 - 33.873.44 28.699,76 26.670,19 695.414,64

Las notas que se acampaiian, son parte integmnte

Sr. Ferfiando Pons Torres
GERENTE GENERAL

Sr.Argel rzano
CONTA! GENERAL
Registro C.B.A No. 014444



ASTRAC.A.
Estadoes de Flujos de Efactive
{Expresados an ddlares amaericanas)

Ulilldad del Ejarcicio
Ajusias pama conciliar la Utilidad neta con el fluje

lente an actividades de 1%

p

Qapraciaciones
Amprtizaclones

Liberacidn Provisidn Cuenlas Incobrables
Provigidn 15% Participacidn Trabajadores
Provisicn 25% Impuesto a fa Renta
Provisién 10% Reserva Legal

Provision Jubilacién Patronal

Provisién da Interesas

Oiros Costos y Gasios

Otros Ingresos no opéracionales

Olros sgrasos no operacianalas

Cambios Netas an Acti y Pasivos de Operacién
Disminucién (Aumenio) Clisrtes

{Aumento) Documenios por Cobrar
Disminucidn Inventarias

{ ) Gasics Anticipados y Otros Actives
¢ Disminucicn)} Provesdorss

Aumento Anticipe Cliertas

Aumenio Instituciones Pitlicas

inlerds Acumulada por pagar

Obligaciones a largo plaze

(Disminucion) Otras Qbligaciones por Pagar

" de actividades de op in

Etective neto pr
FLUJOS DE EFECTIVO USADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Inversiones Corno Plazo

Propiedad planta y aquipo
Anlicipa Clian(es (Venia de activo fije)
Efective { usada ) p i an Actlvidadas de ir ié

FLUJOS DE EFECTIVO USADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTD

Obligaciones Bancarias
Dividendos por Pagar

Pasive largo plazo

Efactive neto provenients sn Actividadas de Financiamisnia

Qisminueidn neta de electivo

Salkdo da Efectivo al Principic de afio
Saldo de Efectivo nl Final del i

son parts integrante de los Esindos Financieros

Aiio terminado
al 31 de diclembre de
2008 2005
uss 28.870,18 71.887,59
26.325.86 22.502,77
14.902,97 14.831,44
(1.545,07} -
7.514,72 18.894,11
12,949,309 27.880,39
298335 7.985,20
30.665,11 -
80,48 39.354,14
6.826,17 -
(185,18) (7.836,37)
631,60 341853
128.100,07 196.697I85
84.718,78 (182.335,12)
(31.014,49) (22.335,78)
1.087.685,75 1.228.7681 53
(196.384,05) (220.9689.81)
{1.470.477 .87, (1.3684.232,84)
38.927,30 13.282,23
145.981,64 203.905,29
{1.802.34) (4a7,50)
- 289.302,78
(10.853,74) (9.753,19)
74.850!93 122.885;[0
{8.191,57) B2.71,10)
. (8.191,57) {42.711,10}
(75.874.40) (83.837,75)
{10.929,98) (41.608,59)
I!S.lMés; {1 2&547!34I
, {18.135,00) (45.392,74)
171.821,78 217.014,50

uss —__1834paTe

171.621,78

CONTABOR GENERAL

Reqisitg C.B.A. No. 014444



ASTRAC. A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2008 Y 2005
{Expresada en ddlares americanos)

1.1

2.2,

Identificacién y Objeto de la Compaiiia

Antecedentes

La Compaiiia “ASTRA C_A.", se constituyd mediante escritura pdblica ceiebrada en la
ciudad de Quito, el 13 de_diciembre de 1845, como sociedad andnima y con la
denominacion de "COMPANIA ASTRA COMPANIA ANONIMA DE COMERCIO Y

CONSTRUCCIONES."

En 1945 se inicia comoa compaiiia constructora, manteniéndose en esa aclividad hasta
el afio 1.964, en que empieza a operar la Planta Industrial instalada en la ciudad de
Quito, La Magdalena, diversificando su actividad con la industrial. En 1.970 adquiere
nueva maquinaria para obras de pavimentacion y urbanizacién. En el afio 1.988 se
independizan las actividades de construccién e industrial, dedicandose ASTRA C.A.,
en forma exclusiva a la actividad industrial, siendo esta la produccion vy
comercializacién de laminados vinilicos y recubrimientos plasticos en telas planas.

La reforma de la Razdn Social, de los estatutos y &l dltimo incremento de capital se
realizaron mediante escritura piblica otorgada por ef Dr. Sebastian Vaidivieso Cueva,
Notario Vigésimo Cuarto del Distrito Metropolitano de Quito, aprobada por Iz
Superintendencia de Compafias con la resolucion N°. 02-Q.LJ 4596 de 29 de
noviembre del 2.002 y legaimente inscrita en el Registro Mercantil bajo el nimero N°.
166 del toma N°. 34 de 27 de diciembre del 2.002.

El plazo de duracién de la compaiiia vence el 27 de diciembre dei 2.052.
Principales Principios y / o Criterios Contables

Base de Presentacion

Los Estados Financieros son preparados de conformidad con los principios de
contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador, Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC., en ddlares y por el pericdo del 1 de enero de 2006 al 31 de
diciembre ¢le 20086.

A continuacion se resumen las siguientes practicas contables seguidas por la

compafiia en la preparacion de los Estados Financieros.

Provision Cuentas Incobrables

En atencion a lo estipulado en el Art. 11 de la Ley de Régimen Tributario Internc. se
procedié a efectuar la provision para cuentas ce dudoso cobro, esto es el 1% anual
sobre los créditos comerciales concedidos en el ejercicio fiscal que se encuentran
pendientes de pago al 31 de diciembre del 2.006 y 2005, sin que la provision

acumulada exceda el 10% del total de la cartera.



ASTRAC. A.
Notas a los estadaos financieros (Confinuacién)

2.3,

24,

2.5

2.6.

2.7.

2.8.

Inventarios

La Compafiia mantiene como politica al registrar el inventario de materia prima,
suministros y materiales al costo promedio, los mismos que no sobrepasan el valor

de mercado.

Propiedad Planta y Equipo

Estos activos se registran a costo de adquisicién, se deprecian de acuerdo con el método
de linea recta en funcién de los afos de vida Util remanente, de acuerde a ios

siguientes porcentajes:

Grupo de Activo Fijo 2006 2005
Edificios 5% 5%
Instalaciones 10% 10%
Maquinaria y Equipo  10% 10%
Industriales 10% 10%
Muebles y Enseres 10% 10%
Equipo de Oficina 33% 33%
Eauipo de Computacion 20% 20%

Provision Beneficios Sociales

La Compaiiia ha efectuado la provisién de los beneficios sociales que por Ley les
correspande a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Codigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(IESS), tales como: Fondos de Reserva, Décimo Tercer Sueldo y Décime Cuarto

Sueldo.
Provisién para Jubilacién Patronal

Se lleva a resultados, sobre la base del correspondiente calculo matematico actuarial,
determinado por un profesional independiente conforme lo previsto en el Art. 219 del
Codigo Laboral, la reserva cubre los derechos de los trabajadores que han cumplido
por lo menos veinte afios de trabajo continuo € ininterrumpido.

Participacion Trabajadores

L.a compafhia reconoce a sus trabajadores un 15% de las utilidades declaradas por el
gjercicio, segun lo establecen las leyes laborales.

Impuesto a Ia Renta

La tarifa del impuesto a !a renta que se encuentra vigente es del 25 %, y el 18%
para las utilidades que reinvierta la compafia. De acuerdo a la Ley de Régimen
Tributario Interno 1a Compafiia puede amortizar sus pérdidas tributarias hasia los
cinco aios posteriores de producidas las pérdidas, hasta el 25 % de Ia base

imponible de cada aino.



ASTRAC. A,
Notas a los estados financieros (Continuacion)

3. Caja y Bancos

Se refiere a:
CONCEPTO 2008 2005
Caja uss 14.983,74 6.370,07
Moneda Nacional (en el pais)
Produbanca 11.822,29 29.442,60
Pichincha 16.581,14 20.638,02
Moneda nacional (fuera def pais}
Predubank corriente 13.768,34 15.415,62
Produbank ahorros £6.331,25 99.755,45
TOTAL Uss 153.486.76 171.621 !76
4. Clientes
Ei resumen de la cuenta clientes es como sigue
Descripeién 2006 2005
Clientes Especialas uss 162.454,09 277.370,11
Clientes Almacen 3.929,26 5.870.04
Olros Clientes 142,132,37 150.253,38
Cheques Protestados ) 5.543,14 4.422,12
Total uss~ 314.088.88  447.315,65

En esta cuenta se registran las cuentas por cobrar comerciales, asl como los
documentos por cobrar y cheques protastados.

Se define como Clientes Especiales a los distribuidores mayoristas vy fabricantes de
calzado y Otros clientes a Distribuidores mincristas y consumidores finaies.

5. Provisién Incobrables

El movimiento es como sigue:
(4.379.18) (2.908.80)

1.545,07
- {1.472,36)

uss (2.834,08) {4.379,16)

Salda Inicial uss
Disminuciones
Provision del Pericdo




ASTRAC. A.
Notas a ios estados financieros (Continuacion)

Cuentas y Documentos por Cobrar

El resumen de Cuentas y documentos por cobrar es el siguiente

CONCEPTO 2006 2005
Préstamos personal 3.740,43 3.991,14
Anticipo compras y ofros 2.019,74 2.651,50
Cuentas por cobrar al Fisco 3.657,74 -
Compaiias Relacionadas y accionistas 22,204,67 13.566,74
Inversiones en Filanfondos 867,96 867,96
Garantias 1.800,00 -
Oftras cuentas por cobrar 6.772,80 11.688,81
Total Uss$ 40.863.34 32.766,15
— ]
Inventarios
Un resumen de inventarics es como sigue:
Descripcion 2006 2005
Materia Prima uss 348.049.61 346.950,91
Materiales y Repuestos 18.135,93 16.965.88
Preducics en Proceso 68.777.72 49.142.45
Productes Terminados 206.047,79 179.972,26
Mercaderia en consigancion - 881,55
Importaciones en transito 965.58 3.734.65
Suministros y Materiales 749.00 847,54
Bienes no producidas par Compania 12.976,83 -
Total uss 655.702.46 598.495,24
Gastos Anticipados
Se refiere a;
Descripcion 2008 2005
Seguros Pagados por anticipados  US$ 693,30 615,73
Sueldos Anticipados 572,40 611,20
Amortizacionss 15.584,80 7.397,15
Total uss 16.350,60 8.624,08

Propiedad, Planta y Equipo

Los movimientos son como sigue:

(Ver Anexo}




ASTRA C.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

9. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Los mavimienios son como sigue:

Detalle

Terrenos

Maquinaria y Equipo
Edificios

Instalaciones Industriales
Maquinaria y Equipo
Equipo de computacién
Equipo deOficina
Muebles y enseres
Vehiculos

Total

Terrenos

Magquinaria y Equipo
Edificios

Instalaciones Industriales
Maquinaria y Equipo
Equipo de computacion
Equipo deOficina
Muebles y enseres
Vehiculos

Total

Propiedad, Planla y Equipos, netos

Saldo Adiciones Ajustes Reclasificaciones Saldo
31-12-2005 31-12-2006

24.497,62 24 497 62
31.807,28 2.385,26 34.192,54
26.173,72 26.173,72
6.278,71 (3.327,98) 2.950,73
190.565,23 251,20 (2.393,67) 188.422,76
13.110,72 2.341,00 (10.855,75) 4.595,97
7.454,43 148,50 (935,15) 6.667,78
1.902,40 1.065,61 (77.87) 2.890,14
9.000,00 9.000,00
310.790,11 6.191,57 (17.590,42) 299.391,26
(20.284,77) (1.308,69) (21.593,46)
(5.556,79) (525,20) 3.327,98 (2.754,01)
(62.652,18) (19.038,28) 2.393,67 (79.296,79)
(10.309,58) (2.764,49) 10.855,75 (2.218,32)
(2.961,59) (677,45) 935,15 (2.703,89)
(824,86) (211,75) 77,87 (958,74)
(900,00) (1.800,00) (2.700,00)
(103.489,77) (26.325,86) 17.590,42 ~ (112.225,21)
207.300,34 ~(20.134,29) P 187.166,05




ASTRAC. A,
Notas a los estados financieros (Continuacién)

10.

11.

Otros Activos

El movimiento de esta cuenta es la siguiente:

CONCEPTO 2006 2005

Activo Diferido uss 415,26 1.175,57
Inversiones a largo plazo 792,05 792,05
Maquina Estampadora 10.754,31 10.754,31 (I
Otrcs 338,36 338,36
Total Uss$ 12.299,98 13.060,29

(i) En esta cuenta se encuentra registrado temporalmente el activo M&quina
estampadora, porque se encuenira en proceso de instalacion y puesta en marcha
y por ende no estd generando praduccidn de bienes ni cargos de depreciacion

como activo fijo.

Obligacicnes Bancarias

Al 31 da diciermbre de 2006

Descripcion Fechas do Porcidn de Deuda
Concesién  Vencimienfo Interds Plazo Corriente. Largo Plazo
CARICIO008014 040420056 25032007 10,%% 721 USS 20.829,15 -
CAR1010000251 08062005 28052007 925% 72 30.874,50 -
CARIOIN0IB753 24042005 14042008 1000% 721 44.929,30 18.001,02
CARIOIONNS439 17072006  O707/2008 1000% 721 5343967 31.244.72
Intereses Acumulados por Pager 6046 -
uss — 8013308 =~ 403574

Al 31 dedderrive da 2005

Desaripcidn Fusde - Porcign de Daugs
Coroesién  Verdimiento Iterés  Bazm Carierte Larep Alaro
CARIOIO1I576 1509005 09112008 978% 420 USS 7208708 -
CARION0DES1T  0BDSA0S 29052007 02 T2 7588456 29.161,48
CARIOINO0R014  (AOUA0S 26032007 1034% 721 72087.08 281734
Intenés Acumuladd per Pager 8B -
uss BBzl sk TR

En esta cuenta estan registradas la porcién corriente de 4 y 3 obligaciones contraidas
can Produbanco durante los ejercicios econdmicos 2006 y 2005 para capital de trabajo
e inversiones de capital, con tasas de interés reajustables trimestralmente. El
vencimiento de [a dJitima obligacién sera en julio del 2008. Se encuentra garantizado

con una hipoteca abierta a favor de Produbanco.



ASTRAC. A.
Notas a los estados financieros (Continuacién)

12

13.

14,

Proveedores

Se refiere a:

Descripcion 2006
Proveedores Locales Us$ 84.188,35
Proveedores del Exterior 157.792,59

uss 241.981,44

2005

101.221,34
165.9486,58

B ALATE

En esta cuenta se registran las obligaciones contraldas por la compafiia a corto piazo
con proveedores locales y praveedores del exterior, garantizadas con cartas de crédito
o cobranzas avaladas y crédito directo del proveedor con plazos de 90 o 120 dias a
partir de 1a fecha de embanque. El registro de la obligacion se efectda con el ingreso

de la mercaderia a bodega.

Instituciones Piblicas

Se refiere a:

Descripcidn 2006
Aporte al IESS uss 4.822.10
Préstamos al IESS 1.022.55
Fondo de Reserva 9.786,08
IVA por Pagar 5.762.55
Reatenciones de IVA - 1.025.52
Retenciones del Imp. Renta 1.068.27

Impueste Renta -

uss 23.385,08

2005

4.398,81
835,51
9.840,52
5.786.07
1.562.90
1.007.08
12.799.52

T 36.100,41

Otras Obligaciones por Pagar

Se refiere a;

Descripcidn 2006
Serviclos uss 11.231.40
Compras 401,35
Importacioneés y/o Exportc. 303.03
Retencicnes 58,12
Ofras 15.112,73

uss 27.107.13

2005

10.262,91
1.428.27
612,97
346,00
13.789.46

T 2B.485.61




ASTRAC. A,
Notas a los estados financieros (Continuacion)

15.

16.

Jubilacién Patronal

El movimiento de la Jubilacién Patronal es el siguiente:

Descripcidn 2006 2005

Saldo Inicial uss 118.571,67 91.218,09
Disminuciones (1.326,05) (1.163,71)
Pravisidn del Periodo 30.665,11 29.507,29

uUss 145.510,73 11357187

De acuerdo con lo dispuesto en el Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por 20
afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o ininterrumpida,
tendra derecho a ser jubilado por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al IESS al 31 de diciembre del 2.008, la
compaiiia tienen registrada una provisién por dicho concepto sustentada en un estudio
actuarial preparado par la compafila ACTUARIA.

Capital Social

E! capital de la compaiiia es de USD $. 535.190, representado por 535.190 acciones
de USD $ 1.00 cada una. La Ultima reforma societaria que modificod la razdn social,
estatutos, ampliacién del plazo de duracidn y aumento de capital se realizo el 3 de
septiembre del 2002, ante el notario Vigesimo Cuarto del Cantdon Quito, doctor

Sebastian Valdivieso Cueva.



