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A los Accionistas de
ASTRA C. A.

1. Hemos examinado los balances generales de ASTRA C. A. al 31 de diciembre de 2005
Yy 2004; y los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio y de
Sflujos de efectivo, por los afios terminados en esas fechas. Los estados financieros y las
notas que se acomparian fueron preparados y son responsabilidad de la administracion
de la Compafniia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los mismos
basados en el resultado de nuestros exdmenes.

2. Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base
de pruebas selectivas, de la evidencia que soportan las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
administracion, asi como también una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Creemos que nuestros exdmenes nos proveen una base razonable
para expresar una opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes la situacion financiera de ASTRA
C. A. al 31 de diciembre de 2005 y 2004 y los correspondientes resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con las disposiciones legales vigentes y con
las normas ecuatorianas de contabilidad aplicadas uniformemente en estos periodos,
en lo que estas no se contrapongan a las anteriores.

Willi Bamberger & eiados Cla. Ltda.

egistro C.P.A. No. 11.405




ASTRACA.

Balances Generales
(Expresado en dilares americanos)
Al 31 de diclembre de
Notas 2005 2004
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos 3 UuUss 171.621,76 USS$  217.014,51
Clientes 4 437.915,65 290.680,28
Provision incobrables 5 (4.379,18) (2.906,80)
Cuentas Por Cobrar Empleados 3.991,14 3.500,83
Otras Cuentas por Cobrar 16.218,24 8.626,22
Anticipos Proveedores y Contratistas 12.558,77 3.788,24
Inventarios [} 508.495,25 442,218,683
Pagos y Gastos Anticipados 7 8.624,08 24,017,717
Total Activo Corriente 124&0“'73 uuuln
Propledad Planta y Equipos
Propiedad Planta y Equipo 8 310.790,11 283.477,77
(Menos): Depreciacion Acumulada 8 (103.489,77) (103.082,78)
Total Propiedad Planta y Equipo 201.300& 100.&90
Otros Activos 13.0.0£ 3.028
TOTAL ACTIVOS uss 1.405& uss 1.1 50.350|12
Las notas que, , son parte integrante de los estados financleros.
Sr. Fi s Torres Sr. Soldrzano
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

Registro C.B.A. No. 014444




ASTRAC.A
Balances Generales

(Expresado en délares americanos)

PASIVOS
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones Bancarias
Proveedores

Anticipo Clientes
instituciones Pubiicas
Beneficios Scciales
Dividendas por Pagar

Otras Obligaciones por Pagar

Total Pasivo Corriente
Pasivo Largo Plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital

Reserva Legal

Reserva de Capital

Reserva Especial

Aporte Futuras Capitalizaciones
Resultados Acumuiados
Resukado del Ejercicio

Total Patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

GERENTE GENERAL

Notas

10

"

12

13

uss

uss

Al 31 de diciembre de

2008 2004
22095232 USS 90.000,01
267.167 92 235.017,15

1.184,62 3.237.44
36.100,41 16.924,32
22.969,16 15.621,70

436,56 32.039,22
26.469,61 25.513,9%0
575.280,60 418.353,74
181.330,11 91.218,09
756.610,71 509.571,83
535.190,00 §35.180,00
22,562,78 14.597 49
455,12 455,12
45.000,00 -
33.873.44 33.873,44
24,72 24,72
71.687,59 56.645,52
708.793,65 640.786,29
1.485.40436 US$ 1.150.358,12

n parte integrante de los estados financieros.

Registro C.B.A. No. 014444




ASTRA C.A.
Estado de Resultados

(Expresado en délares americanos)

INGRESOS

Ventas

(Menos) Costo de Ventas
Utilidad Bruta en Ventas
GASTOS

{(Menos): Egresos Operacionales

{Menos): Egresos No Operacionales

Més: Ingresos No Operacionaies

Utilidad del Ejercicio

15% Participacion de Trabajadores
25% Impuesto a la renta

10% Reserva Legal

Resuitado del ejercicio

Las notas que se

GERENTE GENERAL

Notas

14

15

Afioc Terminado al
31 de diciembre de

2005 2004

2085.800,86 USS$  1.586.844,72
(1.577.740,17) (1.190.750,75)
508.060,69 396.093,97
(366.831,62) (366.571,39)
(35.275,53) (19.733,689)
20.673,84 68.325,36
126.627,38 78.114,25
(18.994,11) (11.717,14)
(27.980,39) (3.457,64)
(7.965,29) (6.293,95)

71.687,59 US$ 56.645,52

n parte integrante de los estados financieros.

r. Al :;:g’a

GENERAL
Registro C.B.A. No. 014444




ASTRA C.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004
(Expresado en d6l - 1

Reserva Reservade  Reservapor Avorte Resyitados  Resuitado Total
Descripeién Gepltel Socldl 7 o5 Ceoital  Valusclén  Futws  Acumulados  Elerciclo  Paizimonio
Caoitalizacién
Saldo al 31 de Diciembre de 2003 535.1980,00 8.303,54 455,1_'{ 17.181,14 33_.373,“ 2ﬂ2 5‘951 595.5’7”7
Distribucién Dividendos 2003 (569,21) (569,21)
Avaluo Lote 18 46.318,61 46.318,61
Venta Lote 18 (63.499,75) (63.499,75)
Utilidad del ejercicio 2004 78.114,25 78.114,25
15% Participacion trabajadores (11.717,48)  (11.717,14)
25% impuesto a ia Renta (3.457,64) (3.457,64)
Apropiacion de Utilidades de 2004 6.293,95 (6.293,95) -
Saldo al 31 de Diciembre de 2004 535.190,00 14.597,50 455,12 - 33.873,44 2&72 58645,2 m.T“e
Transferencia a Utiidades no distribuidas - 45.000,00  (45.000,00) .
Distribucion Dividendos 2004 (11.64552)  (11.64552)
Utilidad del sjercicio 2005 126.627,38 126.627,38
de utilidades del ejercicio 2005 7.965,29 ( 7.965,29) -
15% Participacion trabajadores (18.994,11)  (18.994,11)
25% Impuesto a la Renta (27.980,39) (27.980,39)
Saldo al 31 de Diclembre de 2005 535.190,00 22.502:79 4554& - 33.873,44 45.024;72 71.“7'_5.7 708.793,65

Las notas que se acompafian, son parte ints

Sr. Angel 0
CONTADOR GENERAL
Registro C.B.A. No. 014444



ASTRACA.
Estado de Fiujos de Efectivo
(Bxp do en dél ameri )

Utilidad dei Ejercicio

Ajustes para conciliar la Utllidad neta con el fiyjo
usado en actividades de operacién

Depreciacionas
Amortizaciones

Provisién Cusntas Incobrables

Baja de cuenias por Cobrar .
Provision 15% apacién Trabajad
Provisidn 25% impuesto a ja Renta
Provisibn 10% Reserva Legal
Provisidn Jubilacién Patronel

Efectivo P jonte de Actividades Operath

Camblos Netos en Activos y Pasivos de Op 36

(Aumento) Clientes

(Aumento) Disminucién Otras Cuentas por Cobrar
(Aumento) Disminucién Documentos por Cobrar
Disminucién inventarios

(A ) G Anticipados y Otros Activos

FLUJOS DE EFECTIVO USADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Inversiones Corto Piezo

Propledad planta y squipo

Anticipo Cilentes (Verta de activo fijo)

Efectivo ( usado ) pr lente en Actividades de ||

FLUJOS DE EFECTIVO USADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obligacionss Bancarias

Dividendos por Pagar

Pasivo largo plazo

Efectivo neto proveniente en Actividades de FI

Disminucion neta de efectivo
Saido de Efectivo al Principio de afio

SALDO DE EFECTIVO AL FINAL DEL. ARC

Afic terminado al 31 de diciembre de
2005 2004
uss 71.687,5 58.645,52
22.602,77 27.879,68
14.631,44 12.800,22
- 871,33
18.994,11 11.717,14
27.980,39 3457,64
7.965,29 8.293,95
- 23.088,63
39.354,14 8.673,07
(7.936,37) (68.230,99)
3.418,53 1.421,92
127.010,30 36.952,59
(162.335,12) (177.558,55)
. (2.431,83)
(22.335,76) -
1.226.791,53 856.828,67
(229.969,61) (160.829,16)
(1.384.232,84) (719.245,11)
13.282,23 32.262,87
203.905,29 118.356,88
(487,50)
269.302,78
- (367.27)
(9.753,19) {1.653,62)
(75.832,19) 8.362,88
2.204,22
—2 2110 (24.35032)
1.775,23
(42.711,10) (20.370,87)
(83.837,75) 70.000,00
(41.609,59) (11.072,82)
(125.847,34) 58.927,18
(45.392,74) 137.517,30
217.014 50 79.487,20
uss 171.021,78 217.014,50
CONTADOR GENERAL

Registro C.BA. No. 014444




ASTRAC. A.

Notas a ios estados financieros

Al 31 de Diciembre de 2005 Y 2004
(Expresado en d6lares americanos)

1.1.

2.2,

23.

Identificacién y Objeto de la Compafiia
Antecedentes

La Compafila ASTRA C. A, fue constituida en la ciudad de Quito mediante escritura
publica celebrada el 13 de Diciembre de 1945. Cuya actividad inicial fue de
compafiia constructora y manteniéndose en esa actividad hasta el afio 1964, a partir
de esa fecha empieza a operar la planta industrial instalada en [a ciudad de Quito en
el sector de la Magdalena, diversificando su actividad con la industria
(recubrimientos plasticos). En el afio de 1970 adquiere magquinaria nueva para obras
de pavimentacién y urbanizacién. En el afio de 1988 se independizan las
actividades de construccion e industrial, dedicdndose en forma exclusiva a la
actividad industrial, siendo esta la produccién y comercializacién de laminados
vinllicos y recubrimientos plasticos en telas planas.

Gran parte de la materia prima se importa de Espafia y Colombia mediante cartas
de crédito y crédito directo de 30 y 45 dias, mientras que las compras locales se las
realiza en forma directa y con créditos a corto plazo.

Dos son nuestros principales clientes, otorgandoles créditos de acuerdo a la politica
de crédito de la compafiia.

Principales Principios y / o Criterios Contables
Base de Presentacion

Los Estados Financieros son preparados de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas Ecuatorianas de
Contabilidad N.E.C.)

Provisién Cuentas incobrables

Durante este periodo se procedié a realizar la provisién para cuentas de dudosa
recuperabilidad, de acuerdo a lo que establece el Art. 11 de la Ley de Régimen
Tributario Interno en actual vigencia que dice:

“Son deducibles las provisiones para crédito incobrables originados en operaciones
del giro ordinario del negocio, efectuadas en cada ejercicio impositivo a razén del
1% anual sobre los créditos comerciales concedidos en dicho ejercicio y que se
encuentren pendientes de recaudacion al cierre del mismo, sin que la provision
acumulada pueda exceder del 10% de la cartera total.”

Inventarios
La Compafiia mantiene como politica al registrar el inventario de materia prima,

suministros y materiales al costo promedio de adquisicién, los mismos que no
sobrepasan el valor de mercado.




ASTRAC. A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

24.

2.5.

2.6.

2.7.

Propiedad Planta y Equipo

Al 31 de diciembre de 2005, la Propiedad Planta y Equipo ha sido valorada al costo
historico. Las depreciaciones, han sido determinadas en base al método de linea
recta en funcion de la vida utii de los bienes, de acuerdo a los siguientes
porcentajes:

Grupo de Activo Fijo 2005 2004
Edificios 5% 5%
Instalaciones 10% 10%
Maquinaria y Equipo 10% 10%
Muebles y Enseres 10% 10%
Equipo de Oficina 10% 10%
Equipo de Computacién 33% 33%
Vehiculos 20% 20%

Provisién Beneficios Sociales

La Compafiia ha efectuado la provision de los beneficios sociales que por Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Cédigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(IESS), tales como: Fondos de Reserva, Décimo Tercer Suekio y Décimo Cuarto
Sueldo.

Provisién para Jubilacién Patronal

Conforme con lo previsto en el Art. 219 del Cédigo de Trabajo vigente, la Compafila
mantiene una reserva para cubrir el derecho que tienen sus trabajadores a ser
jubilados por parte del patrono, siempre y cuando hayan cumplido por lo menos
veinticinco afios de trabajo continuo e ininterrumpido.

Participacién Trabajadores

Segun las disposiciones laborales vigentes en el pais, la Compafiia reconoce a sus
trabajadores el 15 % de las utilidades con cargo a los resultados del ejercicio.

Impuesto a la Renta

La tarifa del impuesto a la renta que se encuentra vigente es del 25 %, y el 15%
para las utilidades que reinvierta la compafifa. De acuerdo a la Ley de Régimen
Tributario Interno la Compafiia puede amortizar sus pérdidas tributarias hasta los
cinco afios posteriores de producidas las pérdidas, hasta el 25 % de la base
imponible de cada afio.

Caja y Bancos

Se refiere a:




ASTRA C. A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Descripcién
Caja

4, Clientes
Se refiere a:

Descripcién

Clientes Especiales
Clientes Aimacen
Otros Clientes
Cheques Protestados

5. Provisién Incobrables

Se refiere a:
Descripcién

Saldo Inicial
Disminuciones
Provision del Periddo

6. Inventarios
Se refiere a:

Descripcion

Materia Prima

Productos en Proceso
Productos Terminados
Importaciones en transito
Materiales y Repuestos
Suministros de oficina

Mercaderia en consigancién

2005 2004
uss 6.370,07 3.767,55
165.261,69 213.246,96
uss RLARF AN ZT7.014. 51
2005 2004
uss 277.370,11 164.138,17
5.870,04 871,32
150.253,38 122.075,17
4.422,12 3.595,62
uss~_ 4ITTIEES — 290.580,28°
2004 2004
uss (2.906,80) (2.035,47)
(1.472,36) (871,33)
uss (4.379,18) {2.508,80)
2005 2004
uss 346.950,91 255.874,71
49.142,45 34.910,39
179.972,26 130.050,92
3.734,65 3.432,01
16.965,88 16.954,95
847,54 995,65
881,56 -
uss~_ S8 T 442.275,83




ASTRAC. A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

7. Pagos y Gastos Anticipados

Se refiere a:
Descripcién 2005 2004
Servicio de Rentas Intemas uss - 17.879,24
Gastos Anticipados - 6.138,53
Seguros Pagados por anticipados 615,73 -
Sueldos Anticipados 611,20 -
Amortizaciones 7.397,15 -

Us$ U.C!z,“ u'u 1 ’ l’ ’

8. Propiedad, Planta y Equipo
Los movimientos son como sigue:

(Ver anexo adjunto)




ASTRACA.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

8. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos son como sigue:
Detalle

Sakio al 31de diclembre de 2003

Adiciones

Ventas

Bajes

Reclasificaciones y/o Ajustes.

Saido al 31de diclembre de 2004

Adiciones

Venlas

Bajas
Reclasificaciones y/o Ajustes
Saldo al 31de diclembre de 2005

Terrenos ! S Equipo de Equipo Musbles Vehiculos Total Depreciscién Total
y Equipo Industriales yEquipo Computacién  de Oficina y Enseres Acumulada
42.067.06 26.173.72 8.141 162.197, 19.943,58 8. 05 23.525.00 296.416,12 110. 1 1 02
- - 21.084,76 780,00 2485,56 24.350,32 (27.879,68) (3.529,36)
(17.569,44) - (21.525,00)  (39.094,44) 17.937,50  (21.156,94)
(992,77) (3.102,56) (690,00) (1.119,00) (2.128,67) (8.033,00) 7.028,20 (1.004,80)
- 30.483,69 - (40.644,92) {10.161,23) 10.161,30 0,07
2449762 som'n }11‘3,72 7.1},4. 139.534,78 ”E.S‘ 9451, 4.154,38 2.000, 26347777 1 k{ 160.394,99
133,59 57.812,51 1.875,00 $.000,00
(869,77) (6.782,06) (13.04683) (2.000,00)
zunlu S1M£ 26.173,72 827871 190.583, 8.881,65 9.451 4.154, 9.000,00 310. 11 103.489, 207300,




ASTRAC. A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

9. Proveedores
Se refiere a:
Descripcion 2005 2004
Proveedores Locales uss 101.221,34 48.650,29
Proveedores del Exterior 165.946,58 186.366,86
uss 28718792 Pl X EAL]
10. instituciones Publicas
Se refiere a:
Descripcién 2008 2004
Aporte al IESS uss$ 4.398,81 4.244 97
Préstamos al IESS 895,51 425,80
Fondo de Reserva 9.640,52 9.385,80
Crédito Tributario - (13.571,67)
IVA por Pagar 5.796,07 14.691,56
Retenciones de IVA . 1.562,90 1.011,94
Retenciones del Imp. Renta 1.007,08 735,82
Impuesto Renta 12.799,52 -
uss 38.100,41 1CI24.37
11. Otras Obligaciones por Pagar
Se refiere a:
Descripcién 2005 2004
Servicios uss 10.292,91 9.633,84
Compras 1.428,27 319,32
Importaciones y/o Exportc. 612,97 1.103,80
Retenciones 346,00 370,04
Oftros 13.789,46 14.086,90

12. Pasivo Largo Plazo

Se refiere a provisiones para jubilacién e indemnizaciones por periodo, entidades

financieras y otros:




ASTRAC. A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

Descripci6n 2005
Obligaciones Sociales () US$  119.571,67
Entidades financieras 55.334,92
Proveedores del Exterior 6.423,52
uss 181,330,171
0] = Su detalle comparativo por periodo es el siguiente:
Descripcién 2008 2004
Saldo Inicial uss 91.218,09 68.501,46
Disminuciones (1.153,71) (352,00)
Provisién del Periodo 29.507,29 23.068,63

13. Capital Social

La compafiia fue constituida en la ciudad de Quito mediante escritura publica
celebrada el 13 de Diciembre de 1945, ante el notario Dr. Luis Enrique Maya.

Hubo sucesivas reformas de estatutos y aumentos de capital, hasta llegar al 3 de
Septiembre de 2002, fecha en la cual se dio el Gltimo aumento de capital, cambio de
denominacion y reforma de los estatutos sociales ante el notario vigésimo cuarto
del Canton Quito, Dr. Sebastidn Valdivieso Cueva, con lo cual el capital social de
ASTRAC. A. es de US $ 535.190% representado por 535.190 acciones de US $ 1%
cada una.

14. Egresos no Operacionales

Se refiere a:
Descripcién 2008 2004
Intereses Pagados uss 25.272,64 9.613,68
Gastos no Deducibles 4.288,30 5.812,86
Otros 5.714,59 4.307,15




ASTRAC. A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

15. ingresos no Operacionales

Se refiere a:

Descripcién

Intereses Ganados
Otros
Utilidad en Venta de Activos

2005

uss$ 1.903,52
13.701,28
5.069,04

uss 20.873,54

2004

1.600,65
8.089,04
58.635,67




1]- ngroses ne eperacienales

Se refiere a:

CONCEPTO 2005 2004
intereses ganados 1.903.52 1.600.65
Utilidad en venta de Activo Fijo 0 58.635.67
Otros ingresos 18.770.32 8.089.04
TOTAL USDS. 20.673.84 68.325.36
18.- Egroses ne speracionales
Se refiere a:

CONCEPTO 2005 2004
Intereses pagados 2527264 9.613.68
Gastos no deducibles 4.288.30 5.812.86
Otros gastos 5.714.59 4.307.15
TOTAL USDS$. 35.275.53 19.733.69

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EJERCICIO 2005




Inancieros
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" ASTRA C.A.

BALANCES DE RESULTADOS COMPARATIVOS
A DICIEMBRE DEL 2005

( EN DOLARES)

18.994,11

11.717,14 -7.276,97 |

"
(RESL

INFORME FINANCIERO

27.980,39

79.652,88

16.599,28 -11.381,11 §
28.316,42
49.797,83

ANEXO N°. 1.1




ASTRA CA. - Estados de resultados analftico 2003-2005

Gerencia Financiera

Analizar el comportamiento de los resultados mensuales de los tres afios

—

Real Real Real
CONCEPTO 2003 2004 2005 Variaciones
Total ingresos
Ventas 1.413.365.03 1.586.844,72  2.085.800.86 498.956,14 31.44%
Total GENERAL 1.413.36503  1.586.844,72 2.085.800,86 498.956.14 31.44%
Fosb de ventas
Materia Prima $683.224,01 $822.709.50 $1.188.792,02 366.082,52 44.50%
Mano de Obra Directa $80.628,62 $81.472,65 $119.327,83 37.855,18 48.48%
QGastos de Fabricacion $128.387,06 $108.937,95 $117.435,60 8.497,65 7.80%
Papel Siliconado $68.035,72 $69.410,18 $91.943,04 22.532,86 32,46%
Mano de obra indirecta $94.043,38 $103.372.32 $103.703,39 331,07 0,32%
Total Costo de produccion $1.054.318,79 $1.185.902,60 $1.621.201,88 435.299.28 36.71%
(+/-) Diferencia de inventarios ($26.827.61) $4.848,15 ($43.461.71)  ($48.309.86) -996,46%
Total Costo de ventas 1.027.491,18 1.190.750,75 1.577.740,17 386.989,42 32,50%
Utilidad bruta 385.873.85 396.093,.97 508.060,69 111.966,72 28,27%
tos Administrativos y de ventas
Sueldos y Salarios $211.206 $194.665 193.292,70 (1.372,54) -0.711%
Honorarios profesionales $59.355 $70.518 71.681,36 1.183,51 1,65%
Depreciacién y Amortizacion $11.570 $10.943 6.067.91 (4.875,01) -44,55%
Mantenimiento de activos fijos $4.968 $9.811 9.287.09 (523.90) 5,34%
Vigilancia y seguridad $3.103 $3.258 3.102,64 (155.94) -4,79%
Seguros $5.113 $4.310 3.242,54 (1.087,94) -24,78%
Servicios basicos (agua, luz, telélono,
inlemet) $13.876 $12.642 12.535,08 (107,09) -0.85%
Suministros de aseo y limpieza $9.981 $8.015 9.177.18 1.181,81 14,49%
Fletes pagados $2.430 $2.426 2.638,21 212,36 8.75%
Impuestos y contribuciones $6.134 $6.134 6.885,09 750,78 12,24%
Gastos de viaje y viaticos $15.243 $10.214 13.653.44 3.439,67 33,88%
Comisiones $11.066 $9.770 10.949,87 1.179,62 12,07%
Combustibles y lubricantes $2.287 $4.201 3.481,27 (719,99) -17,14%
Ofros gasios de venta (publicidad,
malerial de embalaje, gastos exportacién) $9.560 $5.677 4.720,37 (956.14) -16,84%
Estudios de mercado $520 $0 4.291,63 4.291,83
Otros gastos $9.178 $8.238 6.674,52 (1.583,85) -18,98%
Transferencias $5.767 $5.747 5.150.74 (596,75) -10,38%
Total gastos operacionales $381.358 366.571,39 366.831.62 260,23 0.07%
Margen operacional 4.515,93 29.522.58 141.229,07 111.706,48  378,38%
Mw ingresos y egresos no operacionales
Ingresos financieros 12.566,79 68.325,36 20.673.84 (47.851,52) -69,74%
Gastos financieros 13.603.04 19.733.89 35.275.53 15.541,84 78,76%
Total de ingresos y gastos no operacion. ($1.038.25) $48.591,67 ($14.601.69) (33.989,98) -69,95%
jUtilidad neta antes de impuestos 3.479,68 78.114,25 126.627,38 48.513,13 62,11%
JDatos adicionales
Nimero de unidades producidas 756.049,45 801.012,25 940.299,30 139.287,05 17.39%
Numero de unidades vendidas 740.657,80 808.818,48 920.312,52 111.494,04 13,78%
Punto de equilibrio 64.653,85 67.168,57 67.603,83 434,26 0,65%
Precio unitario 1,88 1,84 2.24 0.30 15,21%
Costo unitario 1.40 1.48 1.72 0.24 16,13%
Rentabilidad promedio mes $0.48 $0.46 $0.51 $0.06 12,21%
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ASTRA C.A.

BALANCE DE SITUACION COMPARATIVO
A DICIEMBRE DEL 2005
(EN DOLARES)

ABSOLUTA RELATIVA
ACTIVO CORRIENTE
Caja Bancos 171.621,76 217.014,51 -45.393 -20,9%
Clientes 433.536,49 287.773,48 145.763 50,7%
Otras cuentas por cobrar 32.766,15 33.792,63 -1.026 -3,0%
intereses acumulados por cobrar
Inventarios
Materias primas 346.950,91 255.874,71 91.076 35,6%
Materiales y repuestos 16.965,88 16.954,95 M 0,1%
Productos en proceso 49.142,45 34.910,39 14.232 40,8%
Productos terminados 180.853,82 130.050,92 50.803 39,1%
Importaciones en transito 3.734,65 3.432,01 303 8,8%
Suministros de oficina 847,54 _ 995,65 -148 -14,9%
otal de inventarios 598.495,25 442.218,63 156.277 35,34%
tos Antlcl%dos 8.624,08 6.138,53 _2.4% 40,49%
AL ACTI RIEN 1.245.043,73 086.937,78 258.108 26,15%
ACTIVO FIJO
|Propiedad, Planta y Equipo 254.485,21 208.496,46 45.989 22,1%
Terrenos y Const- en Curso 56.304,90 54.981,31 1.324 2,4%
|Depreciacién Acumulada -1 03.489,77 -103.082,78 -407 0,4%
#%AZ ACTIVO FlJO 207.300,34 160.394,99 46.905 29,24%
OTROS ACTIVOS
Inversiones a largo plazo 792,05 946,12 -154 -16,3%
Activo diferido 1.175,57 1.740,87 -565 -32,5%
Otros activos 11.092,67 338_,_3_6.3 10.754 3178,4%
A ACTIVOS 1§.060,29 3.025,35 §.067 266,66%]
T L ACTIV( 1.465.404,36 1.150.358,12 315.046 27,39%

BALANCES COMPARATIVOS




" ASTRA CIA. ANONIMA

BALANCE DE SITUACION COMPARATIVO
A DICIEMBRE DEL 2005
(EN DOLARES)

ABSOLUTA RELATIVA
PASIVO CORRIENTE
Deudas financieras a corto plazo
Anticipo recibido de clientes 1.184,62 3.237,44 -2.053 -63,41%
Proveedores del Exterior 165.946,58 186.366,86 -20.420 -10,96%
436,56 32.039,22 -31.603 -98,64%
21.165,57 2.867,65 18.298  638,08%)
Obligaciones sociales por pagar 37.904,00 29.678,37 8.226 27,72%
26.469,61 25.454,32 1.015 3,99%
220.952,32 90.059,59 130.893 145,34%
Proveedo 101.221,34 48.650,29 52.571 108,08%
FTOTAL PAS AZO 575.280,80 418.353,74 156.927 37.51%
119.571,67 91.218,09 28.354 31,08%,
55.334,92 0,00 55.335
6.423,52 0,00 6.424 —
181.330,11 91.218,09 90.112,02 98,79%
756.610,71 509.571,83 247.039 48,48%)
535.190,00 535.190,00 0 0,00%
22.562,78 14.597,49 7.965 54,57%
Reserva de Capital 455,12 455,12 0 0,00%
Reserva Especial 45.000,00 0,00 45.000
Aporte futuro incremento de capital 33.873,44 33.873,44 0 0,00%
Utilidades no distribuidas 1.999/2000 24,72 2472 0 0,00%
71.687,59 56.645,52 15.042 26,55%
708.793,685 640.786,29 68.007 10,61%
1.465.404,36 1.150.358,12 315.046 27,39%,

BALANCES COMPARATIVOS




CONCILIACION TRIBUTARIA
CALCULO DEL 25% DE IMPUESTO A LA RENTA 2005

CONCEPTO VALOR USD$
Utilidades ejercicio 2.005 126.627,38
Base para 15% Participaciéon Trabajadores 126.627,38
15% Participacion laboral 18.994,11
Utilidades después de 15% trabajadores 107.633,27
(+) Gastos no deducibles 4.288,30
(-) Rentas Excentas
BASE PARA EL CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA 111.921,57
25% impuesto a la renta 27.980,39
IMPUESTO A LA RENTA 27.980,39
CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR
25% impuesto a la renta 27.980,39
Impuestos pagados por anticipado
(<) Anticipo impuesto a la renta 2005 0,00
(-) Retenciones impuesto a la renta 15.180,87
Total impuestos pagados por anticipado 15.180,87
Impuesto a la renta por pagar 12.799,52
Presentacién en el Estado de Pérdidas y Ganancias
Utilidad antes participacién laboral e impuesto a la renta 126.627,38
(-) 15% Participacion laboral 18.994,11
Utilidad antes de impuesto a la renta 107.633,27
(-) Impuesto a la renta 27.980,39
Utilidad luego del Impuesto a la Renta 79.652,88
(-) 10% Reserva Legal 7.965,29

|UTILIDAD A DISPOSICION DE LOS ACCIONISTAS

71.687,59
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ASTRA C.A.

1-ldentmicacion de ia compania

La Compaiiia “ASTRA C.A.", se constituyé mediante escritura publica celebrada en la ciudad
de Quito, el 13 de diciembre de 1945, como sociedad an6nima y con la denominacién de
"COMPANIA ASTRA COMPANIA ANONIMA DE COMERCIO Y CONSTRUCCIONES."

En 1945 se inicia como compaiiia constructora, manteniéndose en esa actividad hasta el afio
1.964, en que empieza a operar la Planta Industrial instalada en la ciudad de Quito, La
Magdalena, diversificando su actividad con la industrial. En 1.970 adquiere nueva maquinaria
para obras de pavimentacion y urbanizacién. En el afio 1.988 se independizan las actividades
de construccion e industrial, dedicandose ASTRA C.A., en forma exclusiva a la actividad
industrial, siendo esta la produccion y comercializacion de laminados vinilicos y recubrimientos .
plasticos en telas planas.

La reforma de la Razon Social, de los estatutos y el Ultimo incremento de capital se realizaron
mediante escritura pablica otorgada por el Dr. Sebastian Valdivieso Cueva, Notario Vigésimo
Cuarto del Distrito Metropolitano de Quito, aprobada por la Superintendencia de Compafiias
con la resolucion N°. 02-Q.1.J 4596 de 29 de noviembre del 2.002 y legaimente inscrita en el
Registro Mercantil bajo el niimero N°. 166 del tomo N°. 34 de 27 de diciembre del 2.002.

El plazo de duracién de la compaiiia vence el 27 de diciembre del 2.052.

2-POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los Estados Financieros son preparados de conformidad con los principios de contabilidad
generaimente aceptados en el Ecuador, Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC. Las
cuales requieren que la administracién realice ciertas estimaciones y establezca ciertos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los Estados Financieros.

A continuacion se resumen las siguientes practicas contables seguidas por fa compafiia en la
preparacion de los Estados Financieros

Provision.para cuentas incobrables.-

En atencién a lo estipulado en el Art. 11 de la Ley de Régimen Tributario Intemo, se
procedié a efectuar la provisidbn para cuentas de dudoso cobro, esto es el 1% anual
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sobre los créditos comerciales concedidos en el ejercicio fiscal que se encuentran
pendientes de pago al 31 de diciembre del 2.005, sin que la provisién acumulada
exceda el 10% del total de la cartera.

Caja y sus equivalentes

Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e inversiones a corto plazo altamente
liquidos.

INGRESOS Y COSTOS DE VENTAS.-

Se registran sobre la base de la emision de las facturas a los clientes y a la entrega de los
productos.

VALUACION DE LOS INVENTARIOS.-

La compaitia mantiene como politica el registrar el inventario de materia prima, suministros y
otros insumos al costo promedio de adquisicion, los mismos que no sobrep6n el valor de
mercado.

VALUACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.-

Para activos adquiridos hasta el 31 de diciembre de 1.999, el costo de adquisicion ajustado
hasta esa fecha, a partir del 1° de abril del 2.000 al costo de adquisicion. El costo de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de
los afios de vida Utl remanente.

CONCEPTO 2005 2004
Maquinaria y Equipos Industriales 10% 10%
Edificios 5% 5%
Instalaciones industriaies 10% 10%
Vehiculos 20% 20%
Equipos de oficina 10% 10%
Muebles y Enseres ‘ 10% 10%
Equipos de computacion 33% 33%

PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA.-

La compafiia reconoce a sus trabajadores un 15% de las utilidades declaradas por el ejercicio,
segun lo establecen las leyes laborales y cancela el 25% de Impuesto a la Renta de acuerdo
con la Ley de Régimen Tributario Interno.

'PROVISIONES PARA JUBILACION PATRONAL -
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Se lleva a resultados, sobre la base del correspondiente caiculo matematico actuarial,
determinado por un profesional independiente conforme lo previsto en el Art. 219 del Cédigo
Laboral, la reserva cubre los derechos de los trabajadores que han cumplido por lo menos
veinte afios de trabajo continuo e ininterrumpido.

3.-Efoctive y onuivalontss de ofoctive

AL 31 de diciembre del 2.005, los valores que registra la comparia como Efectivo o
Equivalentes de efectivo son los que se detallan a continuacion:

CONCEPTO 2005 2004
Cala 6.370.07 3.767.55
Monoda Macional (en ol pais)
¢ Produbanco 29.442.60 26.889.12
s Pichincha 20.638.02 7.824.58
Moneda nacional Guera el pais)
e Produbank comiente 15.415.62 22.716.79
e Produbank ahorros 99.755.45 155.816.47
TOTAL 171.621.76 217.014.51
4-Cliontss
El resumen de la cuenta dlientes es como sigue

CONCEPTO 2005 2004
Clientes Especiales 277.370.11 164.138.17
Clientes Almacén 5.870.04 871.32
Otros clientes 150.253.38 122.075.17
Cheques Protestados 4.422.12 3.595.62
TOTAL CLIENTES 437.915.65 280.680.28

En esta cuenta se registran las cuentas por cobrar comerciales, asi como los documentos por
cobrar, cheques protestados y la provision para cuentas incobrables.

Se define como Clientes Especiales a los distribuidores mayoristas y fabricantes de calzado,
incluido Plasticaucho Industrial, como otros clientes a distribuidores minoristas y consumidores
finales.

5.- Provision para incobrablos

El resumen de la cuenta clientes es como sigue:
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CONCEPTO 2005 2004

Saldo inicial -2.906.80 -2.035.47
Disminuciones
Provisién del periodo -1.472.36 -871.33
TOTAL CLIENTES -4.379.16 -2.906.80
6- Cuontas y documentos por cobrar
El resumen de Cuentas y documentos por cobrar es el siguiente

CONCEPTO 2005 2004
Préstamos personal 3.991.14 3.500.93
Anticipo compras y otros 2.651.50 3.786.24
Cuentas por cobrar al Fisco 0 17.879.24
Compafilas Relacionadas y accionistas 13.566.74 3.995.66
Inversiones en Filanfondos 867.96 867.96
Otras cuentas por cobrar 11.688.81 3.762.60
Total USD$. 32.766.15 33.792.63

En esta cuenta se registran préstamos concedidos a empleados, gastos pagados por
anticipado, cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas y otras cuentas por cobrar propias
del giro del negocio, que son recuperables en el plazo de un afio, adicionalmente se ha
registrado e} saldo del fondo Monetario que la compariia mantiene en Filanfondos.

1- ventaries

Un resumen de inventarios es como sigue:

CONCEPTO 2005 2004
Materias primas 346.950.91 255.874.71
Suministros y materiales 16.965.88 16.954.95
Productos en proceso 49.142.45 34.940.39
Productos terminados 166.532.39 130.050.92
Productos en consignacion 881.56 0
Telas linea automotriz 13.439.87 0
Importaciones en transito 3.734.65 3.432.01
Suministros de oficina 874.54 995.65
TOTAL USDS. 598.495.25 442.218.63

En esta cuenta se encuentran registrados los saldos contables de las existencias al cierre del
balance de las bodegas de materia prima, de productos en proceso, productos terminados, de
insumos y materiales, al inventario de importaciones en transito, valores que han sido
conciliados con la toma fisica.
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En esta cuenta se encuentran registrados los saldos contables de las existencias al cierre del
balance de las bodegas de materia prima, de productos en proceso, productos terminados, de
insumos y materiales, al inventario de importaciones en transito, valores que han sido
conciliados con la toma fisica.

8.- Gastes anlicipades

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

CONCEPTO 2005 2004

_Seguros pagados por anticipado 615.73 670.29
Sueldos anticipados 611.20 481.20
Amortizaciones 7.397.15 4987.04
Total USD$. 8.624.08 6.138.53
9.- Fropiedad Planta y Enuine

El movimiento de propiedades, planta y equipo fue como sigue:

CONCEPTO 2005 2004
Saldo inicial 160.394.99 186.086.02
Adiciones 70.011.10 -3.529.36
Ventas y/o bajas -22.698.76 -21.156.94
Reclasificaciones y ajustes -1.004.80
Saldos finales 207.300.4 160.394.99

Los activos fijos se encuentran asegurados con la compafiia Panamericana del Ecuador.
10.- Otros actives

El movimiento de esta cuenta es la siguiente:

CONCEPTO 2005 2004
Activo Diferido 1.175.57 1.740.87
Inversiones a largo plazo 792.05 946.12
Maquina Estampadora 10.754.31 0
Otros 338.36 338.36
TOTAL USDS. 13.060.29 3.025.35
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11- Préstames hancaries

CONCEPTO 2005 2004
Préstamos a 1 afio plazo 147.971.64 90.000.01
Préstamo a 2 afios plazo 72.087.08 0
Intereses acumulados por pagar 893.60 58.68
TOTAL USD$. 220.952.32 90.058.69

En esta cuenta estan registradas la porcion cormriente de 3 obligaciones contraidas con
Produbanco durante el ejercicio 2005, para capital de trabajo e inversiones de capital, con
tasas de interés reajustables trimestraimente. El vencimiento de la Ultima obligacion es el 28
de mayo del 2007. Se encuentra garantizado con una hipoteca abierta a favor de
Produbanco.

12 - Provootdiores

CONCEPTO 2005 2004
Proveedores locales 101.221.34 48.650.29
Proveedores del exterior 165.946.58 186.366.86
TOTAL USDS$. 267.167.92 235.01 7.15

Enwtacwrﬁaseregsﬁanhsobﬁgaam&swmidaspalampaﬁaacmophzown
proveedores locales y proveedores del exterior, garantizadas con cartas de crédito o
cobranzas avaladas y crédito directo del proveedor con plazos de 90 o 120 dias a partir de Ja
fecha de embarque. El registro de la obligacion se efectia con el ingreso de la mercaderia a
bodega.

13- Ohligaciones con Institucienss piblicas

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

CONCEPTO 2005 2004
Aportes al IESS 4.398.81 4.244.97
Préstamos al IESS 895.51 425.80
Fondos de Reserva 9.640.52 9.385.90
IVA por pagar 12.799.52 2.867.65
Retenciones en la Fuente 8.366.05
TOTAL USDS$. 36.100.41 16.924.32
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1A~ Otras ebligaciones por pagar

CONCEPTO 2005 2004
Proveedores de Servicios 10.292.91 9.633.84
Compras 1.428.27 319.32
Importacion y/o Exportaciones 612.97 1.103.80
Retenciones 346.00 370.04
Otros 13.789.46 14.027.32
TOTAL USD$. 26.469.61 25.454.32
15.- Pasivo a Large Plaze

Un resumen de las provisiones para jubilacion e indemnizaciones laborales es como sigue:

Detalie Saido al 31-12- Saldo al 31-12-
2005 2004
Saldo inicial 91.218.09 68.501.46
Disminuciones -1.163.71 -352.00
Provision del periodo 29.507.29 23.068.63
TOTAL USDS. 119.571.67 91.218.09

De acuerdo con lo dispuesto en el Codigo del Trabajo, los trabajadores que por 20 aifos o mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o ininterrumpida, tendra derecho a ser
jubilado por sus empleadores sin pefjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion
de afiliados al IESS al 31 de diciembre del 2.005, la compaiiia tienen registrada una provision
por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por la compafiia ACTUARIA.

16.- Patrimenio
CAPITAL SOCIAL

El capital de la compafiia es de USD$. 535.190, representado por 535.190 acciones de USD$
1.00 cada una. La ultima reforma societaria que modificd la razén social, estatutos, ampliacion
del plazo de duracién y aumento de capital se realiz6 el 3 de septiembre del 2002, ante el
notario Vigésimo Cuarto del Cantén Quito, doctor Sebastian Valdivieso Cueva.
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