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1. Hemos suditado las estados financieros adjuntos de ASTRA C.A., los que incluyen el
estado de siiuacién financiera al 31 de diciembre de 2015, y los estsdos de resullados
Integrales, cambios en el patrimonio y fiujos de efectivo, por el aho terminado en esa
fecha, y un resumen de las politicas contsbles més significativas y otra informacion
financiera axplicativa (Expresados an USDdlares).

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estades Financieros:

2. La Administracidn a8 responsable por [a preparacion y presentackon razonable de
eslos estados financiercs, an concordancia con ias Normas Inlemacionasles de
Informacion Financkera (NIIF), Esta responsabilidad incluye i disefio, iImplementacion
y mamnenimiento del control interno que permita la elaboracion de estados financieros
libras da equivocaciones materales, debido a fraude o error; [a selecckn y aplcacion
de apropiadas politicas contables; y, la determinacidn de estimaciones contables qus
saan o sulicentameonts razonables de scuerdo con las circunstancias.

Responsabllidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es axpresar una opinkdn sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditorla, efectuada de acuerde con Normas
intsrmacionales de Audiloria, Estne normas requieren e cumplimiento de
disposicionas éticas, asl coma la planeacidn y ejecucion de una suditorin que lenga
coma objethvo oblener una seguridad razonable, pero no absolute, parn determinar si
los estados financieros se encuentran libres de ermores materiales. Una auditorls
implica la sjecucidn de procedimientos para oblener evidencia suficiente sobre los
mantas ¥ rovelnciones en o8 estados financieros. Los procadimienios salaccionados
dependen del julclo del asudiior, incluyendo ia valorscitn de resgos por
squivocaciones materiales que puedan afectar los estados financieros, debido a aror
o fraude. Al realizar la valoracion de estos riesgos, el sudilor considera &l control
interna rolevants para la preparacion y presantacién mzonable de los estados
financiaros, lo gque & parmite diseflar procedimientos de audiioria gue sean
apropiados a lag circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control imemo de la Compafila. Una auditoria también evalia
laz polificas contables ulilizadas y la razonabilidad de los estimados contables
realizados por la Administracion, asi como la eveluacion de la presentacion da los
estados financleros tomados en conjunto. Nosolros creemos que la evidencls de
audiioria obtenida es suficients y aproplada para sustentar nuestra opinion,
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En nuestra opinidn, los estados financiams adjunios expresan. en lodos los
aspecios significativos, ia imagan fisl del patrimonio y de la situacion financiera de
ASTRA C.A. al 31 de dicembre de 2015, asl como de los resullados de sus
opemciones y dé los flujos de efeciive comespondienies al ejercicio anual
lerminado en esa facha, de conlormidad con las Nomas Intemacionales de
Informacion Financiera (NUIF).

Parrafos de énfasis:

Sin modfficar nuestra. opinidn, Informamos que mediante Resolucidn No. SCV-
[RQ-DRSAD-S5D-14-3576 del 15 de octubre de 2014, la Superiniendencia de
Compafias, Valores y Seguros, resolvd declamr disuella a la subsidiana Politapiz
SA En Junta Geneml de Accionistas del 2 de junio de 2015, se resolvio fusionar
dicha subsidiaria con ASTRA C.A. A la fecha del presante informe, no se ha
realrado la fusidn, ya gue la subsidiana se encuentra en proceso de liguidacién

Sin modificar nuestra opinidn, informamaos que a la fecha del presania informe, a
Compafla registra obligaciones patronales en mora con of institulo Ecuatonano de
Segundad Social (IESS) por un valor de US519,161.

Shpe, L

Quto, Ecusdor Licencia Profesional No. 18 485

Supsrintendencia de Compafias, Vialores y
Sequros No.015



ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Exprpsados an USDoMes)
Al 31 da diciembre do
_ 015 2014
ACTIVOS
ACTIVDS CORRIENTES:
Efective y squnalenies al elocive (Motn G) 57618 117 402
Cusnlan y documantos por cotemi no relaconadas (Nota 1) A4 298 A vy
Civas owanias y documentss por cobv N ialaconsdos (Noka || 33 184 50 45T
Cusnian. ¥ documssnins por ooboal miecionnges (Nots 53 08,753 734168
invantanioy (Nods Ji 1514895 1008 84
ACtivos por Impuasion. Comanies 2 0ag 12 S8
Diros aclivos comaries 2B 780 36,500
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2126516 256900
ACTIWOE NO CORRIENTES:
Propiscnd, plants y aquips (Nola i) 1847279 1,725, 890
PIOPInNSD 06 Mvenion 2280 2,380
Actives pod Impyasin difendos 11004 R
IrvErsinnes en suleida ™. 772
Dree activon no cormmning (Mol | AT Ta2
TOTAL ACTWOE NO CORRIENTES 1,02 Ba0 1,431,
TOTAL ACTIVOE 3832174 4001 438
PASIYOS ¥ PATRIMONIC
PASNGS CORRIENTES:
Pofcon comants #n obegacianes hnancieas (Nota M) o2 e 1,087,281
Cuenias y oocumenion por pegar no sdecoasdon (MNols N) 76 5% 15,008
{ran obligaciones oomanies (Mdats O) 158 236 175,455
Antazigias [Mots P —aws
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1 a2 257 1,685 13
PASIVOE NO CORRIENTES:
Dbligacaonas hnanasres lago plazs (Mom M) B, 0BG
Provisignes por banaficos o emplestos (Note O) 300,115 410,707
TOTAL PASIVGS NO CORRIENTES 280115 A4TH 3G
PATRIMONIO (Motn B
Capital socil 1 036 008 1 026005
Flarmoeyvi ho gl 26, Bl 20 ERd
Rirserva taoultativa v sstmianag 33873 33813
Hetirva por yaluasion 1 1H!Hﬂ 'I-1H B30
Regillacos acumilados
TOTAL PATRIMONIO 'I jﬁﬂm z,&:'r,aa*l
TOTAL PASBIVDS ¥ % 4&1 430
i A(I—i
Sr_Femands Pons Tores Lobo. mwﬂmnm
Gormente Gennral

Vo notes a los estados financieros



ASTRAC.A

ESTADQS DE RESULTADQS INTEGRALES

{Expresacos an LSOO ames)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Vaniay nelae

COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA

OTROS INGRESOS:
Remdimsenics hmanceios
Ciroe ingresos oparacionalas

GASTOS:
Castos de vénta (Nota T)
Gasios sdministralivos (Nota U)
Gasios financieros (Nota V)
Diros gastos (Mota W)

UTILIDAD (PERDIDA} ANTES DE PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

Padticipacion de los rabapdores en (as uliidades (Mot X)
Impuesto @ la renta (Nota X

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

Ruesarva legal
UTILIDAD {PERDIDA) DISPONIBLE PARA ACCIONISTAS
UTILIDAD (PERDIDA) POR ACCION

Anos terminados al
31 de diclembre de
2015 2014

3,566, 3687 3967 496
2,419,563 2478.047
|, 246 834 1,491 445
3815
Ja 038 18,303
22,035 18817
470, THE 48T 187
483 68D ddS 455
165,258 118080
450,085 31,768
1.4 18 1,082 4556
(220,950} A28 BET
f4. 330
S R .
{73, Ta0) 281 957
28 168
(7 3. TRE) 253,781
(0, 261 024

v ’e
5 Fermahdo Pons Torres l%fwéi:mmm

Geronte Ganeral

Vea notas a los estados financleros

Contador Gonaral
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TBupresains &n USDotanes)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Elscing recituon de clanies
Efechvo pagodo a proveodorns y ampleatdas
Gasios financeras
Otios ingresos y gasios, neto

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
AGQUACOn 08 Mopwded planli y eQuipo

EFECTIVO NETD USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pagos do ub-acion patroral y bonihcation por desahucic
Préstamon reaizados a ok accionistas, nelo
Dividendos pagados
Onibgaciongs nstitucionas inanciems. nelo

EFECTWO NETO USADO EN LAS ACTVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
DISMINUCION DEL EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO

SALDO DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL
INICIO DEL ARO

& mmrm

BALDD DEL EFEC AL EFECTIVO AL
FINAL DEL ANO @Mﬂ
/z'%“m
Coniador General

Wea nows a los estados financieros

Anos ferminados al
1 de diclembre de
2015 2014

618 546 3,563 502
{413 350) {3481 5041)
(105 268) (118,060)
428030 (11.846)
27907 {77 533)
(55 363) L2
i55 383} (162 218)
(45 7136) (18.387)
1140
{142,301)
5085 614) 75,087
1552.044) (AT daa)
(T9.7085) [28T Sa0)
117403 LR TR
a7 618 M7 404




(Expresaaos an USOoiares)

Ahos lerminados al
11 de diciembre de
2015 2014
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA (PERDIDA) DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETD PROVENIENTE
DE (USADO EN) LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD O PERDIDA DEL EJERCICIO (220.950) 281,958
Parbdas conchgtonas
Degrecsacon de propeedad plarma y equpo 19,088) soamn
Provaatn pora cuentas Moobrabies Bds
Ba@as oe proviedtn cuenias inCobrates (19.41T)
Promimsdn Dars jubilacion patrone y desahucio 16,563 56 676
Bajar de propweasd plants y equipo i 11
(213 857) 410 405
Camblos netlos an activos y pasivos cormienles.
Cuantas y documentos por cobrar 248 602 (208 B40)
Inventaros 301,050 (256 654)
Otrors, activos (20, 105) {13.402)
Cuentas j documenios por pags: 145 005 3
Otras pasnos [22.187) 18 Gl
T41,384 (428 338)
EFECTIVO NETO PROVEMIENTE DE (USADO EN) LAS
ACTIVIDADES DE !.?? 27 (17.833)
L]
St F Pons Tormes Looo MQJ m Pafiahn)

Geronte General

Vea notas a los estados financieros



(Expresagas en USD Dolares)

A ASTRACA:

La Compahla fue constituida en la ciudad de Quito, Ecuador, mediants
escritura publica del 13 de dicembre de 1845, e inscrits on el Regsiro Mercaml
del Canlon Quilo sl 30 de enero de 1048,

La Compafila reformd Inlegraments su estalulo socal y cambid su
denominacién por ASTRA C A, medanie escritura publica dal 3 de sepliembre de
2002, inscrita an ol Registro Mercantil el 27 de dicembre de 2002 y aprobada por
la Supsnniendencia de Compafias con la Resoluckdn N* 02-Q.1 J 4596 del 29 de
nowambre de 2002

La Compafls =& dedica a la labvicacitin y comerciakzacdn de cuelo
arfical; sus producios lenan aplcacidn dentro de s mdusing del cuero,
automotnz, muebles, consiruccadn y decomaciin.

Lok selados linancarmns por el afto lerminado al 31 de diciembre de 2015,
han sido emibdos con aulolizacion de fecha 21 de abnl de 2016, por pare del
Garenle Genaml de la Compahia y posteriormente sarin puestos 8 consderncian
de la Junta de Acclonistas para su aprobacidn definitiva

Bages oy medicon; Los estados financiaros han sido preparados sobra la
base del coslo hisldnoo, exceplo por las obligaciones por banaficios a empleados
no oorrenles, que son valonzadas en base a mélodos actuarales, y las
propledades, qua se presentan a su costo revaluado En el caso del cosio

Moneda lpcal A parly del 10 de epero de 2000, el Dbl de Eslados
Unidos de Amsédrica (UISD) es la moneda de uso local an la Replblica del Ecuador
y monada hincional de presentacion de la Compafia.



A continuacion mencionamos fas pnncipales polibcas contables ublizagas
pot la administracidn en a preparacitn de los estados finencleros adjunios

Electivo v equivalentss al sfectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibibdad. El efectiva comprende tanio el electivo como los depdsios a la
vista. Los equivaienies al efective son inversiones a corto plazo de gran liguidez.
que son facimenie converibles en importes delerminados de efectvo estando
Superlos & un nesgo POCo sgnificative de cambios an su valor Una inversidn serd
esquivilenie al efectivo cuando tenga vencmmnio en ines Meses o Mencs desds 'a
fecha de adguisicidn.

Instrymentos financiars

a L 17 LCR Y B L) = L T Nk M LAVLH &l M | i B s M | 1t o
Comesponden a los monios adeudados en cursd nommal oo
opamcones. Son aclivos financerns no defvados que dan derecho a
pagos fijos o determinablas y que no colizan en un mercado activo. Se
inchuyen en el activa coments, pues son exigibles an menos de doce
MeRds.

La Compnfila reconoce un aclivo financiem en ol eastedo de situscidn
financiera a la fecha de la negociacidn. Los activos son medidos
inicisiments & su valor mzonable més cusiquier costo atrbulble a la
lransaccion, que de ser significativo, es reconocido como parta del
activo linanclero,

La Compahla realiza evaluacones do sus cuentas por cobrar
comerciales al final de cada penodc de presentacidn para determiinar si
exslen indicios de deteroro de su cariera, tal como o establece o
parralo 58 de I NIC 39, El deterioro de la cariern esinblecito en i
analisis y valoracidn, se carga a resultados confra una cuenia do
provision pars cuentas de dudosa recupamcion, como o establece s
parrafo 63 de la NIC 39. La cartera gue se considom imecupemble o
pardida. se castiga El deterioro del valor de las cuenias por cobrar se
constituys &n funcidn de un andlisis de la probabddad de recupomciin
de las cuenias por cobrar.

Las transacciones con pares relacionadas se regisiran da acuerdo » los
lemmings establecsdos entre las paras

L ALFFE PRFT LR ' L 1. o g B LS T r -
fingncieras Las cuentas por pagar comerclales y olms cuenias
pagar comentes (vencimienio menor a doce MEses) S0 recONOCEN 4 B
valor razonable, ya que su plazo madio de pago es reducido y No axiste
dilerencia materal con su cosio amortizado Las cusnlas por pagar a
provesdoms inchuyen agquellas obligacones de pago por bianes y
sarvicios adquindos an el curso normal de negocio
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Las ofras cuentas por pagar incluyen obNgaciones patronales y
ributarias, que son registradas a sus comespondienies valores
nominales, se originan en disposiciones laborales y tributanas vigentes
y s& registran contra resultados en las partes proporcionales de las
obligaciones devengadas.

w05 Se valuan al costo de adquisiodn o al valor nelo realizabis, of
que resulta menor. E! valor nelo realizable es @l precio de venta estimado en ol
gro normal de los negocos, menos bs cosios eslimados de fmalizacion y los
coslos estimados necosancs pars efectuar la venla

Al final del periodo se evalian los saldos de inventanos individuales mas
imponantes para delermingl su valor nalo realizable. Si el valor nelo realizable os
menor gue el saldo registrado, se ajusta la diferencia contra resultados, segun o
establece el parralo 34 de NIC 2

Las imporaconas en rdnsito se regisiran al costo de adguisicsdn mds os
cargos relacionados en ¢l proceso de importacion. Los cosios no recuperables. so
registran en los reauftados del pariodo. Asi mmmo, lodas lax pérdidas de
invenlans s& reconocen an los resultados del panodo an Qus DCUTEn.

La Compafia efeciia una provisin pars aguelios nventanos de lenio
movimienio &n los cusles no se puede eslimar o ajusie al valor nelo de
realizacion, I cual se regisia en los resuliados del afo y se deduce por los
castigos y las disminuciones on ia provision.

Propigdad. planie v equipe. Su reconccimiento inictel es al costo de
ndguisicidin, Las erogacanes por mantenimeents y reperscionas se cagan a
gastos al incurricse en oflas, mieniras las mejoras que incrementan la capackdad
de produccidn o alargan ta vida Glil del actvo, se capilalizan

ACTIVOS ANDS
Edificos 20
Instalacicnues 10
Muebles y enseras 10
Magquinana y equipo 10
Equipos de oficing 10
Vehiculos 5
Equipos de compulacidn 3

La Admensiracdn no eslablecd un valor resdual 8l cosio de las propeedad
planta y equipo. considerando que su valor recuperable al lérming de la vida GI.
no @& significatvo,

El gasio por depreciacion de la propiadad, plania ¥ equipo se ld regista an
ios resultados del afo, lal como reguisre el pérafo 48 da la NIC 16.

hvﬁﬂﬂyﬂmﬁhﬂndldnpnﬁlﬂﬁndlhmdlhpmm,
plants y equipo se revisan al cieme de cada ejercicio econdmico anual, tal como
requieren los parafos 51 y 60 de la NIC 16, respeciivamante Si procede, s¢
ajustan de forma prospeciiva



"

Con posterondad al reconocimeenio inicial, los benes mmuebles se
contabilizan por su valor revaluado, gue es su valor razonable on of momenio os ia
revaluacidn, manos la depreciacidn acumulada (exceplo por los larenos) y el valor
acumulado de las pérdidas por detenoro de valor (de exislr). Las revaluaciones se
eleciGan regulsrmente, pam asegurar gue & valor en lvos no  difiera
significatvamente de! que podria determinarse uikzando e valor razonable al final
del pariodo sobre el que se informa.

Los incrementos an &l valor an kbros de un activo cOMO CONSeCUBNCIE de
ung revaluacidn se reconocen en oo resullado Integral y se acumulan en el
patrimonio, bajo &l encabezado de supsrdvil por revaluacion de la propledad,
planta y equipo. En caso de que sa produzta una reversdn de un decremenio por
unm revaluackin del mismo activo, esta sa reconoce en el reaullado del perdodo

Los decrementos &n el valor en libros de un aciivo COMO consecuencia e
una revaluacktn se reconocen en &l resullado del pencdo, salvo que exisliers
saldo acreador on ol supardvil de ravaluacin an relacion con ese aclivo, 8n ouyn
CO%O e reconacan en otro maullado infegral

Detenorg del valor de los activos ng fingngeros: El valor de un acivo se
deterora cuando suU valor en libros exceds a su valdr recuperable (el mayor anbie
su valor razonable menos los cosios de disposicion y su valor en uso) La
Compafin avalis al final de cada sjercicio econdmico anual, sl axksle algan ndicio
de delenoro dal valor de algun sctive De sxistic, sstima al valor recuperable dal
activa mediante un analisis de los flujos futuros estimados, desconiados a su valor
presento usando una (asa de descuento que refleja I evaluacion actual del
marcada del valor del dinero en el Nempo y k0% Nesgos especiicos del activo.

A Ia Techia de los estados linancieros, le Adminisimacion considera que no
ouisten indicios de deleroro en sus olfos mclivos aplicables en base o |a
evaluacion elecluada en osis santido.

impyasto comente: El cargo por impuesio a la renla coments se calcula
mediante la lnsa de impuesio aplicable a las utiidades gravables y se carga a los
resultados del aho que se devenga con base en el Impuesto por pagar exigible.

La normativa tributana vigenie exge el pago de un anticpo minimo de
iImpuesio a la renta, cuyo valor es calculado an funcidn de las cifras reportadas of
aho anterior sobre &f 0.2% del patnmonio, 0.2% de los costos y gasios deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0 4% te los activos. En caso de que el impuesio
& la renia causado sea menor que el anticipa, este (Mimo s& convertird en
impuesto & |a rento definitivo.
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Impuestos gilendos Los activos por mpuesios dilendos comprenden iodas
las diferencias lemporarias deducibles que es probable generan beneficios
fiscales futurcs contra las que se pueda cargar estas dferancias Los pasivos por
impuesios difendos comprenden los valores de impuesin a la rents @ pagar an
penocos fulurcs, relacionados con dierencias temporanas imponbles

Benseficios sociaies comenies: Las vacaciones del personal e
sobre ls base devengada. Los décmmo lercer y décimo cunno m"ﬁ“:
Mummm-hwmw.

1Hﬂhummmmwmlhmn segun o
esablecdo por la normative tnbutana wgenis.

Mmymwmmmummm
prepamdo por un perto acluanal. El valor presente de las obligaciones por
benaficios definidos y el cosio del seracio presents relacionado se delarmine an
base al mélodo de la unidad de crédito proyectada Las provisiones se regisiran
conira resultados dal penodo

Reconocimienio de ingresos. Los Ingresos se reconocen cumndo as
probable gue los beneficios econdmicos asociados @ la transaccién Muyan & la
Compafa y o monte de Ingreso pusde ser medido conflablemanta,
independientemaenta del momenio en qgue sa genam el pago Los ingresos so
miden por &l valor razonable de la conlraprestacidn recibsda o par recibir, tenmendo
on cusnta las condiclones de pago definidas contraclualments y Sin nclulr
impueslos ni arancales.

Raconochmpnto de coslos v gaglos. El costo de vantus sa registra cusndo
na antregin los senacios, de manem simultdnea al reconocimiento de los ingresos
por Ia correspondienie venta. Los ofros cosins y gastos se reconocan a medida
Que s devengan, independieniemenia del momenio &n qua s& pagan, y so
registran an los penodos con los cuales se retacionan,

Cosip de ventas. Se reconoce cuando s& consumen loa bwnes, Son
relacion @ los iIngresos usociados.

Dwidendog: Los dividendos distribuidos @ ios accionisias 58 reconocen on
el afo @n que se aprobd la distribucidn

\tiidad (pdrehida) por accidn La utiidad o perdida por accidn ha sido
calculada sobre la base del promadio ponderadc de las acciones comunes en
crculacon a la fecha del estado de siluacion financiera. Al 31 de dicembre de
2015 y 2014, la Compaitia no thena instrumenios financiéros con efecta dilulivo por
o que las ullidades (pérdidas) bdsica y diluida por accion son las mismas

': " MIM MW ulludllilh
annor A partir del 1 de enerp de 2014 entraron en wWgencia lis sigulenies
modificacones a las normas inlemacionales de informacion financiers
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# NIC 38 - Inlgrmacion a reveiar sobre al importe recuperable de aclvos

no financierns

« NIC 38 - Novacion de denvados y continuacian de la contabilidad de
coberturas

« NIC 18 - Planas ds beneficos definidos Aporaciones de los
emplaados

e NiIF 2 - Pagos basados en acciones: Definicion de condicion necessns
para la imevocabikdad de ia concesidn

« NOF 3 - Combinaciones deo negocioss Conlabibded de

contraprestaciones contingentes en una combinacion de negocios

« NIIF B - Segmenios de opemscion Agregacion de segmenios de
opeacion y concilacidn del total de los activos de los segmentos sobre
los que se deba informar con los activos de la enlidad

s NIIF 13 - Madicion del valor razonable: Cuentas comerciakes por cobiar
¥ por pagar a cofo plazo

» NIC 16 - Propiedndes, plants y equipo. Mélodo de revaluscion -
reaxprasion proporcional de la depreciacidn acumulada

e NIC 24 - informacidn a revelar sobre pares relaconadas. Peronal
clave de la gerencia

¢ NIC 38 - Actvos miangbles: Método de reviluaciin - eGRRIaSIon
proporconal de la amortizacidn acumulada

« NIIF 1 - Adopcion por primera vez de las Nommnas inlemacionales do
Informacién Financiera WH‘HIIFW

s NIIF 3 - Combinaciones de negocion: Excepciones al micance para
negocios conjuntos

« NIIF 13 - Medicidn del valor razonable Alcance del pdmalo 62
(excepcdn de cartera)

« NIC 40 - Propiedades de inversidn: Aclaracion de la intermelacion entre
la NIIF 3 y la NIC 40 sl ciasificar una propledad como propledad de
nversion o propsdad ccupada por el proplatario

La adopcitn de estas nommas no luve un impacio significaliva para las
opemciones de la Compafia.

Mnmhwmr
mmmqmmummmwlhhﬂudl
amision da los estados financieros de la Compafia
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Enmiandas a la NIC 16 Propiedeaes. planies ¥ sauipo” y NIC 38
-l-:mlrﬂ;uﬂh ah miackn & b almackon de los msisdos 1 da omvsro d S0VE

acephatibvs di deprecincion y amonizecion
MHHMEIT'W.MWIMIMIH

producionas
Enmionds & & NIC IT “Esindos Mnanclotos separsdos’. con
relncitn ol méiods dé o participecidn an s sstadoa financlros 1 o s i 2016

BT

Enmiendas a la NIF 10 “Estados financieos consolidedos’ y NIC
2 “Invarsiones 6N asociadas y nogncans conpuios”, can relscion o
In wants o aponaciin do pclivol sk un invamor ¥ su ssociada o

1 Ao wilee de 2010

1 do anon go 201E

ORI Conjumla
Enmuandas o s NIF 10 ‘Estdos financsnon consaliados’ NilF
12 ‘Informacion & mvelar sole padicpeciin en oims enlidades” ¥
KIC 78 Srverionas un asocindus ¥ nogooion conpunlos”, oon § s s {1 K
M-umm-mmmnm
ardididis Qi INgeneEin
Evvmmenda @ la NIC 1 Presentacin de o esindos fmancierns’,
I PelACkn & 1@ Inaciativa sobie infarmackn o revolar 1 de snaro da 2016
HUIF B nmlnsrmonios Branciery” | e enaro oo 2000
NIFF 14 “Cuenins da (derimienton de aclividades regdadas” Eala
B £ ™ ) | SEa 1 dis e cl 2016

Flmencs & parkc del 1 de enaro de JO8
I1'_'.'-||'F 15 ;u:lwﬂ. du achvidades oA DrOCoDHMES o 1t esaargy e 2007

A |a fecha, la gerencia de la Compania & encuentra analizando al Impacto
que las normas y enmiendas lendrdn &n sus oparacionas; sin ambargo, prevé que
Is adopcién de asias narmas y enmiendas no resullard an cambios significativas

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financens adjuntos en conformidad con las
Nomas Infernacionales de Informacidn Financlera, requiers que la administracidn
realice clartas estimaciones y astablezca algunos supuesios mharentes a |
actividad scondmica de la Compadia, con 8l propdsilo de delerminar la valuacion
y preseniacion de algunas parlidas que forman parle de los estados linancieros.
En opinitn de la Administracion, tales estimaciones y supuesios estuvieron

basados en la maejor ulllizacién de la informacion disponible al momenlo, los
ouales podrian llegar a difanr de sus efecios finales

Las esliimaciones y juicios subyucanius sa revisan regularmenia. Las
revisiones a las estimacionas conlablées se reconocan an &l perlodo de la revisién
v perfodos fTuluros si la revision afecla lanlo al periodo aclual comoe a periodos

subsecuenies.

A conlinuacion se presentan (as eslimaciones y julcios conlables gue la
Administracidn ha ulliizado en el proceso de aplicacian de los critenas conlables:



.
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provisiones para obligacionas por beneficios dufinidos a irnbajadores depends do
varos Iaclores gua son dalerminados en funcién de un calculo acluanal basado
an vanos supuestos. Estos supuesios uliizados para determinar o valor presanie
de esias obligaciones incluyen una tasa de descuenio Cusiquier cambio en (o8
supuesios impacia en el valor en Wbros de las provisiones de estos beneficios

Eil sciuano contraindo por la Compahis parm realizar el calculo actuanal,
ubiza I tase g6 descuento, la tasa de moralidnd y de rotaciin al inal de cada
aho, segun lo establece ol pamalo 78 de la NIC 19 La tasa de descuenio ulihzada
as ol rendimiento de loy bonos emitidos por &l Gobiemo

= alirmncicn de vidas Ulies de propedad, plant fuipo; La astimacion oo
ias vidas dliles v ol valor residual se efectGan de acuerdo a lo menconado en la
parta pertinenis &n la Nota C

ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere &l parrafo 31 de la Norma Inlemacional de nformacion
Financiera NIIF 7, @ continuacin se revela ki naluraleza y ol alcance de los
fiesgos que surgen de los instrumentos financieros a los que la Compafia esia
axpussta a la fecha de los estados linancieros.

Rgsgo de cridile. El nesgo de crédio s ol riesgo de pérdida financiers
que anfrenta la Compafila en un instrumenio financiero s la contraparta no
cumple con sus cbligaciones contraciuales, ¥ 58 onging principaimante de las
cuentas por cobrar y el electivo an bancos.

La adminisiracion cuenta con pollicas y procedimienios disefindos para
miligar @l resgo de erédito, La Gerencia General y la Jelalura de Ventas son los
principales rasponsablos de a implementacion de estas polibcas ¥
procedirmantos

Los principales bancos Yonde sa manbene o electivo benen cakficaciones
de nesgo independienid que muesiran sus niveles de solvencis y respaldo
adecusdos, con una calficacion mimma de “AAA-"
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ASTRACA
E. ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacion)

Riesgo de mercado Eiriesgo de mercado es ef nesgo @ las pérdidas del
valor de un sctivo asociado a la Nuctupcdn de su precio en & mercada, y estd
asociado al nesgo de lasa de inlerés, sl nesgo de tasa de cambeo, v & olros
nesgos de preco

La Compahla no bene inversiones en valores que s puedan vor aleciadas
por las flucluacionas de ias lasas de inlends. por oo lado. para mitigar ol resgo
de dichas fuclusciones en el financiamento, la Compafila ha conseguido
présiamos a lago plazo con una lasa fij2 promedio. Asi mismo, todas las
transaccones son efectuadas en dblares de los Estados Unidos de Aménica

A I fecha de los estados financens, la Compafia no Leng una BapOSICON
wgnificativa al nesgo de mercado.

Riesgo de hquigez E! resgo de lquidez es ol iesgo de que la Compahia
tenga dficultades para cumplir con sus obligeciones asoCINORS CON SUS Pasivon
fnancieros, que son liquidados mediante ls enlrega de efectivo u olros activos

Los Nuos de efective dervados de la acthvided comercal que reslizs ia
Compafia son ia principal fusnte de liquidez La Compafila monitoren sl nusgo de
un déficil de liquidez ulllizando un flujo de cajes proyeciado a corlo plazo. L
Garencia General y el deparaments financiero hacen un seguimiento de ks
previsionas y de las necasidades de aleclivo de la Companla con ln finalidad de
determinir 8l cuenta con sulicienie slectivo para cubrir las necosiladas oporalivas
y de inversidn, sl mismo tiempo que trata de tener habilitades lns facilidades de
crédilo para hacer uso de eilas on caso de sar requendo. Al 31 de diciembre de
2015, ta Compafia se beneficid de las lineas de créditc que posee con le
Corporacidn Nacional Financkera, Banco Pichicha C.A., y Banco Internacional S A
pama ulllizar al electiva como capital de trabajo

F. GESTION DE CAPITAL:

El obpivo prncipal de ia gestién de capial de la Compadia es asegurar
una colficackin de crédilo sélda e indices de capital saludables parn susteniar su
negocio y maximizar el valor para los acoonistas La Compafia gesliona su
estructurn de capital y realiza mjustes en funcién a los cambios en las condiciones
econdmicas. A fin de mantener y ajusiar su éstruciura de capital, la Compania
pusda modificar pagos do dividendos @ los accionistas. Al 31 de dicambre de
2015 y 2014, no han exisbdo cambios en ias aclividades y polilicas de manejo de
capital en la Compahila.

G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:
El saldo de esta cusnta s& compone de la siguienie manema

Al 31 de diciembre de
2015 2014
Caja 967 17.840
Bancos locales (1) 36,851 99,562
37618 117, 402
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ASTRAC.A.
G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO: (Continuscion)

(1] Cormesponden a o8 saldos conciiados que sB MBNLENsN &0 las sguenies
cuentas bancarias

Cinntas localas (2) 255 089 325,142
Chenlos cel extenor (3) 43028 80872
Documenios en cobmnzn () 1228 130164
(1) 460,245 516,222
(-] Provrson cuentas incobrabies 51 17,030 17,030
443.215 409,182
(1} Los vencimientos de las cuonias por cobrar se dedalian & CONBNUACKHN

Al 11 de diciembre de
2015 2014
Comente 375,138 213,991
Da 0 & 30 dias 38.120 53.408
Da 31 a 60 dias 10,715 B5,7T2
De 61 a 90 dias B.970 100,712
De 81 o 120 dias 3,875 35478
Mas de 121 dias 25427 26,770

460,245 516,222

(2) incluye principaimente US$20,577 (US$29.677 en el 2014) a Torres Pazanies
Inds Victora, US$17.966 (USS12 995 an ol 2074) a Calderon Sacolo Mara
Cataling, US$17 536 o Sacmilenium S.A ., USE7 B38 a Tapitex MES Cia Lida.,
USST 683 a Industrias Méaster Ingdumaster S.A., US$7,681 (USET, 732 an wi
2014) a Sanander Fernn Angel Alamiro, USS7.508 a Jiménez Vélez Santos
Alfonso, US56,384 a Espinosa Maza Andrea Lizette, USS6.246 & Gonzalez
Romero Jame Leoonardo, USS5.702 a Espafa Gdomez Luis Eduardo,
US$5628 (USS12.050 on af 2014) a Kinor S.A. y US$5.222 a Lopez Chave:
German Francisco
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(3) Comrasponde a USS43.028 (USS51824 en el 2014) a Distribuldors
Caliplasticos Lida

(4) Inchuye principalmenie valores pendienes de cobfo por  chegques
posfechados: USS10.801 (US515.396 en el 2014) a Calderdn Sacoto Maria
Catalina. US$19.230 (USS7.818 en el 2014) a Navanmo lzurisla Santingo
Javier, US$13.223 (US$7.100 en ol 20%4) & Kinor S A y US$11.678 a Diaz
Montis! Geovanny Renalo S.A

(5) El movimienio de b provisian para cusmias incotrables fue como sigue

A dediclembrede

=180 T

Saido inmal 17.030 45,601
Provisidn B4G
{-) Bajas 19417
Salda final 37630 17,080

El saldo de esta cuanta se compone de |a siguenie manem:

Al 31 de diciembre do
2015 2014
Empleados 14,104 6617
Anlicipos provesdores 470 40,520
Anticipos dividendos 2.745
Depdsiios en garantla 5,400 5,400
Documeanios prestados T.A51
m'ﬂ _5,5“_ ...___'!'11_1&
31,184 50 457
INVENTARIOS;
El saldo de esta cuenla se compons de a siguenle maner.
Al 31 de diclembre de
s 2014
Malena prima 315,082 634,201
Pmducios en proceso 273,710 102,538
Producios tenminados BE89.223 1.001,.234
Inventano an trdnsito 44,526 135332
Sumimstros 41,462 62,306
Otro inventano e 2 2233
1546877 1,837 836
(=) Provision por obsolescenci i) 30,062 30,962

1514815 1,008,874
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ASTRAC.A
J.  INVENTARIOS: (Continuacién)

(1} Durante el afio 2015, la Comparfita no registrd provisiones por obsolescencia
de inveniaros.

K. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

El saldo de esia cuenta se compone de Ia siguisnts manera:

Sakdo sl Sadcia &
DIRIBME  Adcionss  Bajw  Mactastficacin 31129015
Trrms T, ) 720300
Larmtruccomes on Sumso 1, 50 {31 ané)
Edtrine 538, A8 S04 288
sl Cenpn A.0a7 AL O&T
Whistars ¢ meniEs aET2 1000 (1% 1] 0 D
Wiy il el L el ¥, L-LE 1 SH0, To
E g e o8 cunm Aon1 a0t
VR L o8 S L
E e A sompuiacion TAe8 (V) 42y 14,700 Ay oar
20v8 LT 1] {60,087 {39, hoss R
- Comper ot
——— "1":'5&2“%5 B5381 :lﬂaﬂgﬂ;‘:i'_ I'I‘I?li'ﬁﬁ' T %
————— — s

(1) Coresponde principaimente a la adguisicidn de licencia e inslalacion da
softwara contable por US$41,500

L. DIROS ACTIVOS NO CORRIENTES:

Incluye prncipalmenle equipo y maguinaria inactivo por US$31,306 por maquing
bondeadora y LIS$8,810 (US$8,810 en el 2014) por marrogquineria

2015 2014
Corporacién Financiera Nacional (1) 77,538 166.414
Banco Pichincha C.A, (2) 92,804 117,848
Banco Intemacional 5 A {3) 528815 858,253
inlerases acumulados 3622 772
702,779 1,160,327
{-) Porcion no cormiente 50,066

702,779 1,001,261




{Confinuacién)
(1) Coresponde a los siguientes préstamos con la Corporacidn Financ
Nacional: e

it
Pt e b ﬁ i L T Bt i
o e 1 E w1 'ILI!I'I:IH (e e AT :: : o :
M EETRTE Vi 1L u 'ﬁﬁ :T-: ““ﬁ
— i —

(2) Corresponde a los siguientes préstamos con Baneo de Pichincha C A

ke

Loy Fonpen e Plsiz m._ Tuwa Eain wi Bt ol

Hrmain W——— M i1
el s TR TR 1RGETEN a i AN "ﬁl— mﬁ_ ..
T P P e L] B T i Ty e
Jietpeaan LA L BT u HiF B Py i FTR
T T I i P 1% i I 1

—r,

(4) Corresponde a los siguienies préstamos con Banco Inlemacional 5.4

El saido de esla cuenta se compane de la siguiente manara’

Al 31 de diclembre de
2015 2014
Froveedores locales (1) 288,215 148,557
Proveedores del exienor (2) _ 178,722 260 461
476,937 419,018

(1) Incluye principalmente US5164,054 (US$H2,307 en el 2014) con Enkador
5.4, US$13315 con Vilacres Zapata Miguel Boroshiloy, US$11,353
(USS5,108 en sl 2014) con Imlelsa S A, US$9,720 con Quimicos Andinos
Quimandi 5.A., US$9.867 con Sacmilenium S.A., US59,115 con Compaiia de
Laminados y Textiles Lamitex S.A., USS7 846 (USS8.283 en el 2014) con
Hillexpoy SA, US$8,287 con Guardianias Ecualorianas Cialtda. y
US$5.434 con BMI Medicas del Ecuador S.A,
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ASTRAC.A
N. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:
{Continuacion )

{2) Incluya principalmanta USS83 400 (USS45.300 en el 2014) con Maxichem
Resinas Colombla S.A, US$48.400 (USS66.600 en &l 2014) y con Sami
Trading Inc., US$25.050 USS (US548,174 en ol 2014) con Favin S R.L

El saldo de esia cuenia se compone de la sigulonie manars:

Al 31 de diclembre de
2015 2014
Caon la adrministracion bulang (1) 25026 19 6RS
Con el institute Ecuatonano de
Socal 38,300 19,332
impuesio & la rénta pagar dol
a}uﬂﬂn{?lrﬂuu;]w 8,068 22,395
Dividendos (2) 88 606 11,861
Beneficios socinles (3) 10,408 21.852
Valores por confirmar 12,690
Comigones y CONBignaciones B.005
Paricipacion de los rabajadores en
las utikdades (Ver Nata X) 64,230
Dtros 5130 8,008

188,336 175,455
(1) Esle saldo se detalla a conlinuscion:

Al 31 de diciembie de
20158 2014

Impuesio al valor agregado .441 15,750
Retenciones en la fuenie de

impussio a |a renia 2,668 2,053

de 10 ol valor

H-hmnﬂnnn s 12722 1,768
Dtros 104 116

£5028 19,685

(2) Corresponde al saldo por pagar de la fistibucidn a los accionistas de las
utliidades ablenidas en al aho inmedialo antenor

{3) Esle saldo se detalla a conlinuacion.

Al 31 de diclombre de
s 2014
Fondo de reserva 1,858 4,034
Décimo lercer suskdo 4,303 4225
Décimo cuarto susldo 13,247 13,501

19,408 21,862




ASTRAC A
P. ANTICIPOS:
Inchuye principatmenie antiopo recibido de Hios Cronos C.A. por US$60,000.

Al 31 de diciembre do
2015 2014
Pravision jubilacién patronsl (1) 337673 350,364
Prowvisidn bonificacidn por desahueo (2) 62442  @8923
390,115 410.287
(1) El movimienio de la provision jubiacon patronal fue s siguents:
Al 31 de diclembre de
2015 2014
Saldo al inicio del periodo 350,364 310.332
Provissn 51038 49 885
(+) Pagos 14,479 9833
(~) Revarsion provision 42 -
Salkio ol fnal del pertado ATE 350,364

(2) El mavimiento de la proviskon ﬂﬂhﬂﬂﬂdﬂﬂhﬁﬂhﬂhw.
Al 31 de diciembre de

018 2014
Saldo al inicio del pariodo 680923 B0 ATE
Prowisidn 12,983 17.011
(-) Pagos 31.258 B.564
Reversion provesson ez — 4
Saldo al final del perlado 52442 68.923

Para delerminar el pasivo por jubilacidn patranel y bonificacién por desahucho
registrado, §e considerd una tasa anual de descuento del B B8% (B.68% an ol
2014), tasa de incrernenio salaral del 4,05% (5.00% en ol 2014), tasa neta de
conmutacidn actuanal 4.45% (3.50% en el 2014) y lasas de moralidad o
invalidez tomada de TM IESS 2002.

R BATRIMONIO:

social: Estd representado por USS1,035,005 acciones ordinanas y
nominativas de USS1 cada una,

Reserva lagal: Da acusdo con la legislacion vigenie en & Ecuador, In Compania
debe translerir « 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legsl, hasta
completar el 50% del capital suscrio y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida & los acconistas, eacepio sn caso de lguidackdn de ta Compafia, pero
puede ser utilizada para absorbar péndidas futuras o pars sumentar el capital



ASTRACA

R. PATRIMONIO: (Continuacitn)

Reserva facultative y estatutaria: El saldo de ssla cuenla ssia a disposicidn da
los socios de la Compafila y pusde ser utliizado para clerlos pagos lales como
refiguidacion de impuesios y gasios de syarcicios anteriores. Mediante Acta de
Junta de Acciorustas dal 28 de abnl de 2015, resclvieron destmar USS126 881 de
resultados acumulados a reserva [acullativa para cubrv los posibles continganies
que podrian dervarse de la fusion con Pollapiz S A

Reserva por valuaclon: Conlrs ests cuonta se reconoce o elecio da los avallos
realizados a benes inmuebles, efectuados posiernor & Su reconocimenio imcal,
para refllejar su valor mizonable El saldo screedor de asls cuenta no pueds sar

Resultados acumulados: [a Ley de Régimen Tnbulano Intemo permits e
amortizacidn de pérdidas oblenidas en dentro de los cinco penodos imposiivos
siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de dichas ganancias
Medianle Acta de Junin de Accionistas del 28 de sbnl de 2015, resolvieron

A continuacidn las Imnsaccones da ingresos efeciuadas con relaconadas

____Ahos terminados al
ingresos operacionales 3202015 3122014
Poltapiz S A TP =¥ 131814
T. GASTOS DE VENTA:
Esta cuenta se compone de la Siguienie maner.
Anos terminados al
3MN22015 nnaM4e
Parsonal 201338 197,008
Honomnes. comisionas y diotas 12877 51,454
Viapea 31,128 IDJ;:
Exponacones 20,420 536
Flales 16,661 18,595
Promocitn y publicsdad 6,700 8.030
Armsndamianto 80614 51,360
Segundad 5,026 4. 547
Sarvicios baskcos y comunicasidn 20614 14,085

Suministros de aficing 0878 8,457
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ASTRACA.
T. GASTOS DE VENTA: | Conlinuacién)
_Afos terminados al
I1N22015 INN22014
Impuesios v contribucionas 5107 2,889
Saeguros y reaseguros 3647 2,952
Depreclacionas 5307 5,385
Otros 28448 48,576
A70, 796 487,187
U. GASTOS ADMINISTRATIVOS:
Esta cuenta se compone de la siguienis manema;
______Anos terminados al
J1M212015 122014
Pearsonal 262 609 357375
Honoranos, comisiones y dielas 88,256
Manlenimiento y reparstiones 8.103 6,305
Viajes 7,284
Promocion y publicidad 954
Sagundad 3.863 3790
Sarvicios bésicos y comunicacian 15,408 14,804
Suministros de oficina 10,051 12,028
Impuesios y contnbucionas 1237 2415
Seguros y reaseguros 4,564 3,048
Depreciaciones 14,029 12,336
Otros 31,301 32,670
463,659 445,466
V. GASTOS FINANCIEROS:
; Afos lorminadosal
31/12/2015 3112/2074
Intaris financieros 86,110 107,185
Comisiones, diferencias financieras 10,189 __1o.B8S
106,269 118,080
W. OTROS GASTOS:

Incluye principalmente US3437 B56 de gastos no deducibles (US$13998 en «l
2014)

De acuerdo al articulo 37 do la Ley Orgénica da Régimen Trbulario Interna, las
sociedades constiluldas en el Ecuador, asi como las sucursales de sooedades
exiranjeras domiciliadas en el palz y los establecimentos permanenies do
soctedades axtranjeras no domicilisdas, que ablengan Ingrasos gravables, astardn
sujetas a Ia tarifa Impositiva del 22% sobre su base iImpanible



Mrhm gue s& uliicen pata su acihvidad productiva, Iilﬂﬂ'l'lﬂ
para s ndquisicion de bienes relacionados con investigacktn y lecnologia que
mepren productividad, generen divarsificacion producliva e incrementio de
empleo, pam o cual deberdn sfectuar & conuspondienta aumenio de capilal y
cumplir con los requisilos que se eslablecerin en &l Reglamento de la Ley El
mummwﬂﬂmwmmnm
de dcombre dol eercco IMpositrve posienor a agquel &n Que S8 genoraron las
utidades matena e la rewendn

Las leyes laborales wigenies establecen como beneficio para lon imbajadores sl
pago del 15% de las ullidades liquidas de la sociedad, anles del cllculo del
impuesio sobre Ia renta.

La base dol calculo para determinar fa partcipacdn de los trabajadoras en las
uliidndes oe la Compafia v la basa imponible dol impuesio @ la rentn de la
Compafia, lue el sigulante.

2016 014

Utikdad o pardids del ejeroici (220.850) 428867
Menos: Partigipacion de los rabajadores 64 330

Otras rontas exentas 4 600

Deduccidn por irnbajadoms con

discapacdad 18,891
Mas. Gastos no deducibles 461,118 35,116
Base imponible para calculo de impuesio a la renta 240,166 375,382
Impuesio @ la renta causado i1 52,830 82,580

1) A continuacion | conckacn entre el iMpuesic A la renta causado y Do
magar

2016 2014
Impuesio a la renta causado 52,830 A2 580
Menos: Anticipo determinado correspondiante &l
efercicio fiscal comento ___4p.166 773
Ditarenca entre mpuesio b ln renla causado y
anficipo 12,570 40,807
Mas: Saldo del anticipo pandisnie da pago 19,644 18,500
Menos. Relenciones en ta luanle que le realizaron
an al ejercicio fiscal 15,088 19,944
Menos: Cradito tibutario generado por impuasio a
la salida de divisas 7,561 17 064

impuesto a la renta por pagar 2.068 22395




La normativa para Precos de Transferencia vigenie en Ecuador dispons que los
contnbuyentes del Impuesio a ta Renta que hayan elecluado operciones con
partes mlacionadas locales y/o domiciliadas en &l extenor, deniro de un mismo
periodo fiscal en un monio acumulado superior a USS3 millones, deben prosentar
al Servico de Renlas Intemas sl Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemenie g5 una revelacdn de las transacciones de ingresos y gasios por
compahia relacionada

Aguolios contrbuyenies que hayan efecluado operaciones con  panes
relacionadas locales y/o domiciiadas en el extenor, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monlo acumulado supeno a los USS!5 millones deben presontar
adconaiments al Aneso, el informe Inlegral de Precios de Translerencia.

La Admenistracaon Tribulans, en ejerccio de sus facultades legales, podrd soliciar
medianle requenimianios de informacktn a los coniribuyanias que realicen
opermciones con parles relacionadas al infenor del pais o en ol exeror la
presantacion de la informacidn conducerts a detarminar si en dichas operacionss
se aplictd el principlo de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Para efecios de calcular @ monlo acumulado para |8 presentscion tanto del
anexo como del informe, se sumaran los monlos de operaciones con paray
relacionadas, oxceplo las que correapondan a:

« Aportes patnmoniales en eleclivo, an dolmres de los Esindos Unidos fe

» Compensaciones o reclasilicaciones de cuanitas contables de activo, pasivo o
pairimonio, siempre que no afecten a resullados;

« Pugos an eflective, en ddlams de los Estados Unidos de Aménce, de
rendimientos palnmoniales (dividendes) o pasivos,

» Ingresos sefaledos an los arliculos 2T y 31 de @ Ley de Régmen Tribulano
Inlarno, asl coma activos, pasivas o egresos del sujelos pasivo iImpulables & s
achividad genamdora de tales ingresos.

s Dperaciones con ofras partes ralacionadas locales con referencias al periodo

fiscal analizado, sempre que no s& prasenten algunas de las siguenies
condiciones’

4. La parte relacionads con la que el suplo pasvo realiza lales
operacones oblenga ingresos provenenies do los casos sefalados
en los articulos 27 o 31 de ta Ley de Régimen Tributano intemo.

b El supeto pasivo:
* Declare una base imponible de impuesio a la renla meno a

=i

= Haya aprovechado cuaikquier lipo de beneficios o incentivos
tibutanos, incluidos los eslablecidos en o Codigo Orgdnico
de la Produccidn, Comercio & Inversidn.

= S& acoja a la reduccidn de la fanla por reinversidn de
utihdades;

» Sea sdminstrador y Operador de una Zona Especial de
Deasarrolio Econdmico,



* Tengan tiulares de derechos representalivos de su capital
que sean reskdentes o estén eslablecidos en paraisos
lscahes

Las reformas a ia Loy QOrgénica de Reégimen Tributario intemo que entraron en
vigencia desde ol 1 do anem de 2010 determinan que lon contribuyentes que
realicen operaciones con pares relacionadas quedardn exentos de la aplcacidn
del régimen de precios de transferencia. siempre que:

» Tengan un impuesio causado supenor al 3% de sus ingresos gravables
* No realicen opgraciones con residentes en paises flscalas prelerentss, y
+ No maniengan suscrito con el Estade contralo para ls exploraciin y explotacion

Madianie Resolucion No. SC ICIDCCP.G. 14003 del 14 de letvero de 2014,
Superiniendencia de Compafias expidit las normas pamm la preparacion y
presentacion de los estados financieros consohdados de las compafiae y olres
anfidades inlegrantes de o3 grupos econdmicos establecidon por el Sendcin de
Rentas Internas.

El segundo parralo del arlculo lercero, excepltn de la mencionada consolidacian
a la informacidn financiera de las personas nalumies, s empresas del axianor,
las personas |uridicas gue no estén bajo el control de la Superniendencia do

Compafias y aquellss empresas gque hayan sido excludas de los Grupos
Econdmicos por ol Servicio de Renlas Inlermas.

En vista que ta Compafia no asla considerada por el Servco de Rentas imemas
como Grupo Econdmico, no bene que presentar estados financseros consolidados,
segun &l articulo tercuro de la Resolucidn indicada.

AA. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre al 31 de diclembre de 2015 y la fecha de emisiin de los estados financieros
adjunios, no han ocumdo evenios o circunsiancias gue, en opinion de la
Administracién de la Compafla, puedan electar la presentacion de los estados
financisros o que requiaran ser revalados.



