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1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ASTRA C.A,, los cuales 
incluyen el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2014, y los 
estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo, por 
el año terminado en esa fecha y un resumen de las políticas contables más 
significativas y otra información financiera explicativa (Expresados en USDólares) 

Responsabilidad de la Administración sobre los Estados Financieros: 

2. La Administración es responsable por la preparación y presentación razonable de 
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el diseño, 
implementación y mantenimiento del control interno que permita la elaboración de 
estados financieros libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error; 
la selección y aplicación de apropiadas políticas contables; y, la determinación de 
estimaciones contables que sean lo suficientemente razonables de acuerdo con 
las circunstancias. 

Responsabilidad del Auditor: 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los mencionados estados 
financieros, basada en nuestra auditoria, efectuada de acuerdo con Normas 
Internacionales de Auditoría. Estas normas requieren el cumplimiento de 
disposiciones éticas, así como la planeación y ejecución de una auditoría que 
tenga como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta, para 
determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores materiales. 
Una auditoría implica la ejecución de procedimientos para obtener evidencia 
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la 
valoración de riesgos por equivocaciones materiales que puedan afectar los 
estados financieros, debido a error o fraude. Al realizar la valoración de estos 
riesgos, el auditor considera el control interno relevante para la preparación y 
presentación razonable de los estados financieros, lo que le permite diseñar 
procedimientos de auditoría que sean apropiados a las circunstancias, pero no 
con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control intemo de 
la Compañía. Una auditoría también evalúa las políticas contables utilizadas y la 
razonabilidad de los estimados contables realizados por la Administración, así 
como la evaluación de la presentación de los estados financieros tomados en 
conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de auditoría obtenida es suficiente y 
apropiada para sustentar nuestra opinión. 
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Opinión: 

4. En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los 
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situación financiera de 
ASTRA C.A,, al 31 de diciembre de 2014, así como de los resultados de sus 
operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual 
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera, 

Párratos de énfasis: 

5. Los estados financieros correspondientes al periodo terminado al 31 de diciembre 
de 2013, que se presentan con fines comparativos, fueron auditados por otros 
auditores, cuya opinión sin salvedades se emitió el 28 de febrero de 2014. 

6. Sin modificar nuestra opinión, informamos que mediante Resolución No. SCV- 
IRQ-DRSAD-SD-14-3576 del 15 de octubre de 2014, la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros, resolvió declarar disuelta a la asociada Politapiz 
S.A, En Junta General de Accionistas del 20 de enero de 2015, se resolvió 
fusionar dicha asociada con ASTRA C.A. A la fecha del presente informe, la 
fusión está en proceso de trámite. 

Mer bcn HAZ 
27 de febrero de 2015 nia Pp 
Quito, Ecuador Licencia Profesional No.16.485 

Superintendencia de Compañías, 
Valores y Seguros No.015 

 



;TAD: ITUACIÓN FINA! 

(Expresados en USDólares) 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTE: 
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota C) 
Cuentas y documentos por cobrar no relacionados (Nota D) 
Otras cuentas y documentos por cobrar no relacionados (Nota E) 
Compañias relacionadas (Nota 0) 
Inventarios (Nota F) 
Otros activos corrientes 
Impuestos corrientes por cobrar (Nota G) 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 

  

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Propiedad, planta y equipo (Nota H) 
Propiedad de inversión 
Activos por impuesto diferidos 
Inversiones en asociadas (Nota 1) 
Otros activos 

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 
TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS CORRIENTES: 

Cuentas y documentos por pagar (Nota .) 
Obligaciones con instituciones financieras (Nota K) 
Otras obligaciones corrientes (Nota L) 
Anticipos de cientes 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Obligaciones con instituciones financieras (Nota K) 
Provisiones por beneficios a empleados (Nota M) 

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 

PATRIMONIO (Nota N) 
Capital social 
Reserva legal 
Reserva facultativa y estatutaria 
Rerserva por valuación 
Resultados acumulados provenientes de la adopción por 
primera vez de las NIIF 
Resultados acumulados 
Ullidad del ejercicio 

TOTAL PATRIMONIO 
TOTAL PASIVOS Y PAT 

Sr. Fernando Pons Torres 
Gerente General 

Vea notas a los estados financieros 

Ledo. Angél Solorzano Peñafiel 
Contador General 

AL 31 de diciembre de 
2014 2013 

  

117,402 384,943 
499,192 403,595 
79,719 884,556 
213,933 82,119 

1,906,874 1,650,220 
39,990 38,676 
12,590 13,064 

2,869,700 — 2537,173 

1,725,890 1,643,813 
2,380 2,360 
11,914 11,914 
71,772 11771 
9,782 10,637. 

740,515    

419,018 387,405 
1,091,261 734,344 
174,810 105.483 
645 51,030 

1,685,734 1,278,262 

340,925 
370,808 

478,353 711,733 

  

1,036,005 703,003 
29,894 75,263 
33,873 33,873 

1,163,820 1,223,462 

(52,169) 
9,997 261,959 

263,762 142,302 
2.527.381 — 2,387,693 
4.601.438, — 4,377,688 

     



ASTRACA. 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 

(Expresados en USDólares) 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: 
Ventas netas 

COSTO DE VENTAS 

UTILIDAD BRUTA 

OTROS INGRESOS: 
Rendimientos financieros 
Otros ingresos operacionales 

GASTOS: 
Gastos de venta (Nota P) 
¡Gastos administrativos (Nota Q) 
Gastos financieros 
Otros gastos 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN DE LOS 
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO ALA RENTA 

Participación de los trabajadores en las utlidades (Nota R) 
Impuesto a la renta (Nota 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 

Reserva legal 

R) 

UTILIDAD DISPONIBLE PARA ACCIONISTAS 

UTILIDAD POR ACCIÓN 

  

Gerente Genoral 

Vea notas a los estados financieros 

   

Años terminados al 
31 de diciembre de 

  

20 2013 

3,967,496 3,636,511 

2,476,047 2,379,744 

1,491,449 1,258,767 

3,515 
16,302 11,418 
19,917 11,418 

487,187 430,477 
445,486 445,441 
118,080 111,388 
31,766 33,346 

1,082,499 1,020,652 

  

  

428,867 247,533 

64,330 37,130 
82,580 52,290 

281,957. 158,113 

28,196 15,811 

253,761 142,302 

024 020 

Ledo. Angél Solorzano Peñafiel 
Contador General
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ASTRAC.A.   

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO 

(Continuación) 

(Expresados en USDólares) 

  

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Efectivo recibido de clientes 3,563,502 3,819,513 
Efectivo pagado a proveedores y empleados (3,451,507) (3,212,269) 
Gastos financieros (116,080) (65,302) 
Otros ingresos y gastos, neto 11,849) (63,420) 

Efectivo neto proveniente de (usado en) las actividades de 
operación (17,934) 478,522 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Adquisición de propiedad, planta y equipo 162,219) (204,413) 

Efectivo neto usado en las actividades de inversión (162,219) (204,413) 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Pagos de jubilación patronal y bonificación por desahucio (18,397) 
Préstamos realizados a los accionistas, neto (1.747) 
Dividendos pagados (142,301) (170,099) 
Obligaciones instituciones financieras, neto 75,057 121,479 

Efectivo neto usado en las actividades de 
financiamiento (87,388) (48,620) 

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 
AL EFECTIVO (267,541) 225,489 

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL 
INICIO DEL AÑO 384,943 159,454 

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL 
FINAL DEL AÑO 117,402 384,943 

  

  

al PO 

Sr. Fernando Pons Torres Ledo. Angel Solorzano Peñafiel 
Gerente General Contador General 

Vea notas a los estados financieros



ASTRACA, 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

(Expresados en USDólares) 

    

Años terminados 
ide dciembrede 1 

AS 
CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA DEL 
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE 
DE (USADO EN) LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 281,958 158,113 

Partidas conciliatorias: 
Depreciación de propiedad, planta y equipo 80,071 77.834 
Provisión para cuentas incobrables 846 
Bajas de provisión cuentas incobrables (19,417) 
Provisión para jubilación patronal y desahucio 66,876 
Bajas de propiedad, planta y equipo 71 

Otros 171,376 
410,405 407,423 

Cambios netos en activos y pasivos corrientes: 
Cuentas y documentos por cobrar (208,840) 140,459 
Inventarios (256,654) 1,665,879 
Otros activos (13,402) (77.016) 
Cuentas y documentos por pagar 31.613 (1,809,583) 
Otras pasivos 18,945 151,360 

(428,338) 71,099 
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN (17.933) 478,522 

ds E 

a 
Sr. Fernando Pons Torres Ledo. Angel Solorzano Peñafiel 

Gerente General Contador General 

  

Vea notas a los estados financieros



ASTRAC.A. 

NOT, ESTADO: 

AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 

(Expresadas en USD Dólares) 

A. ASTRACA. 

La Compañía fue constituida en la ciudad de Quito, Ecuador, mediante 
escritura pública del 13 de diciembre de 1945, e inscrita en el Registro Mercantil 
del Cantón Quito el 30 de enero de 1946. 

En 1945 se inició como constructora, manteniéndose en esa actividad 
hasta el año 1964, en que empieza a operar la planta industrial instalada en la 
ciudad de Quito. En 1970 adquiere nueva maquinara para obras de pavimentación 
y urbanización. En el año 1988 se independizan las actividades de construcción e 
industrial. 

La Compañía reformó integramente su estatuto social y cambió su 
denominación por ASTRA C.A., mediante escritura pública del 3 de septiembre de 
2002, inscrita en el Registro Mercantil el 27 de diciembre de 2002 y aprobada por 
la Superintendencia de Compañías con la Resolución N* 02-Q.I..J 4596 del 29 de 
noviembre de 2002. 

La Compañía se dedica a la fabricación y comercialización de cuero 
artificial; sus productos tienen aplicación dentro de la industria del cuero, 
automotriz, muebles, construcción y decoración. 

B. RESUMEN DE LAS PRÁ CONTI IMPORTANTES: 

A continuación mencionamos las prácticas contables más importantes que 
utilizó la Administración: 

  

Decl: limiento: La Compañía mantiene sus registros 
contables en USDólares, de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF), emitidas por el Comité Internacional sobre Normas 
de Contabilidad (IASB), que también han sido utilizadas en la preparación de los 
estados financieros. 

Baso de preparación y presentación: Los estados financieros han sido 
preparados sobre la base del costo histórico, excepto por las partidas de 
propiedad y equipo de terrenos y edificios, donde se aplicó el modelo de 
revaluación. 

Con relación al costo histórico, los activos se registran por el importe del 
efectivo y otras partidas pagadas; los pasivos se registran al importe de los 
productos recibidos a cambio de incurrir en la obligación, y por las cantidades de 
efectivo y equivalentes al efoctivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el 
curso normal de la operación. 

 



ASTRAC.A, 
B. RESUMEN DE LAS PRÁCTICAS CONTABLES MÁS IMPORTANTES: 

(Continuación) 

Efectivo y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata 
disponibilidad, El efectivo comprende tanto el efectivo como los depósitos a la 
vista, Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, 
que son fácilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando 
sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor, Una inversión será 
equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres meses o menos desde la 
fecha de adquisición 

Activos financieros: Los activos financieros, compuestos principalmente 
por las cuentas por cobrar comerciales, se miden al valor razonable más los 
costos de transacción directamente atribuibles a su adquisición, una vez que no 
aplica ninguno de los criterios para valorarlos al costo amortizado (el modelo de 
negocio y la característica de los flujos contractuales). 

Provisión para cuentas incobrables; La Administración de la Compañía 
realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar comerciales, para determinar si 
existen indicios de deterioro de su cartera, como lo establece el párrafo 58 de la 
Norma Internacional de Contabilidad NIC 39. El deterioro de la cartera establecido 
en el análisis y valoración se reconoce ajustando la provisión. 

La provisión se registra de una estimación al fin del año con cargo a 
resultados; la cartera que se considera irrecuperable o perdida, se da de baja 
contra la provisión. 

Inventarios: Se valúan al costo de adquisición o al valor neto realizable, el 
que resulte menor. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el 
giro normal de los negocios, menos los costos estimados de finalización y los 
costos estimados necesarios para efectuar la venta. 

  

Al final del período se evalúan los saldos de inventarios individuales más 
importantes para determinar su valor neto realizable. Si el valor neto realizable es 
menor que el saldo registrado, se ajusta la diferencia en los resultados del 
ejercicio donde se identifica, según lo establece el párrafo 34 de la Norma 
Internacional de Contabilidad NIC 2. 

La provisión de deterioro se considera los montos relacionados a 
obsolescencia derivados de baja rotación, obsolescencia técnica y productos 
retirados del mercado. La Compañía estima que la mayor parte de los inventarios 
tiene una rotación menor a 60 días. Las perdidas relacionadas con inventarios se 
cargan a los resultados integrales en el periodo en que se causan. 

Las importaciones en tránsito se registran al costo de adquisición más los 
cargos relacionados en el proceso de importación. Los costos no recuperables, se 
registran en los resultados del periodo. Así mismo, todas las pérdidas de 
inventario se reconocen en los resultados del período en que ocurren. 

El costo de los inventarios se asigna utilizando el método de costo 
promedio ponderado.
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ASTRAC.A. 

B. RESUMEN DI Pl MÁS IRTANTES: 
(Continuación) 

Propiedad, planta_y equipo; Se denomina propiedad, planta y equipo todo 
bien tangible adquirido por la Compañía para el giro ordinario del negocio y que a 
criterio de la Administración de la Compañía, cumple con los requisitos necesarios 
para ser contabilizado como tal, el cual deberá ser controlado acorde con la 
normativa contable vigente. 

La propiedad, planta y equipos son registrados al costo histórico, menos 
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro (si aplica). El costo incluye 
los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del 
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son 
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a 
la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos 
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones 
0 mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos. 

   

La depreciación de la propiedad, planta y equipo se calcula por el método 
de línea recta. Ningún otro método debe ser utilizado excepto por autorización 
expresa generada por el cambio de estimación contable o error fundamental 
generado por modificación o cambio del valor residual y/o vida útil. Al final de cada 
período anual se revisa el valor residual y la vida útil de cada clase de propiedad, 
planta y equipo. 

Los activos nuevos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para 
su uso y continuarán depreciándose hasta que sea dado de baja contablemente, 
incluso si durante dicho período el bien ha dejado de ser utilizado. 

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de otras propiedades y 
equipo es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes del 
activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas útiles 
diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la Administración de la 
Compañía estima un valor de realización de sus propiedades y equipo al término 
de su vida útil. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos 
fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los 
estados financieros. 

Para la medición posterior de los terrenos y edificios, la Administración de 
la Compañía aplica el método de revaluación a partir de una tasación realizada 
por peritos calificados. El efecto de estos avalúos, se registra en la cuenta 
patrimonial de "Reserva por valuación de activos fijos", según el párrafo 39 de NIC 
16. 

  

    

La vida útil estimada de los terrenos y edificios se establece en el informo. 
del perito; para los demás rubros de activos fijos, es como sigue: 

ACTIVOS AÑOS 
Edificios 20 
Instalaciones 10 
Muebles y enseres 10 
Maquinaria y equipo 10 
Equipos de oficina 10 

Vehículos 5 

Equipos de computación 3
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ASTRAC.A. 

B. RESUMEN DE LAS PRÁCTICAS CONTABLES MÁS IMPORTANTES: 
(Continuación) 

La Administración no consideró establecer un valor residual al costo de la 
propiedad, planta y equipos, considerando que su valor recuperable al término de 
la vida útil, no es significativo. 

Deterioro del valor de los activos no financieros: A la fecha de cierre de 
cada periodo sobre el que se informa, la Compañía evalúa si existe algún indicio 
de que un activo no financiero pudiera estar deteriorado en su valor. Aplicando los 
lineamientos establecidos en la Norma International de Contabilidad NIC 36, la 
Compañía estima el importe recuperable del mismo. El importe recuperable de un 
activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y su 
valor en uso. Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad 
generadora de efectivo exceda su importe recuperable, el activo se considera 
deteriorado y se reduce el valor a su importe recuperable. 

Las pérdidas por deterioro del valor de operaciones continuadas, incluido 

el deterioro del valor de los activos, se reconocen en el estado del resultado en 
aquellas categorías de gastos que correspondan con la función del activo 
deteriorado, salvo para las propiedades previamente revaluadas donde la 
revaluación se registra en el otro resultado integral. 

Inversiones en asociadas: Se registran de acuerdo al párrafo 17 de la 
Norma Internacional de Contabilidad NIC 28, principalmente debido a que los 
instrumentos de patrimonio de la Compañía no se negocian en un mercado 
público, y al párrafo 5.7.5 de la Norma Intemacional de Información Financiera 
NIIF 9, que permite presentar en otro resultado integral los cambios posteriores en 
el valor razonable de una inversión en un instrumento de patrimonio que no sea 
mantenido para negociar y tampoco sea una contraprestación contingente de un 
adquirente en una combinación de negocios. 

Pasivos financieros: Los principales pasivos financieros de la Compañía 
están compuestos por cuentas por pagar comerciales (proveedores locales y 
extranjeros) y obligaciones por pagar (con instituciones financieras). 

Pashos fnenciea reconocidos a costo amenizado: La Compañía 
reconoce un pasivo financiero al costo amorlizado cuando éste tiene vencimi 
mayor a doce meses, no es mantenido para negociar, y no se lo reconoce, A 
o posteriormente, al valor razonable con cambios en resultados. Los pasivos 
financieros se miden, tanto en el momento de su reconocimiento inicial como de 
su medición posterior, de acuerdo al costo amortizado utilizando el método de 
interés efectivo. El efecto del ajuste (ganancia o pérdida) se reconoce en el 
resultado del período según el párrafo 5.7.2 de la Norma Internacional de 
Información Financiera NIIF 9. 

   

Al aplicar el método de interés efectivo, la Compañía amortiza cualquier 
comisión, intereses pagados, contribuciones, costos de transacción, y otros 
descuentos que estén incluidos en el cálculo de la tasa de interés efectiva, a lo 
largo de la vida esperada del pasivo financiero.
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ASTRAC.A. 

B. RESUMEN DE LAS PRÁCTICAS CONTABLES MÁS IMPORTANTES: 
(Continuación) 

Pasivos financieros reconocidos a valor razonable: Las cuentas por pagar 
comerciales y otras cuentas por pagar corrientes (vencimiento menor a doce 
meses) se reconocen a su valor razonable, ya que su plazo medio de pago es 
reducido y no existe diferencia material con su costo amortizado, además, que a 
un porcentaje importante de las compras realizadas son pagadas de forma 
anticipada a sus proveedores. Las cuentas por pagar a proveedores incluyen 
aquellas obligaciones de pago por bienes y servicios adquiridos en el curso 
normal de negocio. Las otras cuentas por pagar incluyen obligaciones patronales 
y tributarias, las mismas que son registradas a sus correspondientes valores 
nominales. 

A la fecha de los estados financieros, tanto las cuentas por pagar 
comerciales como las obligaciones por pagar tienen vencimiento en los próximos 
doces meses excepto la inversión N* 36300835 cuyo vencimiento es en el año 
2016, por lo que se presentan a su valor razonable. 

Provisión para jubilación patronal y bonificación por desahucio: Se 
contabiliza sobre la base del estudio actuarial realizado por consultores 
especializados. Las provisiones se registran contra los resultados del período, 
según establece la Norma Internacional de Contabilidad NIC 19, en su párrafo 
93A resultados. 

Representa la provisión por jubilación patronal a que tienen derecho de 
acuerdo con la legislación laboral ecuatoriana, los empleados y trabajadores que 
han cumplido 25 años o más de servicio o que cumplieren ese tiempo en forma 
ininterrumpida dentro de la Compañía. 

La pensión patronal no podrá ser inferior al salario mínimo vital general 
decretado por el Gobiemo. En el caso de doble jubilación, por parte del Instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y la Compañía, la pensión patronal, será 
como mínimo el equivalente al 50% del salario mínimo vital. 

Según lo establecido en el Código del Trabajo, en aquellos casos en que 
la relación laboral termina por desahucio, el empleador bonificará al trabajador con 
una indemnización equivalente al 25% de la última remuneración mensual por 
cada año de servicio prestado, 

Otras provisiones y pasivos: Se registran al valor estimado por la 
administración o al valor nominal de la obligación, como lo permite el párrafo 46 
de NIC 37. 

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del 
personal sobre base devengada. 

Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo 
a la legislación vigente en el Ecuador. 

Ingresos de actividados ordinarias: Se reconocen en la medida que sea 
probable que los beneficios económicos fluyan a la Compañía y que los ingresos 
se puedan medir de manera fiable, independientemente del momento en el que el 
pago es realizado, Esto ocurre cuando los riesgos y los beneficios inherentes a la 
propiedad han sido transferidos sustancialmente al comprador, esto es, al 
momento de la entrega de los bienes.
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ASTRAC.A. 

RESUMEN _DI PRÁCTICAS CONTABLE: IMP 
(Continuación) 

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación 
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas 
contractualmento y sin incluir impuestos ni aranceles. 

Gastos ordinarios: Se registran por el método del devengado cuando se 
conocen clasificándose en gastos de administración y venta. 

Partici los trabajadores. lidades; Calculada en función del 
15% de la ullidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo 
establecido por la legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a 
resultados y se presenta como parte de los costos de ventas, gastos 
administrativos o gastos de ventas en función de la labor de la persona 
beneficiaria de este beneficio. 

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se 
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las ullidades gravables y se 
carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por pagar 
exigible. 

A partir del ejercicio fiscal 2010, entró en vigor la norma que exige el pago 
de un anticipo mínimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en función 
de las cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los 
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. 

La roforida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta 
causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, este úlimo se convertirá en 
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de 
Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la 
norma que rige la devolución de este anticipo. 

Administración de riesgos; Las actividades de la Compañía la exponen a 
una variedad de riesgos financieros: riesgo de cambio, riesgo de crédito, riesgo de 
líquidez, riesgo operacional, y riesgos de tasa de interés. El programa general de 
administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo 
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos 
adversos en el desempeño financiero de la Compañía. 

La gestión del riesgo está controlada por la Administración de la Compañía 
siguiendo los lineamientos de las políticas aprobadas. La Administración identifica, 
evalúa y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboración con las unidades 
operativas de la Compañía. 

La administración de riesgos incluye: 

Riesgo de cambio. 
Riesgo de crédito 
Riesgo de liquidez. 
Riesgo de tasa de interés. 
Riesgo operacional.
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ASTRAC.A. 

B. RESUME! LAS ES 
(Continuación) 

Riesgo de cambio: Las transacciones que la Compañía realiza son 
pactadas en U.S. Dólares, por tanto no tiene exposición significativa al riesgo 
cambiario. 

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera 
que enfrenta la Compañía en un instrumento financiero si la contraparte no 
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las 
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos. 

La asociada Politapiz S.A se encuentra en proceso de disolución, por lo 
que existe el riesgo de pérdida financiera por US$213,933, 

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía 
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos 
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos 
financieros. 

La Administración hace un seguimiento de las previsiones y de las 
necesidades de efectivo de la Compañía con la finalidad de determinar si cuenta 

con suficiente efectivo para cubrir las necosidades operativas y de inversión al 
tiempo que trata de tener habilitadas las facilidades de crédito para hacer uso de 
ellas en caso de ser requerido. 

Riesgo de tasa de interés: La Compañía no tiene inversiones en valores 
que se puedan ver afectadas por las fluctuaciones de las tasas de interés. 

Riesgo operacional: Los riesgos operativos están asociados con las 
pérdidas que pueden surgir, por problemas de los sistemas, procedimientos no 
establecidos para los distintos procesos, fallas de aquellos que manejan el 
proceso o por eventos externos. El objetivo de la Compañía es administrar el 
riesgo operacional para así limitar eventuales pérdidas financieras. La 

responsabilidad básica por el desarrollo y la implementación de controles para 
tratar el riesgo operacional está asignada a la Gerencia, respaldada por el 
desarrollo de normas generales para la administración del riesgo operacional, que 
incluye los controles y procesos, tales como: 

+ Requerimientos de adecuada segregación de funciones entre varias 

funciones, roles y responsabilidades. 
+ Requerimientos de conciliación y monitoreo de transacciones. 
+ Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos 

legales. 
+ Documentación de controles y procedimientos. 
+ Requerimientos de evaluación periódica del riesgo operacional 
enfrentado, y la idoneidad de los controles y procedimientos para 
abordar los riesgos identificados. 

+ Planes de contingencia. 
+ Normas ticas y de negocios 

+ Mitigación de riesgos
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ASTRACA, 
B. RESUME! PRÁCTIC. 'ONTABLES IMPORT) H 

(Continuación) 

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000 el USDólar es la moneda 
de uso local en la República del Ecuador. 

C. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO: 

Al 31 de diciembre de 
2013 

Caja 20,944 
Bancos locales (1) 363,999 

117,402 384,943 

  

117.402. 364943 

(1) A continuación un detalle: 

Al 31 de diciembre de 

  

Bancos No. Cuenta 2014 2013 
Banco Pichincha C-A. 2082008804 3,212 107,474 
Banco de la Producción 
S.A. - Produbanco abba 14 224 
Banco de la Producción 
S.A. - Produbanco cal Ba 1.131 
Banco Intemacional S.A. 0360612285 95.214 186,518 
Banco Internacional S.A. 0360746590 670. 8,652 

99,562 363,999 
D. CUENTAS ENTOS POR COB ELACII 

AL 31 de diciembre de 
2014 2013 

Clientes () 516,222 439,196 
() Provisión para cuentas incobrables — (2) 17,030 35,601 

499,192 403,595 

(1) Incluye principalmente US$53,102 (US$38,815 en el 2013) a Torres Pezantes 
Inés Victoria, US$19,159 (US$22,682 en el 2013) a Kinor S.A., US$20,966 
(US$3,044 en el 2013) a Díaz Montiel Geovanny, US$51,824 a Distribuidora 
Caliplasticos Ltda., US$29,931 (US$19,475 en el 2013) a Calderón Catalina, 
US$10,890 (US$17,125 en el 2013) a Uriarte Moreira Zobeida Magali y 
US$25,626 a Espinoza Carrera Daniel. 

(2) El movimiento de la provisión para cuentas incobrables fue como sigue: 

Al 31 de diciembre de 

2013 
Saldo al inicio del período 20.656 

Provisión 14,945 
(-) Bajas _ 
Saldo al final del período 35,601 
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ASTRACA. 
E. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS: 

Al 31 de diciembre de 

2014 2013 

Obligaciones con empleados 6,617 8,160 

Anticipos a proveedores (1) 40,520 27,425 
Anticipos de dividendos 2,745 1,923 
Préstamos de accionistas 20,262 18,515 

Depósitos en garantía 5,400 3,400 

Otros 4,175 5,133 

G. 

H. 

79,719 64,556, 

(1) Incluye principalmente US$21,580 a Venture Venti Cía. Ltda. por desarrollo 
de software y US$11,378 (US$ 7,612 en el 2013) a Villanueva Pascual por 
servicios de mantenimiento. 

INVENTARIOS: 

Materia prima 
Productos en proceso 
Productos terminados 
Inventario en tránsito 
Suministros 
Otro inventario 

  

(-) Provisión por obsolescencia de 
inventarios 

Al 31 de diciembre de 
2014 2013 

634,203 606,398 
102,539 77,134 

1,001,234 912,790 
135,332 31,852 
62,306 50,578 
2,222. 2,430 

1,937,836 1,681,182 

(m) 30,962 
906,874 

  

(1) Durante el año 2014, la Compañía no registró provisiones por obsolescencia 
de inventarios. 

IMPUESTOS COR! :OBRAR: 

   
Crédito tributario de impuesto a la renta 2012 2,040 2,040. 
Crédito tributario de impuesto a la renta 2013 10,550 10,550 
Crédito tributario Impuesto al Valor Agregado 474 

12,590 13,064 

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO: 

Saldo al Saldo al 
OVBtZOYA_ Agiciones _ Bajas Reclasifcación 31122014 

Terrenos. 729,300 729,300 
Construcciones en curso 144007 149082 61783) 31300 

Eaicios 598208 538288 
Instalaciones 24010 5400 40p07
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ASTRAC.A. 

H. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO: (Continuación) 

Saldo al Saldo al 
OWOYZOY4 Adiciones Bajas Reciamificación 3112201 

Muebles y enseres. 5983 2408 406) 5903 
"Maquinaria y equipo 395.340 80 (21205) 201789 020544 

Equipos de oficina 0.00 6.506 
Vehiculos. 28.056 ¡ose 
Ecuipos de computación 17081 4547 (14203 us 

1.800.280 162219 (37904) 2,013,508 
(-) Depreciación 
acumulada 245467 30971 (31923 287.15 

083 82,148 ñ 

L INVEÍ EN 

Corresponde a una inversión mantenida con Politapiz S.A., cuya participación al 
31 de diciembre de 2014 es del 99.99% 

J. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR; 

AL 31 de diciembre de 
2014 2013 

Proveedores locales (Mm 149,557 192,501 
Proveedores del exterior (2) 269,461 194,904 

419,018 387,405, 

(1) Incluye principalmente US$92,307 (US$100,352 en el 2013) con Enkador 
S.A, US$9,283 (US$4,636 en el 2013) con Hiltexpoy S.A. y US$5,108 
(US$5,000 en el 2013) con Imtelsa S.A. 

(2) Incluye principalmente US$69,600 (US$69,400 en el 2013) con Va 
Intertrading AG., US$66,600 con Sami Trading Inc., US$48,174 (US$40,541 
en el 2013) con Favin S.R.L y US$45,300 (US$47,880 en el 2013) con 
Mexichem Resinas Colombia S.A. 

K :S CON INSTITUCIONE: E 

AL 31 de diciembre de 
2014 2013 

Cooperación Financiera Nacional EP. (1) 166,414 156,800 
Banco Pichincha C.A. (2) 117,948 
Banco Intemacional S.A. (3) 799,187 569,010 
Intereses acumulados 712 8,534    

091,261 734,344 

(1) Corresponde a los siguientes préstamos: 

A EE 
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ASTRAC.A. 

K. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Continuación) 
(2) Corresponde a los siguientes préstamos: 

  

(3) Corresponde a los siguientes préstamos: 

a E $ A 

Ss ies E 5 5 5 d1ioES 3 
e a 

——AL31 de diciembre de 
2014 2013 

Con la administración tributaria (Mm 19,685 5592 
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio 
(Ver Nota R) 22,395 
Con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad 

Social 2,472 20,196 
Beneficiarios sociales 18,712 18,773 
Participación de los trabajadores en las 
utilidades (Ver Nota R) 64,330 37,130 
Dividendos por pagar 11,851 11243 
Comisiones y consignaciones 8,005 5,247 

Otros 7.360 7,302 
174,810 105.483 

(1) Corresponde al siguiente detalle: 

  

'mbre di 
2013 

Retenciones en la fuente de impuesto a 
la renta 2,053 2.229 
Retenciones de impuesto al valor 

agregado 1,766 3,183 

Impuesto al valor agregado por pagar 15,750 (473) 
Otros 116. 
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ASTRAC:A: 

M. PROVI Pol A EMPLEADOS: 

AL 31 de diciembre de 
2014 2013 

Provisión para jubilación patronal Mm 350,364 310,332 

N. 

Provisión para bonificación por desahucio — (2) 

  

60,476 
419,287 370,808 

(1) El movimiento de la provisión para jubilación patronal fue la siguiente: 

Al 31 de diciembre de 
2014 2013 

Saldo al inicio del período 310,332 286,321 
Provisión 49,865 39,419 

(-) Pagos 9,833 9,408 
Saldo al final del periodo 350,364 

  

(2) El movimiento de la provisión para bonificación por desahucio fue la siguiente: 
AL 31 de diciembro de 

  

2014 2013 
Saldo al inicio del período ),476 51,938 

Provisión 17.011 14,272 
(+) Pagos 8,564 5,734 
Saldo al final del período 68,923 60,476. 

INIO; 

  

Capital social: A partir del aumento de capital aprobado mediante Acta de de Junta 
General de Accionistas del 2 de septiembre de 2014, el capital social de la Compañía 
está representado por 1,036,005 (703,033 en el 2013) acciones ordinarias y 
'nominativas de US$1 cada una. El aumento se efectuó mediante la capitalización de 
US$73,565 de reserva legal, US$259,435 de utilidades no distribuidas y un aporte en 
numerario de US$2. 

Reserva legal: De acuerdo con la legislación vigente en el Ecuador, la Compañía 
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar 
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los 
accionistas, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser ullizada 
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. 

Reserva facultativa y estatutaria: El saldo de esta cuenta está a disposición de los 
socios de la Compañía y puede ser utlizado para ciertos pagos tales como re 
liquidación de impuestos y gastos de ejercicios anteriores. 

Reserva por valuación: Contra esta cuenta se reconoce el efecto de los avalúos 
realizados a bienes inmuebles, efectuados posterior al reconocimiento inicial, para 
ajustarlos a su valor razonable. 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las 
NIF: So registran los ajustes resultantes de la adopción de las Normas 

Internacionales de Información Financiera —NIIF, a la fecha de transición. 

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta está a disposición de los 
accionistas de la Compañía y puede ser utilizado para la distribución de dividendos.
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ASTRACA. 
O. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS: 

P 

A continuación saldos con la asociada Politapiz S.A.: 

Cuentas y documentos por cobrar 

AL 31 de diciembre de 
2014 23 

213 82,119 
213,993. 82119. 

  

A continuación un detalle de las transacciones con la asociada Politapiz S.A.: 

Ingresos operacionales 

GASTOS DE VENTA: 

Personal 
Comisiones 
Viajes 
Exportaciones 
Mantenimiento 
Filetes 

Publicidad 
Arriendos 
Seguridad 
Servicios básicos y comunicación 
Suministros 
Impuestos 
Seguros 
Muestras 
Depreciaciones 
Publicidad 

GASTOS ADMINISTRATIVOS: 

Personal 
Mantenimiento 
Seguridad 
Servicios básicos y comunicación 
Suministros 
Impuestos 
Seguros 
Depreciaciones 
Otros 

  

32/2014 
131,814 

  

     
31/12/2014 

  

197,006 

51,454 

20,213 

53,658 
7,245 

18,595 
6,030 

51,360 33,000 
4,547 4,117 

14,085 14,245 
9,457 8,004 

2,889 2,775 
2,952 2,654 

14,544 12,718 
5,365 5,851 
27,787 40,415 

——iórter ——Ai0a77 

___ Años termi 

31/12/2014 312/2013 
357,375 352,758 
6,305 6,371 

3,790 3,509 
14,898 13,863 
12,028 10,730 
2,415 10,578 

3,649 3,414 
12,336 14,573 
32,670 29,645 

66406. aa
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ASTRACA. 

R. PARTICIPACIÓN DE LOS TRABAJADORES EN LA UTILIDAD E IMPUESTO A 
LA RENTA: 

De acuerdo al artículo 37 de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Intemo, las 
sociedades constituidas en el Ecuador, así como las sucursales de sociedades 
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de 
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estarán 
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible, 

Las sociedades que reinviertan sus utlidades en el país podrán obtener una 
reducción de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el 
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la 
adquisición de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material 
vegetativo, plántulas y todo insumo vegetal para producción agrícola, forestal, 
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, así como 
para la adquisición de bienes relacionados con investigación y tecnología que 
mejoren productividad, generen diversificación productiva e incremento de 
empleo, para lo cual deberán efectuar el correspondiente aumento de capital y 
cumplir con los requisitos que se establecerán en el Reglamento de la Ley. El 
aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 
de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las 
utlidades materia de la reinversión. 

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el 
pago del 15% de las utilidades líquidas de la sociedad, antes del cálculo del 
impuesto sobre la renta, 

La base del cálculo para determinar la participación de los trabajadores en las 
utilidades de la Compañia y la base imponible del impuesto a la renta de la 
Compañia, fue el siguiente: 

2014 2013 
Utilidad del ejercicio 428,867 247,533 
Menos: Participación de los trabajadores 64,330 37,130 

Otras rentas exentas 4,600 
Deducción por trabajadores con 

discapacidad 19.691 
Más: Gastos no deducibles 35,116 27,279 
Base imponible para cálculo de impuesto a la renta 375,362 237,681 
Impuesto a la renta causado (1) 82,580 52,290 

(1) A continuación la conciliación del impuesto a la renta por pagar (saldo a favor 
del contribuyente) del período:
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ASTRAC.A. 

R. PARTICI DEL: JRES EN TO A 
LA RENTA: (Continuación) 

2014 2013 
Impuesto a la renta causado 82,580 52,200 
Menos: Anticipo determinado correspondiente al 
ejercicio fiscal corriente — 41,773 _ 44534 
Diferencia entre impuesto a la renta causado y E 

anticipo 40,807 7,756 
Más: Saldo del anticipo pendiente de pago 19,500 24,896 
Menos: Retenciones en la fuente que le realizaron 
en el ejercicio fiscal 19,944 19500 
Menos: Crédito tributario generado por impuesto a la 

  

salida de divisas 23,705 
Impuesto a la renta por pagar (saldo a favor del 

contribuyente) 22,395 _ (10,551) 

S. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: 

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los 
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con 
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo 
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar 
al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, 
que simplemente es una revelación de las transacciones de ingresos y gastos por 
compañía relacionada, 

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo 
fiscal en un monto acumulado superior a los US$6 millones deben presentar 
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia, 

La Administración Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podrá solicitar 
mediante requerimientos de información a los contribuyentes que realicen 
operaciones con partes relacionadas al interior del país o en el exterior, la 
presentación de la información conducente a determinar si en dichas operaciones 
se aplicó el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley, 

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia 
desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que realicen 
operaciones con partes relacionadas quedarán exentos de la aplicación del 
régimen de precios de transferencia, siempre que: 

+ — Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables, 

+  Norealicen operaciones con residentes en países fiscales preferentes, y 

+ No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploración y 
explotación de recursos no renovables.
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ASTRAC.A, 

T CONSOLIDACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS: 

Mediante Resolución No. SC ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la 
Superintendencia de Compañías expidió las normas para la preparación y 
presentación de los estados financieros consolidados de las compañías y otras 
entidades integrantes de los grupos económicos establecidos por el Servicio de 
Rentas Internas 

  

El segundo párrafo del artículo tercero, exceptúa de la mencionada consolidación 
a la información financiera de las personas naturales, las empresas del exterior, 
las personas jurídicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de 
Compañías y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos 
Económicos por el Servicio de Rentas Internas. 

En vista que la Compañía no está considerada por el Servicio de Rentas Internas 
como Grupo Económico, no debe presentar estados financieros consolidados, 
según el artículo tercero de la Resolución indicada. 

HECHOS SUBSECUENTE: 

En Junta General de Accionistas del 20 de enero de 2015, se resolvió fusionar 
dicha asociada con ASTRA C.A. A la fecha de los estados financieros, la fusión 
está en proceso de trámite. No han ocurrido otros eventos o circunstancias que 
puedan afectar la presentación de los estados financieros por el periodo 
terminado al 31 de diciembre de 2014.


