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1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ASTRA C.A., los cuales
incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014, y los
estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo, por
el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables mas
significativas y otra informacion financiera explicativa (Expresados en USDélares).

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Intemacionales de
Informaciéon Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacién y mantenimiento del confrol intemo que permita la elaboracion de
estados financieros libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error;
la seleccion y aplicacion de apropiadas politicas contables; y, la determinacién de
estimaciones contables que sean lo suficientemente razonables de acuerdo con
las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. MNuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria, efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento de
disposiciones éticas, asli como la planeacion y ejecucién de una auditoria que
tenga como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta, para
determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores materiales.
Una auditoria implica la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
valoracién de riesgos por equivocaciones materiales que puedan afeclar los
estados financieros, debido a error o fraude. Al realizar la valoracion de estos
riesgos, el auditor considera el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, lo que le permite disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no
con el propodsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control intermo de
la Compaiiia. Una auditoria también evalia las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de los estimados contables realizados por la Administracion, asi
como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros tomados en
conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y
apropiada para sustentar nuestra opinién.

PBX (503-4) 2453883 - 2450889 » Fax (503-4) 2450886 « E-mall pid@pidecusdor.com « www pklacundor.com
PKF & Co,* Av. 9 de Octubre 1911 y Los Rios, Eaif. Finansur. piso 12 Of. 2 * PO. Box 08-06-2045 * Guayaquil * Ecuador

Tol (503-2) 2263950 - 2263060 * Fax (603-2) 2266814 * piuia@pkfecuador com
PKF & Co. * Av. Repiblica de El Salvador 836 y Portugal, Edif. Prisma Norte, pisa 4, Of. 404 * Quilo * Ecuador

Pof A Co Cia Lids sa una G msdMbn 08 W fed o G legaimaerils NAendentvt 2 FEE inhamalonad | vt que no soupha rergeng responssbdicad por
4 BN O acCioney de parte de cusique Rirna o enes o Las frmas memsen inchituales no Soeplan ANgung ReApOnAsbEced por e BOOCNe O
TN O DR Of G oy B o frmas miemibes indvcusin.




PKF

Accountants &
business advisers

2

Opinién:

4. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
ASTRA C.A., al 31 de diciembre de 2014, asi como de los resultados de sus
operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Parrafos de énfasis;

5. Los estados financieros correspondientes al periodo terminado al 31 de diciembre
de 2013, que se presentan con fines comparativos, fueron auditados por otros
auditores, cuya opinién sin salvedades se emitié el 28 de febrero de 2014.

6. Sin modificar nuestra opinion, informamos que mediante Resolucién No. SCV-
IRQ-DRSAD-SD-14-3576 del 15 de octubre de 2014, la Supenntendencia de
Companiias, Valores y Seguros, resolvio declarar disuelta a la asociada Politapiz
S.A. En Junta General de Accionistas del 20 de enero de 2015, se resolvid
fusionar dicha asociada con ASTRA C.A. A la fecha del presente informe, la
fusion esta en proceso de tramite.

FEF s £/ L—ﬁg&
27 de febrero de 2015 ‘Eu-g:r'rm;ju h

Quito, Ecuador Licencia Profesional No.16.485
Superntendencia de Compaiias,
Valores y Seguros No.015



TAD IT INA

(Expresados en USDdlares)

Al 31 de diciembre de

2014 2013
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota C) 117,402 384,943
Cuentas y documentos por cobrar no relacionados (Mota D) 499,192 403,595
Otras cuentas y documentos por cobrar no relacionados (Mota E) 79,719 64,556
Compafilas relacionadas (Nota Q) 213,833 82,119
Inventarios (Mota F) 1.906.874 1,650,220
Dtras activos corrientes 39,990 38676
Impuestos comientes por cobrar (Nota G) 12,590 13,064
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2,859,700 2637173
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo (Nota H) 1,725,880 1,643,813
Propiedad de inversion 2,380 2,380
Activas por impuesto diferidos 11,914 11,914
Inversiones en asociadas (Nota |) 71,772 T
Otros actives 9,782 10,637
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 1,821,738 1,740,515
TOTAL ACTIVOS 4,691,438 4,377,688
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar (Mota J) 419,018 387,405
Obligaciones con instituciones financieras (Nota K) 1,091,261 734344
Otras obligaciones corrientes (Mota L) 174,810 105,483
Anticipos de clientes 645 51,030
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1,685,734 1,278,262
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones con instituciones financieras (Nota K) 59,0688 340,925
Provisiones por beneficios a empleados (Nota M) 419,287 370,808
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 478,353 711,723
PATRIMONIO (Mota N)
Capital social 1,036,005 703,003
Reserva legal 29,894 75.263
Reserva facultativa y estatutaria 33.873 33,873
Rerserva por valuacion 1,163,820 1,223,462
Resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF (52,169)
Resultados acumulados 9,997 261,959
Utilidad del ejercicio 253,762 142,302
TOTAL PATRIMONIO 2,527,351 2,387 693

TOTAL PASIVOS Y PAT 4,661,438 4,377 688

ot i s =
&r. Fﬂlrnandu Pons Torres — Ledo. Angel Sclorzano Pefafiel
Gerente General Contador General

Vea notas a los estados financieros



ASTRA C.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en USDdlares)

Afos terminados al

31 de diciembre de
2014 2013
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Ventas netas 3,967,496 3,636,511
COSTO DE VENTAS 2.476.047 2,379,744
UTILIDAD BRUTA 1,491,449 1,256,767
OTROS INGRESOS:

Rendimientos financieros 3,615

Otros ingresos operacionales 16,302 11,418

19,917 11,418
GASTOS:

Gastos de venta (Nota P) 487,187 430477

Gastos administrativos (Mota Q) 445 466 445 441

Gastos financieros 118,080 111,388

Otros gastos 31,766 33,346

1,082,499 1,020,852
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE LOS 428,867 247,533
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion de los trabajadores en las utilidades (Nota R) 64,330 37,130

Impuesto a la renta (Nota R) 82 580 52,290
UTILIDAD DEL EJERCICIO 281,957 158,113

Reserva legal 28,196 15811
UTILIDAD DISPONIBLE PARA ACCIONISTAS 263,761 142 302
UTILIDAD POR ACCION 0.24 0.20

i ‘J,__,,€
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Sr. Fernahdo Pons Torres Ledo. Angél Solorzano Pefafiel
Gerente General Contador General

Vea notas a los estados financieros
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ASTRA C.A.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
{Continuacidn)

(Expresados en USDdlares)

Anos terminados al

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Gastos financieros
Otros ingresos y gastos, neto

Efectivo neto proveniente de (usado en) las actividades de
operacidn

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicidn de propiedad, planta y equipo

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pagos de jubilacian patronal y bonificacian por desahucio
Préstamos realizados a los accionistas, neto
Dividendos pagados
Obligaciones instituciones financieras, neto

Efectivo neto usado en las actividades de
financiamiento

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
AL EFECTIVO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL
INICIO DEL ANO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL

31 de diciembre de
2014 2013
3,563,502 3,819,513
(3,451,507) (3,212.268)
(118,080) (65,302)
{11.849) {63.420)
(17,934) 478 522
(162,219) (204,413)
(162,219) (204,413)
(18,397)
(1,747)
(142,301) (170,099)
75,057 121,479
(87.388) (48,620)
(267,541) 225,489
384 943 158 454
117,402 384,843

FINAL DEL ANO ,.-‘E\L n',

K
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Sr. Fernando Pons Torres Lcdo. Angel Solorzano Pefafiel

Gerente General Contador General

Vea notas a los estados financieros



ASTRA C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDdlares)

Afios terminados al
31 de diciembre de
2014 2013
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE
DE (USADO EN) LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD DEL EJERCICIO 281,958 158,113
Partidas conciliatorias:
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 80,071 77,834
Provision para cuentas incobrables Ba6
Bajas de provision cuentas incobrables (19.417)
Provision para jubilacion patronal y desahucio B6.876
Bajas de propiedad, planta y equipo 71
Otros 171,376
410,405 407 423
Cambios netos en activos y pasivos corrientes:
Cuentas y documentos por cobrar (208, 840) 140,459
Inventarios (256,654) 1,665,879
Otros activos (13,402) (77.016)
Cuentas y documentos por pagar 31,613 (1,809,583)
Otras pasivos 18,945 151,360
(428,338) 71,099
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS
ACTIVIDADES DE RFERAC[f)N {17.933) 478,522
/ | .

¢ _#t

Sr. Fernando Pons Torres Ledo, Angel Solorzano Pedafiel
Gerente General Contador General

Vea notas a los estados financieros



ASTRA C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresadas en USD Délares)

A ASTRACA

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Quito, Ecuador, mediante
escritura publica del 13 de diciembre de 1945, e inscrita en el Registro Mercantil
del Canton Quito el 30 de enero de 1946,

En 1945 se inici6 como construclora, manteniéndose en esa actividad
hasta el afio 1964, en que empieza a operar |la planta industral instalada en la
ciudad de Quito. En 1970 adquiere nueva maquinara para obras de pavimentacion
y urbanizacion. En el afio 1988 se independizan las actividades de construccién e
industrial.

La Compafila reform¢ integramente su estatuto social y cambid su
denominacion por ASTRA C.A., mediante escritura publica del 3 de septiembre de
2002, inscrita en el Registro Mercantil el 27 de diciembre de 2002 y aprobada por
la Superintendencia de Compafniias con la Resolucién N* 02-Q.1.J 4596 del 29 de
noviembre de 2002

La Compania se dedica a la fabricacion y comercializacién de cuero
artificial; sus productos lienen aplicacion dentro de la industria del cuero,
automotriz, muebles, construccidn y decoracion.

B. RESUMEND PRA ONTAB MPORTANTES:

A continuacién mencionamos las practicas contables mas importantes que
utilizo la Administracién:

Declaracién de cumplimiento: La Compafila mantiene sus registros
contables en USDélares, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Comité Internacional sobre Normas
de Contabilidad (IASB), que también han sido utilizadas en la preparacion de los
estados financieros,

Base de preparacion y presentacion: Los estados financieros han sido
preparados sobre la base del coslto histdrico, excepto por las partidas de

propiedad y equipc de terrenos y edificios, donde se aplicd el modelo de
revaluacion.

Con relacion al costo historico, los activos se registran por el importe del
efectivo y otras partidas pagadas; los pasivos se registran al importe de los
productos recibidos a cambio de incurrir en la obligacién, y por las cantidades de
efectivo y equivalentes al efeclivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el
curso normal de la operacion.



ASTRAC.A.

B. RESUMEN DE LAS PRACTICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

Efectivo vy equivalentes al efectivo; Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad. El efectivo comprende tanto el efectivo como los depésitos a la
vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a coro plazo de gran liquidez,
que son facimente convertibles en impories determinados de efectivo, estando
sujelos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Una inversion sera
equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres meses o menos desde la
fecha de adquisicion.

Activos financieros: Los activos financieros, compueslos principalmente
por las cuentas por cobrar comerciales, se miden al valor razonable mas los
costos de transaccién direclamente atribuibles a su adquisiciéon, una vez que no
aplica ninguno de los crilerios para valorarlos al costo amortizado (el modelo de
negocio y la caracteristica de los flujos contractuales).

Provisién para cuentas incobrables: La Administracién de la Compafiia
realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar comerciales, para determinar si
existen indicios de deterioro de su cartera, como lo establece el parrafo 58 de la
Norma Internacional de Contabilidad NIC 39. El deterioro de la cartera establecido
en el analisis y valoracion se reconoce ajustando la provision.

La provision se registra de una estimacion al fin del afo con cargo a
resultados; la cartera que se considera irmecuperable o perdida, se da de baja
contra la provisién.

Inventarios: Se valian al costo de adquisicion o al valor neto realizable, el
que resulte menor. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el
giro normal de los negocios, menos los costos estimados de finalizacién y los
costos estimados necesarios para efectuar la venta.

Al final del periodo se evallan los saldos de inventarios individuales mas
importantes para determinar su valor neto realizable. Si el valor neto realizable es
menor que el saldo registrado, se ajusta la diferencia en los resultados del
ejercicio donde se identifica, segin lo establece el parrafo 34 de la Norma
Internacional de Contabilidad NIC 2.

La provision de deterioro se considera los montos relacionados a
obsolescencia derivados de baja rotacion, obsolescencia técnica y productos
retirados del mercado. La Compaiiia estima que la mayor parte de los inventanos
tiene una rotacion menor a 60 dias. Las perdidas relacionadas con inventarios se
cargan a los resultados integrales en el periodo en que se causan.

Las importaciones en transito se registran al costo de adquisicion mas los
cargos relacionados en el proceso de imporiacion. Los costos no recuperables, se
registran en los resultados del periodo. Asi mismo, todas las pérdidas de
invenlario se reconocen en los resultados del periodo en que ocurren.

El costo de los inventarios se asigna utilizando el método de costo
promedio ponderado.
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ASTRA C.A,
B. RESUMEN DE LAS PRACTICAS CONTABLES MAS |IMPORTANTES:
{Continuacion)

Propiedad, planta vy equipo: Se denomina propiedad, planta y equipo todo
bien tangible adquirido por la Compafiia para el giro ordinario del negocio y que a
criterio de la Administracién de la Compafia, cumple con los requisitos necesarios
para ser contabilizado como tal, el cual debera ser controlado acorde con la
normativa contable vigente.

La propiedad, planta y equipos son registrados al costo histdrico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro (si aplica). El coslo incluye
los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién del
activo, Los desembolsos posleriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios economicos futuros asociados a
la inversion fluyan hacia la Compania y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones
© mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de la propiedad, planta y equipo se calcula por el método
de linea recta. Ningun otro método debe ser utilizado excepto por autorizacion
expresa generada por el cambio de estimacion contable o error fundamental
generado por modificacion o cambio del valor residual y/o vida util. Al final de cada
periodo anual se revisa el valor residual y la vida (til de cada clase de propiedad,

plania y equipo.

Los activos nuevos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para
su uso y continuaran depreciandose hasla que sea dado de baja contablemenle,
incluso si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de ofras propiedades y
equipo es calculada linealmente basada en la vida (til estimada de los bienes del
activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas (tiles
diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la Administracién de la
Compaiia estima un valor de realizacion de sus propiedades y equipo al término
de su vida Util. Las estimaciones de vidas Uliles y valores residuales de los activos
fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Para la medicidn posterior de los terrenos y edificios, la Administracion de
la Compaiiia aplica el método de revaluacién a partir de una tasacion realizada
por peritos calificados. El efecto de estos avalios, se registra en la cuenla
patrimonial de "Reserva por valuacion de activos fijos", segin el parrafo 39 de NIC
16.

La vida util estimada de los terrenos y edificios se establece en el informe
del perito; para los demas rubros de activos fijos, es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Edificios 20
Inslalaciones 10
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipo 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos b

Equipos de computacién 3
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ASTRA C.A.

B. RESUMEN DE LAS PRACTICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

La Administracion no considerd establecer un valor residual al costo de la
propiedad, planta y equipos, considerando que su valor recuperable al {érmino de
la vida 0til, no es significativo.

del valo ieros: A la fecha de cierre de
cada periodo sobre el que se informa, la Compafia evalia si existe algin indicio
de que un activo no financiero pudiera estar deteriorado en su valor. Aplicando los
lineamientos establecidos en la Norma International de Contabilidad NIC 386, la
Compaiiia estima el importe recuperable del mismo. El importe recuperable de un
activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y su
valor en uso. Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad
generadora de efeclivo exceda su importe recuperable, el activo se considera
deleriorado y se reduce el valor a su imporle recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor de operaciones continuadas, incluido
el deterioro del valor de los aclivos, se reconocen en el estado del resultado en
aquellas categorias de gastos que correspondan con la funcion del activo
deteriorado, salvo para las propiedades previamente revaluadas donde la
revaluacion se registra en el otro resultado integral.

Inversiones en asociadas: Se registran de acuerdo al parrafo 17 de la
Norma Internacional de Contabilidad NIC 28, principalmente debido a que los
instrumentos de patrimonio de la Compafia no se negocian en un mercado
publico, y al parrafo 5.7.5 de la Norma Internacional de Informacién Financiera
NIIF 9, que permite presentar en otro resultado integral los cambios posteriores en
el valor razonable de una inversion en un instrumento de patrimonio que no sea
mantenido para negociar y tampoco sea una contraprestacion contingente de un
adquirente en una combinacién de negocios.

Pasivos financieros: Los principales pasivos financieros de la Compafiia
estdn compuesios por cuenlas por pagar comerciales (proveedores locales y
exlranjeros) y obligaciones por pagar (con instituciones financieras).

Pasivos financieros reconocidos a costo amortizado: La Companiia
reconoce un pasivo financiero al costo amortizado cuando éste tiene vencimiento
mayor a doce meses, no es mantenido para negociar, y no se lo reconoce, inicial
o posteriormente, al valor razonable con cambios en resultados. Los pasivos
financieros se miden, tanto en &l momento de su reconocimiento inicial como de
su medicion posterior, de acuerdo al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. El efecto del ajuste (ganancia o pérdida) se reconoce en el
resultado del perlodo segin el parmafo 5.7.2 de la Norma Internacional de
Informacién Financiera NIIF 9.

Al aplicar el método de interés efectivo, la Compafia amortiza cualquier
comision, inlereses pagados, confribuciones, costos de transaccion, y otros
descuenios que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva, a lo
largo de la vida esperada del pasivo financiero.
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ASTRA C.A.
B. RESUMEN DE LAS PRACTICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)
Pasivos financieros reconocidos a valor razonable: Las cuentas por pagar

comerciales y otras cuentas por pagar corrientes (vencimiento menor a docs
meses) se reconocen a su valor razonable, ya que su plazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con su costo amortizado, ademas, que a
un porcentaje importante de las compras realizadas son pagadas de forma
anticipada a sus proveedores. Las cuentas por pagar a proveedores incluyen
aquellas obligaciones de pago por bienes y servicios adquiridos en el curso
normal de negocio, Las ofras cuentas por pagar incluyen obligaciones patronales
y tributarias, las mismas que son registradas a sus correspondientes valores
nominales.

A la fecha de los estados financieros, tanlo las cuentas por pagar
comerciales como las obligaciones por pagar tienen vencimiento en los préximos
doces meses excepto la inversion N° 36300835 cuyo vencimiento es en el afo
20186, por lo que se presentan a su valor razonable.

Provision para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio: Se
contabiliza sobre la base del estudio actuarial realizado por consultores
especializados. Las provisiones se registran contra los resultados del periodo,
segun establece la Norma Internacional de Contabilidad NIC 19, en su parrafo
83A resultados.

Represenia la provision por jubilacién patronal a que tienen derecho de
acuerdo con la legislacion laboral ecuatoriana, los empleados y trabajadores que
han cumplido 25 afios 0 més de servicio o que cumplieren ese tiempo en forma
ininterrumpida dentro de la Compaiia.

La pensién patronal no podra ser inferior al salario minimo vital general
decretado por el Gobierno. En el caso de doble jubilacion, por parte del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y la Compaifiia, la pensién patronal, sera
como minimo el equivalente al 50% del salario minimao vital.

Segun lo establecido en el Cédigo del Trabajo, en aquellos casos en que
la relacién laboral termina por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con
una indemnizacion equivalente al 25% de la Gltima remuneracién mensual por
cada afio de servicio prestado.

Otras provisiones y pasivos: Se registran al valor estimado por la
administracién o al valor nominal de la obligacién, como lo permite el parrafo 46
de NIC 37.

Vacaciones: Se registra el coslo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo
a la legislacion vigente en el Ecuador.

Ingresos de actividades ordinarias: Se reconocen en la medida que sea
probable que los beneficios econémicos fluyan a la Compadia y que los ingresos

se puedan medir de manera fiable, independientemente del momento en el que el
pago es realizado, Esto ocurre cuando los riesgos y los beneficios inherenles a la
propiedad han sido transferidos sustancialmente al comprador, esto es, al
momento de la entrega de los bienes.
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ASTRAC.A.
B. RESUMEN DE LAS PRACTICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
(Continuacitn)

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Gastos ordinarios: Se registran por el método del devengado cuando se
conocen clasificandose en gasios de administracidén y venta.

los lrabajadores @ idades: Calculada en funcion del
15% de la ulilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
eslablecido por la legislacion ecuatoriana vigenle. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los costos de ventas, gastos
administrativos 0 gaslos de venias en funcion de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impueslo a la renta corriente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se

carga a los resultados del afo que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

A partir del ejercicio fiscal 2010, entrd en vigor la norma que exige el pago
de un anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcion
de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los aclivos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en
impueslo a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que nge la devolucion de este anticipo.

Administracién de riesgos: Las actividades de la Compafiia la exponen a
una variedad de riesgos financieros: riesgo de cambio, riesgo de crédito, riesgo de

liquidez, riesgo operacional, y riesgos de tasa de interés. El programa general de
administracion de riesgos de la Compafila se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

La gestion del riesgo esta controlada por la Administracion de la Companiia
siguiendo los lineamientos de las politicas aprobadas. La Administracion identifica,
evalGa y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracién con las unidades
operalivas de la Compaiiia.

La administracion de riesgos incluye:

Riesgo de cambio.
Riesgo de crédito.

Riesgo de liquidez.
Riesgo de lasa de interés.
Riesgo operacional.



14

ASTRACA.
B. SUME LES &
(Continuacitn)
Riesgo de cambio: Las transacciones gue la Compafiia realiza son
pactadas en U.S. Dolares, por tanto no tiene exposicién significativa al riesgo
cambiario.

Riesqo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financlera
que enfrenta la Compafia en un instrumento financiero si la contraparte no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principaimente de las
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos.

La asociada Politapiz S.A se encuentra en proceso de disolucion, por lo
que existe el riesgo de pérdida financiera por US$213,933,

Riesqo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liqguidados mediante la entrega de efeclivo u otros activos
financisros.

La Administracién hace un seguimiento de las previsiones y de las
necesidades de efectivo de la Companiia con la finalidad de determinar si cuenta
con suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas y de inversion al
tiempo que trata de tener habilitadas las facilidades de crédito para hacer uso de
ellas en caso de ser requerido.

Riesgo de tasa de interés: La Compafila no tiene inversiones en valores
que se puedan ver afectadas por las fluctuaciones de las tasas de interés.

Riesgo operacional. Los riesgos operativos estin asociados con las
pérdidas que pueden surgir, por problemas de los sistemas, procedimientos no
establecidos para los distintos procesos, fallas de aquellos que manejan el
proceso o por eventos externos. El objetivo de la Compaiiia es administrar el
riesgo operacional para asi limitar eventuales pérdidas financieras. La
responsabilidad basica por el desarmollo y la implementacibn de controles para
tratar el riesgo operacional esta asignada a la Gerencia, respaldada por el
desarrollo de normas generales para la administracion del riesgo operacional, que
incluye los controles y procesos, tales como:

+ Requerimientos de adecuada segregacion de funciones enire varias
funciones, roles y responsabilidades.

¢ Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.

» Cumplimiento de requerimientos regulatorios y ofros requerimientos
legales,

» Documentacion de controles y procedimientos.

» Requerimientos de evaluacion periddica del riesgo operacional
enfrentado, y la idoneidad de los controles y procedimientos para
abordar los riesgos identificados.

» Planes de contingencia.

« Mormas élicas y de nagocios.

= Mitigacion de riesgos
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ASTRAC.A.
B. RESUMEN DE LAS PRACTICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)
Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000 el USDGlar es la moneda
de uso local en la Republica del Ecuador.
C. EFECTIVOY ENTES AL EFE 3
Al 31 de diciembre de
2014 2013
Caja 17,840 20,944
Bancos locales (1) 90,562 363,999
117,402 384,943

(1) A continuacién un detalle:

Al 31 de diciembre de

Bancos No. Cuenta 2014 2013
Banco Pichincha C.A, 2082008804 3212 167,474
Banco de la Produccion
S.A. - Produbanco 100501693 14 224
Banco de la Produccién
S.A. - Produbanco 14058000807 52 1.131
Banco Intermnacional S A, 0360612285 95,214 186,518
Banco Internacional S.A. 0360746590 670 8,652
99 562 363,999
D. CUENTASY ENTOS POR COB ELACI
Al 31 de diciembre de
2014 2013
Clientes (1) 516,222 439,196
(-) Provision para cuentas incobrables (2) 17,030 35,601
499 192 403,595

(1) Incluye principalmente US$53,102 (US$38,815 en el 2013) a Torres Pezantes
Inés Victoria, US$19,159 (US$22,682 en el 2013) a Kinor S.A., US$20,966
(US$3,044 en el 2013) a Diaz Montiel Geovanny, US$51,824 a Distribuidora
Caliplasticos Ltda., US$29,931 (US$19,475 en el 2013) a Calderén Catalina,
US$10,880 (US$17,125 en el 2013) a Uriarte Moreira Zobeida Magali y
US$25,626 a Espinoza Camera Daniel.

(2) El movimienlo de la provision para cuentas incobrables fue como sigue:

Al 31 de diciembre de

_ 2014 2013
Saldo al inicio del periodo 35,601 20,656
Provision 846 14,945
(-) Bajas 19,417

Saldo al final del periodo 17,030 35,601
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ASTRA C.A.
E. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:
Al 31 de diciembre de
2014 2013
Obligaciones con empleados 6,617 8,160
Anlicipos a proveedores (1) 40,520 27,425
Anlicipos de dividendos 2,745 1.923
Préstamos de accionistas 20,262 18,515
Depositos en garantia 5.400 3,400
Otros 4175 5,133
79,719 64,556

G.

(1) Incluye principaimente US$21,580 a Venture Venti Cia. Ltda. por desarrollo
de software y US$11,378 (US$ 7,612 en el 2013) a Villanueva Pascual por

senvicios de mantenimiento.

INVENTARIOS:
Al 31 de diciembre de
2014 2013
Materia prima 634,203 606,398
Productos en proceso 102,539 77.134
Productos terminados 1,001,234 912,790
Inventario en transito 135,332 31,852
Suministros 62,306 50,678
Otro inventario 2,222 2,430
1,937,836 1,681,182
(-) Provision por obsolescencia de
inventarios (1) 30,962 30,962
1,906,874 1.650,220

(1) Durante el afio 2014, la Compaiia no registré provisiones por obsolescencia

de inventarios.

IMPUESTOS CORRI OBRAR:
Al 31 de diciembre de
2014 2013
Crédito tributario de impuesto a la renta 2012 2,040 2,040
Crédito tributario de impuesto a la renta 2013 10,550 10,550
Crédito tributario Impuesto al Valor Agregado 474
12,590 13,064
PROPIED P TAY H
Saldo al Saldo al
010112014 _Adiciones Bajas  Reclasificacion 311212014
Termenos 720,300 720,300
Construccionss en curso 144,007 148,082 (261,783) 31,308
Edificins. 538,288 538 288
Instalaciones 34,610 5,488 40,087
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AS TRA C.A.
H. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO: (Continuaci6n)
Saldo al Saldo al
012014 Adiciones Bajas Reclasificacién 311272014
Muebles y enseres 5003 2406 (2.488) 5,093
Maquinania y equipo 3R5.340 E26 {21,205) 261,783 626,544
Equipos da oficing 6,606 6.606
Vehicuios 28,056 28,0568
Equipos de computacidn 17,081 4, 547 (14,303} — 7.325
1,880,280 162,210 (37 004) 2,013,508
{-) Depreciacion
acumulada 245 487 BOOT1  (37.923) 287,615
1,643,813 B2.148 (71) __1.@__
. INV EN :

Corresponde a una inversion mantenida con Politapiz S.A., cuya participacion al
31 de diciembre de 2014 es del 99.99%

J. CUE UMENTOS POR P
Al 31 de diciembre de
2014 2013
Proveedores locales (1) 149 557 192,501
Proveedores del exterior (2) 269 461 194,904
419,018 387.405

(1) Incluye principalmente US$92,307 (US$100,352 en el 2013) con Enkador
S.A, US$9,283 (US$4,636 en el 2013) con Hiltexpoy S.A. y US$5,108
(US$5,000 en el 2013) con Imtelsa S.A.

(2) Incluye principalmente US$60,600 (US$69,400 en el 2013) con Va
Intertrading AG., US$66,600 con Sami Trading Inc., US$48,174 (US$40,541
en el 2013) con Favin S R.L y US$45,300 (US$47,880 en el 2013) con
Mexichem Resinas Colombia S.A.

K. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:
Al 31 de diciembre de

2014 2013
Cooperacion Financiera Nacional EP (1) 166,414 156,800
Banco Pichincha C.A. (2) 117,948
Banco Internacional S.A. (3) 799,187 569,010
Intereses acumulados = 7,712 8,534
1,091,261 734,344
(1) Corresponde a los siguientes préstamos:
[THENE
Facha g Facha da Flage w 1:: ‘l-ldlli 1‘:?-
TR0 ] 12 100080 (¥ T
O A LAY Fatpli et ] TR L+ aLana F -
Lo TR DREIC 3 DRI B ah wxh TaS% LL R
e proby-is et : e S -+ 4
T R
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K. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Continuacién)
(2) Corresponde a los siguientes préstamos:
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(3) Corresponde a los siguientes préstamos:
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L. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:
Al 31 de diciembre de
2014 2013
Con la administracion tributaria (1) 19,685 5,592
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio
(Ver Nota R) 22,395
Con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social 22 472 20,196
Beneficiarios sociales 18,712 18,773
Participacion de los trabajadores en las
utilidades (Ver Nota R) 64,330 37,130
Dividendos por pagar 11,851 11,243
Comisiones y consignaciones 8,005 5,247
Otros 7,360 7,302
174,810 105,483

(1) Corresponde al siguiente detalle:
Al 31 de diciembre de

2014 2013
Retenciones en la fuente de impuesto a
la renta 2,053 2,229
Retenciones de impuesto al valor
agregado 1,766 3,183
Impuesto al valor agregado por pagar 15,750 (473)
Otros 116 653

19,685 5,602
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M. PROV PO S A EMPLEADOS:
Al 31 de diciembre de
. 2014 2013
Provision para jubilacion patronal (1 350,364 310,332
Provision para bonificacion por desahucio  (2) 68,923 60,476
419,287 370,808

N.

(1) ElI movimiento de la provisién para jubilacion patronal fue la siguiente;
Al 31 de diciembre de

2014 2013

Saldo al inicio del periodo 310,332 286,321
Provision 49,865 33,419
(-) Pagos 9,833 9,408
Saldo al final del periodo 350,364 310,332

(2) Elmovimiento de la provision para bonificacion por desahucio fue la siguiente:
Al 31 de diciembre da

2014 2013
Saldo al inicio del periodo 60,476 51,938
Provision 17.011 14,272
(-) Pagos 8,564 5,734
Saldo al final del periodo 68,923 60,476

NIO:

Capital social: A partir del aumenlo de capital aprobado mediante Acta de de Junta
General de Accionistas del 2 de septiembre de 2014, el capital social de la Compaiiia
esta representado por 1,036,005 (703.033 en el 2013) acciones ordinarias y
nominativas de US$1 cada una. El aumento se efectud mediante la capitalizacion de
US$73,565 de reserva legal, US$259,435 de utilidades no distribuidas y un aporte en
numerario de US$2.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compania
debe transferir el 10% de su ganancia liguida anual a la reserva legal, hasta completar
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacitn de la Compafiia, pero puede ser ulilizada
para absorber pérdidas fuluras o para aumentar el capital.

Reserva facultativa y estatutaria: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
soclos de la Compafiia y puede ser utiizado para clertos pagos tales como re
liquidacién de impuestos y gastos de ejercicios anteriores.

Reserva por valuacion: Conlra esta cuenta se reconoce el efeclo de los avalios
realizados a bienes inmuebles, efectuados posterior al reconocimiento inicial, para
ajustarios a su valor razonable,

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF: Se registran los ajusies resultanies de la adopcion de las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera — NIIF, a la fecha de transicion.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
acclonistas de la Compaiia y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos.



ASTRAC.A.

0. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS:
A continuacion saldos con la asociada Politapiz S.A.:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Cuentas y documentos por cobrar 213,933 82,119
213933 82i1 19

A continuacidn un detalle de las transacciones con la asociada Politapiz S.A..

Afios terminadosal
3112/2014  31112/2013
Ingresos operacionales 131,814 82,119
131,814 82,119
P. GASTOS DE VENTA:
Anos terminados al
311272014 31/12/2013
Personal 187,006 188,590
Comisiones 51,454 19,106
Viajes 20,213 21612
Exportaciones 53.658 56,211
Mantenimiento 7,245 6,453
Filetes 18,595 6,565
Publicidad 6,030 8,162
Arriendos 51,360 33,000
Seguridad 4,547 4117
Servicios basicos y comunicacion 14,085 14,245
Suministros 9,457 8,004
Impuestos 2,589 2,775
Seguros 2,952 2,654
Muestras 14,544 12,718
Depreciaciones 5,365 5,851
Publicidad 27,787 40,415
487,187 430,477
Q. TOS TIV
Afos terminados al
3112/2014 3112/2013
Personal 357,375 352,758
Mantenimiento 6,305 6,371
Seguridad 3,790 3,509
Servicios basicos y comunicacion 14,808 13,863
Suministros 12,028 10,730
Impuestos 2415 10,578
Seguros 3,649 3414
Depreciaciones 12,336 14,573
Otros 32 670 29,645
445 466 445,441
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ASTRAC.A.
R. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA UTILIDAD E IMPUESTO A
LA RENTA:

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los eslablecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran
sujelas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en aclivos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegelal para produccion agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y
cumplir con los requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley. El
aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades matena de la reinversion.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las ulilidades liquidas de la sociedad, antes del célculo del
impuesto sobre la renta,

La base del calculo para determinar la paricipacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compaiiia y la base imponible del impuesto a la renla de la
Compaifiia, fue el siguiente:

2014 2013

Utilidad del ejercicio 428,867 247 533
Menos: Parlicipacién de los trabajadores 64,330 37,130

Otras rentas exentas 4,600

Deduccion por trabajadores con
discapacidad 19,691
Mas: Gaslos no deducibles 35,116 27,279
Base imponible para calculo de impuesto a la renta 375,362 237,681
Impueslo a la renta causado (1) 82,580 52,290

(1) A continuacién la conciliacion del impuesto a la renta por pagar (saldo a favor
del contribuyente ) del periodo:
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ASTRA C.A.
R. PARTICI DE L ADORES EN LA STO A
LA RENTA: (Continuacién)
2014 2013
Impuesto a la renta causado 82,580 52,290
Menos: Anlicipo determinado correspondiente al
ejercicio fiscal corriente DM, i £ 44,534
Diferencia entre impueslo a la renta causado y
anticipo 40,807 7,756
Mas: Saldo del anticipo pendiente de pago 19,500 24,896
Menos: Retenciones en la fuente que le realizaron
en el ejercicio fiscal 19,944 19,500
Menos: Crédito tributario generado por impuesto a la
salida de divisas 17,968 23,705
Impuesto a la renta por pagar (saldo a favor del
contribuyente) 22,395 (10,551)
S. OL SOBRE PRE TRAN 1A:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compafiia relacionada,

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$6 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia,

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyenles gque realicen
operaciones con paries relacionadas al inlerior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplicd el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley,

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia
desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas quedardn exentos de la aplicacion del
régimen de precios de transferencia, siempre que:

« Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables,

» No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

« No mantengan suscrito con el Estado contralo para la exploracion y
explotacién de recursos no renovables.
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ASTRA C.A.

T. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucién No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
=uperintendencia de Companias expidic las nommas para la preparacion y
presentacion de los estados financieros consolidados de las compafilas y otras
entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacién
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Companias y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econédmicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vista que la Compania no esta considerada por el Servicio de Rentas Inlernas
como Grupo Econdmico, no debe presentar estados financieros consolidados,
segun el articulo tercero de la Resolucién indicada.

U. HECHOS SUBSECUENTES:

En Junta General de Accionistas del 20 de enero de 2015, se resolvié fusionar
dicha asociada con ASTRA C.A. A la fecha de los estados financieros, la fusian
estd en proceso de trdmite. No han ocurrido otros eventos o circunstancias que
puedan afectar la presentacion de los estados financieros por el periodo
terminado al 31 de diciembre de 2014.



