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ASTRA C.A

Linforme sobre fos estados finaucicros

Hemos auditadn Tos extados fnoncicros adiumtos de ASTRA C.A., que comprenden fos
estados  de  sitwacion  finamcicra of 31 de diciembre del 2013 y 2002 v Jos
corvespondiontes estados de resultados infegrades, de cambivg en el pawimonio de Tos
aecionistas v de flufos de efecrivo por los afios ferminados of 31 de diciembre del 2013 ¢
20112, asi come el Fesumen de politicas comtables significativas v otras roras explicativas.

Responsabilisdod e fo ailmiinistrocids por los extados financieros

Lo Administracion de la Compaiiie e responsable de T preparvacion v pressmiacion
razonable de Toy estados fimancieras de gewerdo con las Normas Taernacionales de
Informacion Financiera, Esia responsabilidad incluve: el disefio. implementacion
mawteninienin de confrodey frteraoy relevantes pora o preparacicn ) preseniacion
pazorable de fos estudins Tnancieros, gue ro contengan distorsiones bnportantes, debido
o fraude o error; seleccion v aplicacidn de politicas contables apropiadas; v, la
determinaoion de estimcsinnes combables razonaides de aonerdo con las circanstaicias,

Responsabilidad del aaditor

Nucstra pesponsabilided? ov o de expresar wna opinion sobee los estados financicros
adfraitos, basados en nuesiray audiowias. Nuestras anditorias fecron efectiadas de
aenerdo con Normas ternacumoles de Awdffrorio (NI Tos cureles reguiveen gue
cumplamos con pegrertintenios éncos. planifiqremos v realicemos wna aucliforia pary
abtener certeza razonuble de gque fos extadoy financieras  no contienen distorsiones de
importinei refufiva

Lma auditoria comprendz la giecucidn de procedinisnios para obfener evidencia de
andftoria sobre los saldos v las vevelaciones presemtaclas en los esiados fiemeicros. Los
procedindentos seleceionados dependen del fuicia del auditor, gue inclne la evaluacion
ded riesgzer de gue Jos exvados fimencizros confengon distorsiones de importancia relativi
debido o frande o ervor. Al plecivar esta evalwacidin de rieseo. ef andiior toma en
corsiderucion los comtroles internos velevanies de fu Compedtio. para la preparacion v
presenfacion rasonable de fos estados financieras. con el fin de disefiar procedimientos
ie crichiraric de acherdo con fas circumstaicias, pero no con & proposito de expresar wna
opiion sobve fo efecrividod de! control inrerno de fo Compariie. O auditoria fambiéen
imclwve fn evaluacion de que flos primcipios de comtabilidad  aplicados vy osi Las
extimaciones comtables vealizoday por Ia gerencia son razoncbles, asi comi una
evaluacion de lu presentacion generad de lov eslados facncieros.

Comsideramos que la evidencia de awlivorio gue hemos obenide ex suficiente v
apeopioda pord proporeionos wo base povd expresor ruesiva opinion e aviditoria,
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Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.

Contadares Publicos - Auditares - Consultores

Opinidn

i, En miestra opinion los esiados financieros presentan razonablemenie, en fodos lox
aspectos imporiantes, la situacion financiera de ASTRA CA., ol 31 de dicicmbee del
2003 p 2012, los resultados imtegrales, los cumbios en el pairinionio de sus aecionisius ¥
suy flujos e efectiva por los affos tepminados of 31 de diciembre del 2003 v 2002, de
conformidod com o Novawrs Ttermoeiomeles o Inforatoeion fnoneiera

Piirrafos de Enfavis

Nuestro informe respecto o la Resolucion No. NACDGERXO6-0124 del Servicio de
Remtas Internas sobre el cumplimiento de las obligaciones tribuiarias de ASTRA C.A,,
por el efercicio termivado af 31 de diciembre de 2003 se emite pov separado,

Chuito  Ecuodor, 25 de Febrero e 2014
Willi Bamberger & Asoviagdos Cra. Lidke

R.N. A E. No.#36 "\l

Rewivtro C.P.A4 No. 11403

A CrovwaHonwath




ASTRACA. :
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICICMBRE DE 2013 y 2012

(Expresadas en Dalares de los Esmdos Uridos oa AMorca)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Ciechivo y Egquivalentes da Fiactiva
Actvns Fingncigms

Ivsntadins. Neto

Sarvicics Y Oos Pages Amicipadcs
Impuesios Corenles

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVO NO CORRIENTE
Propindad, Pianta y Egupa Meto
Propedadas de Inversion

Activos Por inpuestne Difaridos
Crng Actives No Cornientes

1OTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVO

FASIVO CORRIENTE

Cucnias y Documentos 2or Pagar
Qhbligacioras con Insstuciones Finarcieras
Ctras Ooligacionas Caormiarhes

AnTician de Clientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVO NO CORRIENTE

Olbigaciones Con Instiucionss Fmanoeas
Benz=luos 8 Cmpleados a Lergo (Yazo
TOTAL PASIVOS MO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO
Caoital

Rracrvas

Otres FResultados Integrales
Fesultados Acumulzdos

Resulados Acamulzdos de la adopadn de NIF

Resuliados del Cjercicio
TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

“Las Notas adjuntas formapmpartg
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ASTRA C.A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012
iExzresads an Dolang co ‘o5 Estecos Urecos de Andreai

Ingresos Do Actividades Crdinarias

Wentas Metas

(-1 Costo Ce Vanlas v Produccicn

Ganancia Bruta

Gastos De Adminmliasisn y Vontas

Oios Geslos
Total Gastos

(Hres Ingrasns

Ganancia (Pérdida) Antes Del 15% A Trabajadores e
Impuesto & la Renla

15% Farticipacian @ Treba goores
Ganancia {Perdida) antes de Impuestos
Gasho Imzuestc & 2 Rena

Becordz Legal

Ganancia de Operaciones Continuadas

*Las Notas adjun

Notas

23
24

25

26

31213 M-1212
343 61067 4504 108 81
(2,2789.74445) (2,842 728,44,
1.!55.7:_5532 1.515.371 47
{675 917 89 {E8243% 14}
{44 T3 53R (158.41° 92
{1.020.651,25) {1.141.845.13)
1141793 38 B57.53
247,532,906 _413.183 87
L7, 129,84] {61977 68)
210.403,02 351.206,29
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CONTADOR GENCRAL
Licencia No. (14444



TEFELO TON BRUSI
TeHINID HO0YLNGD

1¥HINID JLNIHID

|I3EUS zagpeg gy opo S0440 | SO OpdeLIsy
S i X
i R e g H § .
LTTES BT TR5 LT EFL LIRSS 5T [5'58125) ASLAVEEZ L _PPLLEEE LE BT _ | po'tolE0s  5EM CLOZ 202Gl 20 1§ 8 Opleg
weenL - : = BZ kb2 5k > [ =amsay w1l
- - - - £ Al 2P :.u__nn_r.__um 2| ARECDEINLND D SORE NN
£E'T1LASL LG2LLEGL 5 5 = : ZH0E 1220 (20 pERIN T
0 I00 5L (£ TEG GER) LITES HEL f 7 BRoz sy e eapusmMl 8D UOIDEIRISS
Sooiibez | iiveauce  peEstErl  (6LEALzs) DEIOveZZL _  pYelELE IO TEPRE TI0E00E0L _ $8N ZL0Z O S40WS1(P BD LT [F OPIFS
= IR T = . - et L] e BEI" EAGERM Gl

g b Lzl WGLRGLUERD ¥ L % 3 ][k e SOPEININNTY RODE|NEEY
EOE BB = z - L0 DI DGE 2 R R
GHET) o) ans FRT = z - - - |07 NAIELS (3R SORUDNAIT 20 UGS BRI
TTTPLIBLZ _ rrasvest vOLvE05) (cFag0ce) 85L9viact  FPFELELT SLFSLEE 00'E00EOL 55N LL0Z 9P 24qWoIDIp 67 LE |7 Gp[Eg

> = T 4N : B

i ] g ap ugiadope Ga__:“_m_m__“nn_mnw._nw_& ELEINIE}ST {Eha
N n_u_u._m.w E.Em___ 5 : Bl op _:_M._...*__“_m_“__m}um ARREInIEY EAIISTY g0 B des
|18p apejnsay S0P NSty sape|nLny 21 BAIESEY
Iod naesadng
SOPEHNSEM

LSl Sp SOPILM $00EST 201 80 SUSQC LF ORESLANT)

ZLOZ A CLOZ 7130 I¥aW=1260 30 LE v

SYLSINGIDIY 507 20 QINDONIYLYL 130 NCIDNTOAI =0 00O%LE3

WD WHLSY



ASTRA C.A.

Fatados de Flujos de Efectivo

AL 51 DE DICIEMBRE DEL 203 y 2012

‘Exprezaco en Délares de los Eatades Unidos de Armdrica

Flujos de efective por actividades de operacidn

Efectivo recizida dzo clicnies

Ftectivo nzgada 2 proveederes emoleadss v otros
ImpLesios par Pagar

Obrigaziones por Pagar

Interssas Acumulzoes por Pagar

Obiganiores a Largo Plaso

Oas Ingresos o DpCraciona 85

s Egresos o Operacicnales

Efecto neto proveniente de actividades de aperacidn UEs

Flujos de cfectivo en actividades de inversian

Hage por la compra da Propizdse, planta y eguipo
Efecto neto proveniente de actividades de inversidn
Flujos de pfectivo en actividades de financiamionta

Préstamos a Corto Flazo
Dividendas por Pagar

Efecto neto proveniente de actividades de
financiameanta

Auments Neto de Etective ¢ Equivalontes do Cfective
Efechve &l comearn 8=l aro

EFECTIVG ¥ EQUIYALENTES DE EFECTIVO AL FINAL

- Uss
DEL ANG
Utilicdad Neta Uss
Martidas de conciliacién entre la utilidad y el flujo de
efectivo neto provisto por actividades de oparacion
UHF:'H(.‘iHGIU'H—;‘.-j - Cioglas
Amorlizacionos - Coslos
Ciros - Costos
[epreciacionss - Gasios
Amerizaciones - Gasos
iros - Gasios
CIDE SOIS%0% 10 DUErETondlss
Cambios netos en activos y pasivas st

':.JEI”Z—.IH R RLSte BB ]

Dacurientas cor Cobras
hivearnss

Gastoz anticipados v ofres activas
Cuentas oor pagar

Chligaoiones por pagar

Anhicipa de chenlss

Irtereses acumulados por paga

Cnhgscores 3 3600 70
Impuesio: por pacar
Efectivo neto pra %} cti@des de operacion wss

\-\'\1_

Fernagdo Pons Torres Ledo, AngeliSolorzane
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ASTRA C.A,
Notas a los Estados Financieros

Al 21 de diciembre de 2013 y 2012
Nota1. CONSTITUGCION ¥ OPERACIONES
[ Antecedentes

“ASTRA C. A.", fue consfituida en Quito, el 13 de diciembre deo 1245, en la Notaria Tercera del
Carién Quito, ante el doctor Snrigue Maya, e inscrita on ¢l Registro Mercant| baje el nimero 55,
Temoe 77, & 30 de erero de 1948,

En 1945 se inicia coma compafia constructors. manteniéndose en 2sa sctividad hasta el afio
1,964, on que empleza a operar le Planta Incustnal inslalada en la ciudad da Cuite, sector de
Magdalena, divarsificando su actividad cen la indusinal,

En 1.870 adquiere nueva maguinaria para obras de pavimentacion y urbanizacian, En el s 1.9358
se independizar las ectividades de construccion & incustrial,

La Compadia reformo integramente su estahio sock y cambic su denominacion por la de
ASTRA C.A., mediante sscrtura publica vluorgada por el Dr. Sebastian Valdivieso Cueva, Noeno
Vigesimo Cuarto del Disirito Melcpolilans de Quito, e 3 de septermbrs ¢l 2002, inscrila en &l
Registre Mercantil, baje el ndmero 188 del tomo 3£, el 27 de diciembre del 2002 Aprooada par la
Superntendencia de Campaiies con la Resolucion N° 22-0.1 0 4598 do 29 d= noviemare del
2.002.

ASTRA C.A, £2 una cmprasa pionera en nuastro pals e la faoricacitn y comercigli#zacion de
cuero artificial, sus procuctos tienen amplia aplicacién dentro de la industia ded cuern, autoroliz
musbles, construczion y cecoracion, la calidad de sus pidiictos le han senmitido amplar su
mercado a paises como Colonbia. Veneruela y Estzcos Unidos  principalimente.

Nota 2. BASES DE PREPARACION ¥ PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

21 Adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

De acuerdo con la resalucian 08.G.0SC.010 de fecha 20 de Novizinbre del 2008 erritide por
la Superinteadencia de Compafilas. en la cuul se eslablece el esquema para la adopcion €
implementacion de NIIF en el Ecuador y considerando lo dispuesto el 27 de enero de 2011 er
la resoluciin 8.C Q. ICL CPAIFRS.11.01 referenlte a lz aplicacan de las Morrmas
Internacionales de infarmacién Nnanciera para Pequefies v Medianas entidades, {Pymes} |a
comoafiia ASTRA C.A. se encuentra dentro del tercer geupe, y adeptd las NIIF completas a
parfir de' 1 de enero de 2012, siendo su afis de transicida al 2011

2.2 Declaracion de Cumplimiento

Los prescentzs estados fnancieros de la Compania fueron preparados ds acuerdo con las
Nomas Internacionales de Informacidn Financiera {IFRS por sus siglas en inglés) y sus
interpretacionas emitidas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (JASE por
sus siglas en inglés) Fstas no'mas han sido adootadas en el Ecuador por 'a Superintendencia
de Compaiilas, y representan a adopeisn integral, explivila ¥ sin reservas de |ag refenidas
normas, ademas de su aplicacian uniforme en lus gjercicios gue se prasantan,

=|



2.3 Base de medicion y presentacion
Los eslados financieres de la Compadia se registran aobre fa base de devengado.
2.4 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monstariz Jtiizada por la Compai g 2ara as cuentas de los Estados Financiaros y
sus notes 25 el dalar de los Estados Unidos de Amence, sicnde la moncds funcional v ce
preseniacicn.

2.5 Pericdo economico

El perinde economico de la Compafiz para amitir los Estados Financeros caresponde al
pericdo comprandidoentre 2l 1 de enar v 37 de dicismbra

26 Uso de Estimaciones y supuestos

La preparacien de los estades firancieros de conformidad con WNIF, requise que la
Adminislracion realice juicios. estirmacionss v supuestcs que atectan la aplicaciar de las
polit cas cantables y las montas de activos, pasivos, ingresos v gastos informados, Debide a |z
subjetividad inherente en este proceso contabls los resuliados reales pusden diferr de los
montos eslirmados por la Administracion de la Compaiia.

Las zslimazionss realizadas y supusstos ulilizades porla Compafia ge encuentran basadas ar
la exoeriencia histdrica, cambios 2n 2 industia e informagion sumnisraca por fuentes
exte-nas calficadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de I1zs estimaciones
bajo ciertas circurstancias.

Las eslimaciones v pollticas contatlles significalivas son definidas como aguelas que san
importartes parag eflejar comrectaments & siluzcidn Mnenciens ¥ les resuliados de la Compaiis
¥/o las que requisren Jn alio grado de juicio por parte de la Admin stacidn,

Las estimacionss v supuestos relevantes son revisados regulanmente. Los resultados de las
revisiones da las sslimaciones contables son reconocidos en el pericde en que la estimacion
es revisada y en cualguier pericds futuro afectado

2.7 Aprobacion de los estados Financieros

Los estados financieros al 31 dz diciembre de 2012 fuercn preparados oajc NIFE y sprobados
el 23 de abril del 2012 mediznts Jania (General de Accionistas.

2.8 Informacion financiera por segmentas

La Acministracian de la Compafia ha identificads l22 segmentos operativos en Tuncidn de g
maners de monitores del negocio, se considera de acuerdo & un lipo de groducteiservicio; los
seqmentos son. tabricac on de plasticos v cuero artficial. con ventas al po- mayar y por menor.
Nota 2. RESUMEN DE LAS PRINCIFPALES POLITICAS CONTABLES

Mo continuacion se desoriben los principales polit cas centables adoptadas en la preparacon de

estos estades financiercs. de canformidsad con lo requerido por las NIF. estas polilicas ban
sido disefiadas en funcan a las NIF vigenles al 31 de ciclembre de 2013 y aplicadas de

3




manzra uniforme a todos los afies que se presentan en éses sstados financiercs. A menos que
se indigue lo centraro.

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafia clasifica dentro del rubqa de squivalentes de efective los recursos e caa bancos
y las inwvarsiones en vzlores con vencimisnto menor a los 50 d 25, por su naturaleza son
adaguindes y mantenidas por la Compadla para ootenar rendimientos.

3.2 Activos y Pasivos Financieros

3.2.1 Clasificacion, reconocimiento y medicion

La Compafila clasifica sus activos financierns 20 3s siguientes categarias:
« Cuentas v Documentos por cobrar comerciales

Corresponden principalmente & aguellos deudorss pendientes de cobro, por los hienes
vendidos a los servicios prestados an el cursa normeal de Ins negocios. 5i e esperan ccbrar en
12 meses 0 menos se clasifican como actives corrientes de lo contarie se clasifican como
activos no carrientas. Son activos financisros no derivados que dan derscho a pagos fijus o
determiratbles ¥ que no cofizan en un mersaco activo.

Sz contabiizan al costo menos cugiouier estimacion de perdidas por detenoro de su walor, en
caso quz exista evidencia chjetiva de |z incobrabilidad de los importes gus se mantienen por
cobrar, segun los términos anginales de estas cuentas por cobrar, La Compafla establece una
orovision para perdidas por deteriors cuando existe. evidencia obigtiva de na ser cepas de
cobrar iedos [os imoortes gue se e adeudan.

= Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, (polizas de acumulacian,
certificados de depasito)

Son walbrizadas 8 coste amaortizadn, corresponden a certificados de depasito a terming y
adlizas de acumulacion, con vencimientos fijos cuya intencign es mantenerlas hasta su
vencimiento.

e Activos financieros disponibles para la venta (acciones, bones, opciones, forwards),

32 incluyen aguellos valores adguitidos gue s mantienen con proposito de negosiacian y que
no son calificados camo inversicn al vencimients. Son acilivos financierns no denvados qua 52
designan en esta categoria £stos activos se muesiran come no conienles & menos gue @
Adminisoracion tenga lg indencion zxpresa de vender el aclivo denbro de los 12 meses contados
g partir de |z fecha del estads de situacidn financiers

Los pasivos financierns se clas fican en 1as siguientes calegorias:
» Cuentas y Documentos por pagar comerciales

Corregpondan prncipalmenta aquellos deudeores pendientes dz pago, po los bisnes o
semvicios adguiridos en el curso normal de fos negocios 51 &8 esperan pagar en 12 meses o
menos se clasifican como pasivas corrientes de lo ceniaro se clasifican como pasivos na
coffientes.
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- Otras Cuentas y Documentos por cobrar ylo pagar

Corresponde principglmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su nEyoria & sorlo plazc
se incliye cuentas por cobrar o cobrar emplzados, anticioes, impuestos y relevantes el

- Pasivos Financiercs (obligaciones financieras, instrumentos de deuda, prestaimos
accionistas)

Corresponde & las obligacionas dz corto v largo plaze, utilizadas para ol firanciamicnta do
los oporaciones de la Compafiia durante 2l periodo. 32 reconccen 3 sL costo amertizade
utilizandeo el método del nteres efectivo.

Inventarios

Los inventaros estan registrados al costo o el valo nels realizaide, el mas bajo. El coste de los
inventarios zata casado en el método de costa promecio ponderado para los inventaros de
productos.

El vacr neto realizable es gl orecio estimads de venta en gl curso ordinario dal negocic, menos
lzs costos estimados de terminscion.

Cuando las condicicnes cel mercade generan que el costo supsre 2 50 valor neto de
realzacicn, se reqistre unz provisicn de deterioro por & diforencia de valor Fnoodicha
psiimacion de deterioro g2 considera tambien 28 montos relscionados a obsoleszencia
derivados de baja rolacion, oosolessencia tecnica y productos retirados del mercado. La
Compafia estima gue la meyor parts de los iventziios Ozne ung relacion menor a 804 digs. Las
perdidas relacicnadas con irventarios se cargan a los resultados integrales en el paricco an
que = causan.

3.3 Propiedad, planta y equipo

3.3.1 Reconocimiento y medician

Los elemertos de |3 propiedad, planta v equipe se valonzan inicialments a su costo gue
comprends =u precio de compra v cualguer costo drectamerte atribuible para poner al activo

en condiciones de oparacion para suuso destinado.

Fasterormeznte al registro inicial, log elemeantos de propiedadss, planta y equipe son rebajados
por la depreciacion acumuiada y cualguier pérdida por delariora ce valor acumulada.

Los costos de amgpliacion, modernizacior © mejoras que representen un adrmanlo da la
productivicad, capacidad o 2fcigaciz ¢ un aumente de la vida otil, =2on capitalizados
aumertanda 2l valor de les bicnes.

Los castos de reparaciones, conservasion y martenimisnto menores, scn registradoss como un
cego a los resultadas del ejercicio en que se incumren

La wiilidad o pérdida resuliante de la englenacian ¢ retiro de un bien se czloula come fa

diterencia entre el precc obtenido en la enajgnacion y el valor registiade en lus libros
reconociendo el carge o abono a resuilados del pericda
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El wvaor residual v 13 wida 0tl de ‘08 activos se revisan y gjuslan si es necesano, &n cada ciemrs
te balance.

3.3.2 Depreciacion acumulada

La vida Otil de un active se raviza. comn minima. 2l terming de cads perioco anual v, si las
expectatvas difiieren de las estimaciones previas, los camblos se conlabilizardn coma un
t.ambio en una esdmac an contable, de acuerdo con la KC 8 Politicas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Enures,

Las depreciaciones son calculadas bajo &l metedo ineal mediante la distnbusciin del costo d=
adcuisicion correqgido por e valor residual estimado cuando spliza. enlre las afos de vida alil
estimada de cada uno de los clemeles, segin = sigJiente detalls

3.3.3 Anos de vida aOtil estimada

Edificios Construcciones e inslalaciones 20 afios
KMokiliatio de oficing y maquinana, 10 afios
Vehliculos. 5 sfos

Cquipas de computacion, 3 afcs

3.4 Deterioro del valor de los activos (no financicros)

Los asctivos sujelos & depreciacion o no =2 somelen 2 pruchas ce detenora cuandn se
producen eventos o circunsiancias que indican que podrian no ~ecuperarse suU vaior en kbros
Las aérdidas por delerioro corresporden al monto en el que & valor en libros excede a su velor
recuperakle. Al 31 de diciembre no se ban reconocide perdidas per deterioro de activas no
financiaros.

3.5 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por mpuesto scbhre 13 ranta incluye el impuesto cormicnte v el diferide. Ll impuesio
scbrz la renta se reconuce en &l eslado de resultados, exceplo que esit ascciado con alguna
paniida reconocide dirsctamenie en la seccion paltimorial en cuyo caso & reconoce
directamente én el parrmonio.

351 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesic a la renta corrianie se calcula medianle |2 iaza de impuesios aplicable a
las utilidades gravatles y se carga a los resultados del afio en cue se devenga con base en =l
impuesto po- pagar exigible

La tarifa de impuesto a la rmnt coirente es cel 22%, de acusrdo a disposiciones legaes
viganies In larifa serd del 24% para el afta 2011, del 23% pare ol afio 2012, v cel 22% para e
arfio 2013, si el valor de las utilidades que se einviertan en el pais se destinan a |la adquisicidr
de madquinarias nuevas y equipas nuevas gque se utilicen para su actividad productiva, la tarifa
tendra una reduceion de diez suntes porcentuales.

A partir del gjercicio fiscal 2010 antrd en vigor ls natma que exige el pagoe de un "anticipo
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minimo de mpuesto a Iz rentz®, la referida norma establecio cue &n caso de que el
impuesto a [a renta causado 523 menor gue el monte del anbsipo minimo. esle olimo se
conveartira en imauesto a la renta definitiva.

3.5.2 Impuesta a la renta diferido

El impueste sobre la renta aiferido se provisiona en s4 toiclidad utlizando la metodologia de
NIC 12

Tal mélede se anlica a las diterencias temporarias enfre @l valer en libros de activos y pasivos
para efoctos finzncieros y los valores utilizados para propositos fiscales. De acuerdo con esta
norma as diferencias temporarias se identificar ya sea comn diferencias tomn porarias gravables
(las cuales resullaran en un futuro en un monto imponible) o diferercias emporarias deducibles
ilas cuaes resultaran en el tuturo 2n partidas ceducibles). Un pasvo difendo por impuesto
representa una diferencia temporaria gravab e, v ur activo diferdeo por impucsto spresenta una
diferencia temporaria deduainle.

Los activas y pasivos por impueslos diferidos se miden empleande las tasas fizcales que se
esperan sean de aplicacicn en e perodo en &l aue el astive se raglice o ol nctiva se cancele

Los imp.Jestos corrientes y diferidos se reconcoen como ingreso o gasto y son incluides en el
resultado, excepto de que hayan sJargido de una lransaccion o suceso reconocido 1iera del
resultado, par ejemplo per cambios =n la lasa de imavesios o por cambios en 12 normativa
tributaria tambier por restimaciones sobre la recuperabilidad de los activas por impuestos
ditendos o con la forma esperada de recupe-ar 2l valor en llbros de un activo, Se reconoeeran en
otro resulisdo integral o directamente en el patnmonio

3.6 Beneficios a los empleados

3.6.1 Beneficios de corto plazo

Comesponden principalmente a-

¢ La participacidy de [as trabajadores en as ulilidades esta pravision 2s calculada en
funzion del 15% de la atiided cunlable anual antes del impueste a la renta, sogir lo
establecido por s legislacion ecuatcriana vigente, especifizamente ¢ Sadice de Trabajo.

Se regisira con cargo a resultados v se presenta como parte de log gastos de operacién.

&  Vacaciones; s& registra el costo cormespondicnic o las vacaciones del personzl sobve a3
base devengada,

= Décimo tercer y décima cuarto suelde; se provsionan y pagan de acuerdo a a legislacion
vigente en el Ecuadar,

36.2 Beneficios de largo plazo

Jubilacion Patronal

La legislacion vigenta astableca la oblgacion de los einpleadores de provesr bencficios de

pansion a les trabajaderas gque completen 25 anus de servicios continues o interumpides para
el mismo empleads’; despugs ce 20 aius de servicio los trabajadores adquieren derecno a un

12



peneficio de pensidon poporcionzl. La legislacien vigente establece el beneficio definida de
pensidn que el trabajador recibira 2l momanto de retiro.

Ll pasivo reconocido 2n el balance general relacionado con el benelicio de pensicn es 2 valor
pressnle de la obligacian & la fecha del balance general. La obligacion es calculada anualments
por actuzrios indspencisntes usando el mélodo del créditc unitario proyectado. Cl valor
presenta de la ebligacién es determinado mediante flujos de caja estimades. descontados a
una tasa del 5%.

Provision por Desahucio

La fegizlzcion laboral vigente establzce el pago dz un benefizic por desahucio ods ver glue la
termiracian cel contrato lahoral, sea por despido intempestivo o aor rengncia volurtara, es
presenfaco por el rabajador antz el Ministerdo de Relacionss Laborales. La Compafiia
canstituye un pasivo para el valar presanle de esle beneficio con Lase en las estimacionss gue
surgen de un caloulo actuaral preparado por un actugrio matemalico independ enls, calilicada
por |z Superintendsencia de Companiias.

3.7 Provisiones corrientes y no corrientes
Las previsionzs soroconocer cuando:

s« La Compaiiia tiere una okligacién presentz, ya soa legal o imalicis, come resultado de
eventos pasados.
Es probable qus waya 8 ser necesaria una salida de recurses para liquidar ia obligasion
El monio s2 ha eslimads de ferma liable.

Los montos reconasidos como provisién son |2 mejor estimacion de la Administrecicn, a la
fecka de cmme de los estados financizros. de los dessmbolsos necesarios oag liguidas 1a
oiligacian.

3.8 Reconocimiento de ingresos
Las ingreses por ventas son reconocidos en &l estado de resultados cuands se realizan.

Los ingresas compranden el valor justo del monio recibidoe o por cobrar por |2 venla de bighas o
la prestacion de servicios er &l curso ordinario de las sctividades de la Compaila, Bl Ingraso se
cxpane nzto de los adicionales por i pucstos, devalucionss v descuenios.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrads o por cchrar por la venta dz los
procductos en el curgo normal de las operaciones de la Compafia. Los ingresss netos da 1WA,
IZE [2n los casos aplicabples), devoluciones y descuentos clargados

| 2 ingresas son renonocidos 20 la medida en que es probable que 0s beneficics ecoramicos
fiuyan hacia la Compadia. pucdan ser medidos con flabiidad vy cuando 2 Campafiia hacs 1z
enraga de sus productos al comprader v, @n consecuenaia transfiere |os riesaos v beneliciog
inherentes a la propiedad de esos biznes v no mantenen el derecho a dissoner de elles, nia
martener un contrel sobre los mismos.,



3.9 Reconocimiento de Costos y Gastos

Los gaslos ds2 operacidn son reconocides par la Comoafila sobre base del devongado. 5o
companan do; gastos financieros. gaslos adminslatives. impusstos. tssas. contribaciones y
otros costos directos propios del giro del negocic.

310 Dustnibucion de dividendos

Los dividendos g los aecienistas de la Compaiia ge deducen dal satrimonio y se recenccen
como pasivos comisntes 2n los esedos financieros an el pedodo gae los dividendos han sido
aprozados por los accionisas da la Camreaia.

311 Reserva legal

De acuerdo con la Ley da Compafias, el 10% en caso oo compaiia ananima de la ganancia
7eiz de cada ejercicic debe ser aprcpiaco como resenva legal hasta que el salde de esla
fesenva sea eguivalents como minimo al 50%. del canital social. Le reserva legal obligatoria no
s distribuible anles de lg liquidasion de la Compsdia, pero puade ser Wilizada para absorber
percidas netas anusies.

3.12 MNormas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
estados financieros

A |z fecha de emizidn de esos estados financisrcs, se han publicado enmiendas, mejoras e
ntarpratzcionss & las nornas exislenies que no han entrace en vigenciz ¥ qus la Compafia no
aa adoptade con anticipasian, v a0 e areve un impacto significative en la aplicacion de las
misras Fatas son de aplicacian ablioztonia 2 panir de |z fechas irdicadas a continuacion:

MIFINIC Titulo Efectiva a partir
MIC 18 Ezneticios a erpleados P de Julio 2014
NIC 30 Imslimer los Finsnoeres,

Feozanocimiento v Medicion 1 de Erero 2014
MIC 35 Delericra del Valor de los Activos 1 de Erera 2014
CIMNIF 21 Cravamenes 1 de Erera 2074

313 Aspectos sobre las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Zon fecha © de septiembre de 2011, la Superiniendencia de Compafiias eamitid |a Reselucion
SCICICPAIFRS G 11.007, publicada en el Reglairn Oficial Mro. 568 del 28 de ostubre de
2011; en dicha resalucion se expide ol Reglaments gl dasting que se dars 3 log saldos de las
cuentas resewva de capiial, reserva por donaciones, reserve por valuacion o suparavit pol
revaludacion e inversicnsgs, esullados soumalados provenientes de |l adoocion por primera
vez de las Normas Internacienales de Informacion Financiers *NIF" y la Norma Inlernacional de
Informacian Financiera para Pegueias v Mediznas Entidades (NIIF para las PYMES), sLperavi
par valuacon, utilidades de compaiias |loding v cont-ofadaras v designacicn e informe de
perios.

=eando el tratamierte el siguerts:

Articulo primero.- destino del =aldo acreedor de las cuentas reserva de capital, reserva
par donaciones y reserva por valuacién o superavit por revaluacion de inversiones .
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| os saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital. Reserva par Donaciones y Resarva
por Vauaciar o Superdvit por Revaluacian de Inversionas, generados hasla el afio antericr al
periodo de transicion de splicacion de las Normas Interacionales de Intormacion Financiera
MIF" ¥ la Norma Internaclonal de Infermacion Financiers para Pequess ¥y Medianas
Entidades (NIF paa las PYMES), deben sar transteridos al patrimaria a la cuenta Resultadas
Acumulados, subcusitas Reserva de Capilal, Reserva por Donaciones y Reserva par
Waluacior o Superavit por Revaluacion de Inversiones saldes guc 5o podrin ses
capitzlizados en la parte que exceda al valor do las pérdidas acumuladas vy lag dg' dltime
cjercicio ecoramico concllido, &1 las huoieren; utilizado en absoroer pdrdidas; o devusltc an el
case de ligu dzcior de la compadia.

Articulo segundo.- saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la
adopecion por primera vez de las NIIF.-

Los ajustes provenientes de 8 adopocon por primera vez de las Normas Intemacionzgies de
Infernacion Financiera NIF® completas v de la Nonma Inlemacicnal de In'omracion Financiera
para Pequafias y Medianas Entidades (NIIF para las 2YMES), &n kb que comesponda, ¥ que s5¢
regisbharon =1 el paliimonio en la cuenta Resuliados Acumulados, subcuenta "Resuliados
Acumulados provenientes d= la adopcidn por prirmeara vez de las NIlIE, gue genereren un saldo
aoresdor, s podrd ser capltalizados en la pare que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejersicic econdmice concluide, 8 las hubicren; utlizado en
absorber perdidas, ¢ devuelta en al case de liguidacion de la compaiia. Da registrar un saldo
deudar on la subcuontn "Resultados Acumulados proveniertes de la acopoion por primera vez
de las NIIF", este padra ser shsorbida por los Resullados Azumulados y los del Glitima ejercicio
aconamice concluide, gilas huaiare.

Articulo tercero.- ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las "NIIF".-

Los ajustes realzados bajc las Mormas Inleinacienales de Informacion 'inanciera “NIIF"
completas ¥y fa Norma Internacional de Informacion Financiera paa Peguenas v Medizqas
Entidades {NIIF para las FYMES). debersn et conozidos y aprobados por la junta general de
zceion stas o socics que apruebe 1os primeros estados financieros anua as emilides de acLerdo
con las normafivas antes referidas

Articulo cuarto.- saldos acreedores de las subcucntas “superavit por valuacion™.-

Los saldos acreedores do los superdavit gue provienen ce a adopcidn por primera vez da las
MIF, asi como los de la medicién posterior, ne podran ser capisizados.

Articulo quinto.- utilidades de las companias holding y controladoras.-

Las compariias consiluidas como Haolding a2 smparn de o dispuaste en el arliculs 422 de la
Lzy de Compafias y las compaias contreladoras confome a @ nonmaliva conterplada en la
Mormia Inlernacional de Conlabilidad 27 v Seccan % de la Norma Internacional de Informacian
Firanciera para Pequefias y Medianas Entidades iNIIF para las PYMES) ‘Estados Fingncieros
Consolidadss v Separados”, para fines de conlrol y distribuc on de utilidades a trabajadores,
accionistas o socios y ¢l pago de impusstos, elaborardn y mantendran astados finencicros
irdividusies por cada compafiia lgualmente, las compaflas Hoding o Controladcras
reconocerdn como ingresos, los dividendos de sus vinculadas y subsidianas, una vez gue s2
exiablezca el deracho a recibirlos po- pate de |as juniss generales de saCios 0 accionistas: o,
por el apoderado en ¢caso de antes extranjeros gue ejsrzan actvidaces en 2l pais

Articulo sexto.- designacion de peritos .-



Para deteminar a2l valor razonable de log activos que de conformidad con las Narras
Internaoiansles do Irformacian Financizea “NIE completas ¢ de lw Marma Internacional de
Informacidn Financiera para Peguetas v Medianss Entidades (NIF para las PYMES), @n los
CaAs0s ue se reqiliera d= la valuacidn de un prafesional en el raimo. la junta generzl de socios o
accionistas designarg &l parito o los pentos independiertes gus deban realizar el avalio de los
mismeos. La designacién, calilicacién y registro de tales peritos; y, los requisilos minimos que
deb= conlener 1os informes ce oerilos, se efeciuara de acuerdo con ¢l reglamento relativo a
esa maleria, expedido por lz Superinlendencia de Compaiiias

Articulo séptimo.- informes de peritos.-

Los informes de loz peritos seran conocidos por |3 junta general de socios o andionistas, que
oportunamente Pubiers ardenado su elaboracin v los aprohas de corsiderar adecuado &l
avalle. Los auditores externcs, en sus informes, bardn canstar sus opiniones respecto de la
razonabilidad de la valoracion de 08 activos gue de conformidad con la aplicasion de las
MNormas Internacicnales de Informacion Financiera “NIFT complaias v la Naorma Internacional
de Informacian Financiera para Peguefias y Mediaras Eqlidudes (NIF para las PYMES), se
efectian

Articulo octavo.-

Con la finalidad de no dejar abierta la posibiided do interpretaciones de las MNormas
Internacionales de Informacion Financicra “NIIF", va gue su aplicacion es de estricto
cumplimiento, se deroga la Resolusiar No. SC.GICI CPAIFRE.11.03 de 15 de marzo del 20711,
publicada en el Registre Oficial Mo, 4149 de 4 d= abril del presente afio,

Articulo noveno._-

Derdguense todas [as resoluciones gue se corfraponoan a esla resolucion.

Nota 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refigra a,
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Dic-13 Die-12
| Cadigo | DETALLE VALOR US§ |  VALOR US§
| 1AM | Can LUhica 10,30 672
101010102 | Caja Genera 2093308 744708
Subtotal Caja 20.943 38 744377
BANCOS LOCALES '
MW0103CT  Banze Pichinghia Cla. Cle. Mu. 3082006804 15747435 16,562,768
101010202 Banzo Produbance Cle. Cle. en Délaras No. D100501643-0 22379 104 022 63
1CT0H03CS | Banzo Irtemaciona!l Cla.Cte. No. 2360612285 186.517,70
10511 | Ranco Intermaciansl Cla. Arorros No. 9360745590 665259 .
“102030% | Banco Frocubance Cla. Ahcrros Mo, 12005485513 25274 54
100103715 | Bance Progdubanco Gia Ahorros Euros Mo, 14059200807 113080 2.303.30
1071020204 Gance Procdubank Gta. Aharros No. 31022526 - 3.14893
Subtotal Bancos 353,999,13' 152.010,58
~ TOTAL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO 384.942 51 168,454 45
Nota 5, ACTIVOS FINANCIEROS
Se refiere a:
o ~ Dic-13 Dic-12
| Codiga  DETALLE VALOR US$ VALOR USS
' 1010205 Cuenfas por Cobian Clivnles ro Relacionados 439,190 45 600 307 54
I 1090206 Cuenlas por Cakrar Chentas Ralacionadss 87 041,04 10.C21.83
10710207 Olras Caentas oor Cobrar Relacioradas 20.913.91 54 430,70
1010208 Otras Caentas por Cobrar no Relacionadas 43.819,72 85, 367 &3
1010208 Provision Cuentos Incobrables -35.601 42 2065553 |
| TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 550,269, 70  731.562.63
Nota 5. INVENTARIOS

Serefiers g,




Cc’rdign DETALLE
1014501 lventario de kMateria Prama
1010302 | Inventario de Producos en Praceso

UG5

107 0203
1030570
0307
A0
01031 .
1010311
1070312

e, de prod. ferm. y mareadaria on almacsn-procucidos oor
la i

Ir. de prod. form, y mecadaeria en almacét comprados 3
lercercs

Invenlario gn consignac én

Mercadanas an Transilo

L Lros wventatos

Inw. Repuestos, harramientas y accesarios
b Frovision de Inventario por vaor rneto ce realizacias

=4 Frovision de Inventarno por detericro

Dic-13
VALOR LS
BOE 397 55
77.134,10

81200262

22714
26 558,87

31.852.34
243070
5057040
-3 A0 %1
-22.380.66

Dic-12
VALOR USS

£25.493 97

83,035 07

a4 187 35

5.764 58

50.413,19
7 536,31
40 231,00

50962 57

| TOTAL INVENTARIOS 1.660.220 44 | 1.627.357.00
Mota 7. SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Serafisre a
Dig-13 Dic-12

Codigo DETALLE VALOR USS | VALOR USS |
1210401 | Sequros pagados por anticipada 1.763,19 204 08
10404 | Ofros sriicipos entregados a7.507 89 28.TAT o,

TOTAL SERVICIOS Y OTROS PAGOE ANTICIPADDS 3B.676.88 23.961,5%9
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Mota 9. PROPIEDADES DE INVERSION

Corresponde a un terreno de propiedad de la Compadia cuyo monto ascicnde a 2013 ¢ 2012 &
Ush 2.379.52

Mota 10. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Se refiere a

~ Die-13 Dic-12
Codigo DETALLE ]_V.ELDR USs VALOR LSE
102086 Jubilaciér patronal empleaces manas da 10 afos | 1181441 1101447
TOTAL ACTIVOS POR IMPFUESTOS DIFERIDCS 11.514,41 11.914, 44
Nata 11. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Se refiere &
Dic-13 Bic-12
| cadigo ) ~ DETALLE VALOR USS  VALOR US$
1.02.07.02 | Inversibn &n Asociadas T1.770,87 T1.I70.97
1.02.07.04 | Otras Inversiones 877,63 arv.aa|
10201 0301 Maguinaia v sQuipo 042074 -
Ofras Actives ne coarrientes 31836 31.644. 40
Construccionss en curss 31.306,04 |
TR | Dtros Achives no cormentes (ohras de arte) o J38.36 338.35
TOTAL OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 82.407,70 104.293,00

Mota 12. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR

Serefiere a:

Dic-13 Dic-12

|
Zadigo DETALLE VALOR USH VALOR LSS
2070301 Provoeedores Locales 205 050,465 227.247 58
LD R 02 Proveadores dal Fxiarios 144 *.:![‘.IH_FM Z16.231.37
10TAL CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR FAGAR 3349.954,40 443,479,058

MNota 13, OBLIGACIONES COM INSTITUCIONES FINANCIERAS

Serefere a,



FL ERERElCR RENFReE FATE LR IR

) Dic-13 Dig-12
Cadigo DETALLE | VALORUSS | VALORUSS
20104010101 Banco de Prchincha - 150 280 0
201 04.01.01.04  Produbsnco = 420 3077
2.01.04.01.01.05 . Banco Intamacional 574 B76,28
2.01.04 01.01.06 | Corpararian Financiera Macional 155 567,765 110.570.20
TOTAL OBLIGACIONES CON INST. FINANCIERAS 734344 02| 631.357,90)

Nota 14, OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Se refizre &
Die-13 Dic-12
| Codigo | _ DETALLE - _VALOR US$ ] VALOR USS
2.01.07.01 | Con Ia Administracion  rbutana 5562 08 20.833,10
201.07.02 | Impuesio a la Renta del Ferocio par Pagarn 0.00
2.01.07.03 Obligaciones con el IS5 20.106,20 21.682 59
I 2.01.07.04 Por Seneficios de Ley 4 amplaados 1877183 20.0%5.85
‘ 2.01.07.00 15% Paricipacion & Trabaadires del Ciercicio A7 120,04 B1.8977.58
201,07 06 Diwicdendos por pagar 11.243,21 BET2.14
20107 TOTAL OTRAS OBLIGACICNES CORRIENTES 62833,35 189.821,26

Mota 15. ANTICIPOS DE CLIENTES

Comresponden a los valores enlregados por perte de los clisales por “eservas de producio o
gdelartos para obra, Presenian un salkdo al 2013 dec USE 51.028.40 v al 2012 por USH
23282 34,

Nota 16. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Sa jeliere a
Dic-13 Dic-12
Cédigo DETALLE VALOR USS VALOR USS |
20 05.0°.05 Banco Intermacional JA082L B2 | -
oo Produbanco - - 152.845.61
TOTAL OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS | 340524 82 | 157 845,61
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MNota 17. BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZD

Se refizra a
B Die-13 _ Dic-12
_ Codige DETALLE VALOR USS | VALOR USS
202.07.01 | Provigidn Jubilacidn Patronal H10.33 BR 286,320 8%
2.02.07.02 | Prowisiim Nesabucio G0 ATE RS 51.938 14
| TOTAL BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZOD I70.B06,33 I 338.259,08

Nota 18. CAPITAL SOCIAL

E! capilal social de la empresg esta coastitudo por 702 002 paricipaciones de UST 1,00 dolar dc
Ios Estados Unikdos de Amérca, cada una.

Motz 19. RESERVAS

Sa refiere a
) = Dic-13 Dic-12
Codigo DETALLE VALOR USS | VALOR USS
2020 | Beserva Legal 263 1 BG 452 02
20202 | Resava Faciltaliva y Tstatutaria _ S B 4344 328744
e TOTAL RESERVAS 109,136,756 §3.325 45

Nota 20. OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Correspcnde a los vaores por Superdwit nor Revaluacion de Prosiedad, planta y eguipo

reafizedo en bases al estudio pericial efecliado. Al 2013 y 2012 prescnta un salda de
LISS 1'223.461.53

Nota 21. RESULTADOS ACUMULADOS

Al 2013 asciende a USS 281.959,11 y en 2012 es de USH 143 368 34

Nota 22. RESULTADOS PROVENIENTES ADOPCION DE NIIF

Al 37 de delembre de 2013 v 2012 presenta un saldo de USH 52 163 75,

Nota 23. VENTAS NETAS

Se refiere a:
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Codigo
4101
4.1.C3
4.1.11

DETALLE

Wontas
Descuan:o en venlay
Ueyolucon en Vantas

TOTAL INCRESOS

Nota 24. COSTO DE VENTA Y PRODUCCION

Serefiere a

[codigo

£.1.01.01/02

£.3.01.01

520135

DETALLE

Imventarie nicial de Materia Prima
i+ Compras netas
ftatenas Fomas disponiv s pa‘a la predoccion
i-t Inventane Final de materias orimas [iota)
S.btonal matena grmas ulidadas
{4 Variacion resulante del movirnicnto per otroe conceaptos
[=ITOTAL MATERIAS PRIMAS UTILIZADAS
MANO DE OBRA DIRECTA
Hueldos v Berelicios sociales

' DTROS COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION

HMatera Prima Incirecta

e die Obra Inciresta

Carga Iakril
TOTAL COSTO DE PRODUCCION
(+} INVENTARIO INICIAL DE FRODUCTO EN PROCESO
{-} INVENTARIO FINAL DE PRODUCTO EN PROCESD
COSTO DE PRODUCT TERMINADC
{+} INVENTARIO INICIAL DE PRODUCTO TERMINADO
COSTO DE PRODUCTOS DISPONIELES PARA LA VENTA
(-} INVENTARIO FINAL DE PRODUCTO TERMINADO
COSTO DE PRODUCTOS VENDIDOS
= 3 Vanacin resu tante del movimientc por olios conceplos
Irwentario de Maraguineria

TOTAL COSTOS DE VENTA Y PRODUGCION

Nota 25, GASTOS

Se afere g

Dil: 13

Dic-12

454 Fa43 73
1637 19598
20Mm 7421
421 037,08
T.EIY 198,93
-5.475,29
1.665 223,84
271.348.39
271348 29
461 414,39
109.E57 O

145 244 06

206,243 59

2.397.991 62
B0.466.19
-76.145,08

m.nn uss l VALOR ?‘
3,774 954 45 ARG 5T2.74

- 122 805 8G 102 453 B2
=-15.587.93 -143 02 06

J.636.510 67 4.353.109.91

l Dic. 2013 | Dic. 2012

441 367 .63
2342362 41 |
2 B83.730 04

454 542 23
3181 800,71

167567 |
2.227.512,19

224.680.02

324 580,02

£06.435,62

140.019.73

147.871,00

208.543 80

3.058.627 83
B8 466,19

-80.466,19

2.402.312.72
760.534 84
2.152.847 56

2.334.84394
783507
52 £35 58

|2.378.744.45

3.046.597 06
572.029.43 |
3618636 49
-750.534,84

-818.003,62

2.868.101 65
-53 352 66
27§80 A5
2.842.738,44




Cic-12

. Dic-13
Codigo DETALLE VALOR US3
§202 Gastos de Adminislacin 425.016.27
Sasto Depreciacion dedurible 20.424 22
5201 Gasios ds venias 450.477.40
8203 Gaslos Financieros 132.805.56
520228 Diras Gasios 11.553,40

VALDHE USS
459.966.71
14.14%.30
45% 316,18
118 117,31
42,294 B3

52  TOTAL GASTOS 1.020.651.25

1.141.845.13

Nota 26. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Se refiera a.

Dic.13 Dic.12
 Casillero
SRI DETALLE VALOR USS | VALOR US3
8C1 Utilidad (Perdida) Coantable antes de impuesto a |2 ranta y 168% 24753295 413.183,87
Menos:
£03 (-3 15% Participacién & | rabajadares 3712882 -G1.877.458
B0 {=3 Agrortizacion e Pdardidees
M3 -1 Deduccién par ircrament nelw de sinpleados - -5 515,51
14 {-) Deduccién por d scapacitadas - -16.285.34
Mas:
8006 (#) Gastos No Deducibles (gastos sin respaldo} 2T 279,49 55.328 86
{+) Prowisién por cuentas incorables que cxceden los limites B 1
i 11 Deprecizcicnes que exceden dl limite estzblecido )
{13 Provision para jubdlagidn Patronal empleados menos e 10 afos g
(43 Frovizion Inventarios valor neto de realizacién ) i
419 | Utilidad gravabl:'FPérd_lda _ﬁ?.ﬁﬁz__ﬂl_:_ IR4.033,30
Hiat CHiead a reinveaitin v capitalza - :
839 | Impussiu 2 ks Rents Gousadn (229 (235%) 5229015  -38.327.68
Fesersa Legal 4581129 265287 06
| Utilidad neta del gjercicio 142,301,586 236.590,77
IMPUESTO CORRIENTE POR PAGAR
Hi Impuasto Causado 52249015 BHE.327 BE
211 Ardicipo dol Impucato a la Reila -41 77323 <6 340,74
fal Retenciohes del Inpues.o @ ld Renla - Sl 400,52 81,024 62
858 METO IMPUESTO A PAGAR ) 22.273.41 -2,038,70
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MNota 27. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguierte es un resumsn de las principales trensacciones realizadas durante los afcs 2013
¥ 2012 con sus partes ralacionradas

a) Transacciones y saldos con compania relacionada:

Compaiiia Detalle 2011 2012
Sucnlas por eck=r 8104104 Qo 4l
Palizaiz Oliags c.siilas o oels 7e,"" {8, 650,70
Papo ik somes o g 158 354,56 3975.9C
YVonta de bones © sendcios Py L I s

b} Remuneracién del personal clave del Directorio y la gerencia:

Detalle _ 2013 w2 |
SUELTOS ¥ 84 ARIGH (a1 ¢ Dinelore) ' {17, 00, £ 400,00
~DWORER 05 ARMINBTRA TGS (910 dorled T80 £ a6 00
TROG .

Nota 28. ADMINISTRACION DE RIESGOS

La Compaiiz adopié la MNoerma Inlernacional de Informacién Financiera No.7 {MIF 7!
"Inslrumentos Firanciercs: Revelacones’, la cual =s efecliva para los pericaos financieros que
iniciaron el 1 de enero de 2007. Esla rcrma esisblece ciclas revelaziones que permiten al
usuario de los estados firancicros cvaluar la imporizncia de los instrumantos finencieros pera
la Cempafia, Ia nzturaleza y alcance de sus riesgos ¥ cOmo maneja tales riesgos

La Gerencia General @s encargada del monioren recurrente de 0s faciores de riesgo mas
relevantes para la empresa sustentada en uana metodologla de evaluackin continua, ASTRA
C.A. administra ura serie de procedimientos y politicas desarrolladas parg disminuir su
exposicion al resgo fente a varaciones de inflacién,

Riesgo de Mercado

El Riesge ce Mercado esta asociado a la vanacion de |3 demanda en @ scekar, veriscion de
precios, variacion de cosios, variacien en temas rogu atorios, vanacion de condiciones
naturaics.

La demanda ha tenido una recuperacion poco satsiaciona tras la crsis muna al, La Compania
uliliza como estrategia de mercado el revisar y fjar los precios mensualmerte. Los precios
varian acorde a a dispon tilicad de los patrocnios, aforc y aceptaciaon de publico, capacisad
adquisitiva de las personzs, etc. Estas varaciores afectan a B Compania, que es quien os
asume v 3Je 52 ven reflejancs en 2l casto de ventas.



Riesgo Tipo de cambio

El Riesgo ve Tipe de cambio se produce como 18 corsecuencia de a volsdilidad de las divisss
en que opera la compadia. ASTRA GLA. mangja sus operaciores v registros contables en la
maneda de curso legal en &l Ecuamcor &l dalzr amencano, por o gus o olalidad  de sus
cperaciones de ingresos. coslos v castos. activos v pasivos estin denan-inadas en dalares,

La Compania al momentc no ofectla oporaciones en monedas distintas al dolar americara, v
de acuerds a la estrateqia glokal ro se tiene planificado operacionss en moneda extranjen, por
lo gue se puede calificar come bajo el riesgo en Tioo de cambio.

Los eventos o efecios de Rissgo Financiero se refieren a situacicnes en las cualss se a2sta
expuoss a condiciones de noerigumone,

Riesgo de inflacidn.
El rigsgo de inflacién proviens del process de 12 elevacion continuada de los precios con un
descenso discontinuado del valor del dinero. Bl dingo perde valor cuando con &l no se pusde

comprar la misma cantidad de inventztios gus antsricrments se compraba

Segln el Banco Centwal del Fouador la inflacién acumulada para cada aic se detala a
cortinuacion:

a Afio 20132 2.70%
b Afo 20172 d 18%
oo AR 2011 5.47%
d. Ao 20148 e B e

Riesgo de Crédito

La Compania efeclia la mayor parle de sus ventas a clientes recurrertes  cuya probehbilidad
de no pago es relstivaments baja, en lo que 22 refere & venlas a cignles independienss [z
Compai'a toma las madidas necesanzs para asegurar su cchranza tales como pacos
adelantados entre otros

Riesgo de Liquidez o Financiamiento

Elresgo de iguidez de la Compafiz es mitinago mediante una adecuada gestion de los activos
Y pAasivts a travas de la oplimizacion de mansgjo cel efectve v equivalentes con el fin de
cumplr con los compromisos de deudas al momenio de sy vencimisnto

ASTRA C.A., realiza pericdicaments proyaccionas de fluc de caja. analisis de la situasion
financiers, y solomo ecandmics con 2 propdsite de oblener |os recursos ce liguidsz necesarios
para que la cmpresa cumipla con sus obligacionss,

Mota 29. CONTIMGENCIAS

Revision de Autoridades Tributarias y de Control

Ce a Superintzadencia de Compafizas del Ecuador




Mo se han aplicado sanciones a2 ASTRA CA., 5 sus Directorss o Administradores, emitidas par
parte de la Suparintzadenciz de Companias durarte el gercicio terminado 2l 21 de diciembre
de 2013y 2072,

Le otras Autoridades Administrativas:

Mo se han aplicacs sanciones signilicalivas 4 ASTRA CA,, a sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades adrminisirativas al 31 de dicismbre de 2013 y 2012

Prestaciones Legales Laborales

Ewxiste un pasivo canlingents: por ol pego de Desahucic al personal de la Compadia segdn 2l
tiempo de servicio y da acuerdso con lo gue dispone el Cadigo de Trabajo. & cual podria ser
pagace en cascs de despido sin justa causa, por muerte o pensidn dz los empleados
gguivalente 2 28% del Jltimo salario por cada afio de trabajo.

Apartes a la Seguridad Social

L08 pagos por apartes 3 la Segure Social y entidades reacioradas estan sujetos a revision por
parle de esgs entidades estatales.

Mota 30. OTROS ASPECTOS RELEVANTES
Cédigo Organico de la Produccidn

Con techa diciembre 29 ca 2010 se promulgd en & Suplemeanio del Regisiro Ciicial Mo, 3581 &l
Codige Organics de la Produccion, Comercio 2 Inversiones, el mismo gue incluys ertre oiros
aspectos tibutanos los siguentes:

L] la reduccion progresiva en fres puntos gorcentaales en la tarifa de impuesto a fa renta
para sociedzdas, asi tenemos: 24% para el afto 20171, 23% para elafio 2012 v 22% g
pariv del afio 2073

* Fxoneracion del mpuesto a @ renta curante 5 ados para nuevas sociedzadss cuyas
inversanes =e realicen para el gesarcilo de sectores scondmicos oconsiderados
priaritancs para el Cstada.

. Deduccian del 100% adicioral pars e caloulo del impussto a la renta ds sieros gastos
incurmidos por Medianas Empresas”

«  Erpneracion de relencion en la fuente ds impuesio & la renta en pago ds intereses de
crédites externes otorgadas por insliluciones Mancie s

. La reducsion progresive del porcentaje de retencian en la fusnte de impuests 2 la renta en
pages al exterior conforme 1a tarifa de impussta 3 1A enls pars souigdaces

= Exoneracidn del sage del anlicipo de impussto a la renta hasta el gquinto 2Ao de aperac én
efectiva para las nuevas sociedades.

»  Excperacion del imoucsto a la salida de divisas en los pagos de capital 2 intereses por
ocréditos  otorgados  por instifucionss  firancieras  destinados &l Sinanciamients de
inversiones previstas en este Codigo,

Mota 31. PRECIOS DE TRANSFERENCIA
Con la Resoucior NAC DGERCGC12-00829 del 18 da diziemire del 2012 v publicada el 26 de

diciembre se wodifico e formularo 101, incorporanoo e los cesilleros 003 al 008 las
aperaciones de. active,. pasiva, ingresos ¥y egresos por partes re'acioradas locales. Esta



modificacién fue Lna intreduccién a los cambio en las obligaciones tormales —especn del
Reg men de Praecios de Transferencla que s= puilizaran cor la Resolicion NAG DGERCGCT 3-
00011 e cual adjuntarros, gue indiza lo sigdiente:;

‘Los supelos pasnos ded impuesta & le Fenta gue hayan efectuady pperaciones con panios
refagionadas focales yin domiciiladas en of extedor. cenfro de un misoe penodo fiscal en un
monto acumulado superior @ fos tres mflones de ddares de ios Estedos Unidos [UE0
3 060 000 00;, ceberan presenlar & Servicio de Rentas Infernas ef Anexo de Operaciongs con
Partes Relacionadas”

"Agueios sujefos pasivos gug hayan efectuado cperaciones con partes relacionadas lnnales wo
domiciiadas en el exienor, dentro de! mismo periodo fiscal, en un monlo seumiilado supenol o
lug zais milones de ddlares e los Estados Unidos oo Amdrica (UED 8000000 00) deheran
pregentar udicionalments al Anexo, & Infierna da Precios de Transforansia”,

Fl Articulo 22 de la Ley de Régimen Iricutaric 'ntermo dize lo sigulente retaranta a Pravios da
Transferenciza:

La determinacion del impusstc a la renta se efeciuar por declaracion del sueto pasivo, pui
acluacior del sujsto activo, o g2 mado mixto. Los contribayentes que celkeben vowraciores o
fransaccionas con paries relacionadas estan cbligades a delarmingl Sus THIFESDE ¥ SUS COSi0s
¥ gastas deducibles, considerando para esas operaciores los precios vy vaores de
conraprestaciones gue hublera utiiizado con v enle partes indespendietes en operacionas
comparables. Para =feclos de control deberdn pressnlar a la Administracion Tributarfa, en
fas mismas fechas y forma que dsta establezca, los anexos e informes sobre talos
operaciones. La falta de presentacion de fos anexos e informacion referida en esto
articulo, o si es gue la presentada adolece de errores o mantiene diforencias con la
declaracion del Impuesto & fa Remta. serd sancionada por la propia Administracion
Tributaria con mufta de hasta 15.000 dolares de [os Estados Unidos de Amsrica”.

La presenlacion de la informacion de operacionss con partes relacicnadas se encusntra
normada en el Ardiculo 80 del Reglamento a la ey de Régimen Tribulario Internc y dize lo
siguienile. “Los sujefos pasivos del Impuestfo a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, de acuerdo al articule correspondiente a fa Ley de Regimen
Tributario Interno, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renla,
prasantaran al Servicio de Rentas Imternas ef Informe Integral de Precios de
Transferencia v fos anexos gue mediante Resolucidn General ef SRI establezca, referente
a sus transacciones con eslas partes, en un plaze no mayor a dos meses a la fecha de
exfyibiliidad de la declaracion dal impuesto a la ronta, de conformidad con lo dispuesto
en el articlo correspondiente en esfe Reglamento.”

Finalmente ¢l Articulo 259 del Reglamento a la Ley de Régmen Tributario Intemo nomra sobre
la Responsabilidad oe fos Auditores Exiernos que dice “Los auditores estan obligados, bajo
Juramento, a incluir en los dictamenes que emitan respecto de los esiados financieros de
las sociedades auditadas. un informe separado gue contenga fa opinion sobre el
cumplimiento de las ebligaciones tributarias de fas mismas, ya sea como contribiyentes
o @n su calidad de agentes de retencion o percepclén de los tributes; asi como la
opinian sobre la metodologfa v los ajustes practicados en precios de transferencra.”

Nota 32. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUL SE INFORMA

Hasta la fecha ce |2 emision de estos eszdos financieres (Mebrera 28 de 2314; no sc han
presenlado eventos que se conczca, en la opinion de la Administracién de la Corgafla,
puedan afecizr la marcha de la Companfiia o puedan tener Ln cfocto significalvo sobre los
cstados finarderos, que no se haya revelado en los mismaos
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