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Informe sobre los estados financieros 

1 Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ASTRA C-A., que comprenden el 
estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y al 1 de enero de 
2011, y el correspondiente estado del resultado integral, de cambios en el patrimonio de 
los accionistas y de flujos de efectivo por el año terminado al 31 de diciembre del 2012 y 
2011, asi como el resumen de políticas contables significativas y otras notas explicativas 

    

Responsabilidad de la administración por los estados financieros 

La Admunistración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera. Esta responsabilidad incluye: el diseño, implementación y 
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros, que no contengan distorsiones importantes, debido 
a fraude o error, selección y aplicación de políticas contables apropiadas, y. la 
determación de estimaciones comtables razonables de acuerdo con las circunstancias. 

    

Responsabilidad del auditor 

   3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opmión sobre los estados financieros 
adumios, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de 
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIA), las cuales requieren que 
cumplamos con requerimientos éticos, plarafiquemos y realicemos ima auditoría para 
obtener certeza razonable de que los estados financieros no contienen distorsiones de 
importancia relativa 

   

4 Una auditoria comprende la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de 
auduoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluve la evaluación 
del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones de importancia relativa. 
debido a fraude o error Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en 
consideración los controles termos relevantes de la Compañra, para la preparación y 
presentación razonable de los estados financieros, con el fin de diseñar procedimientos 
de auditoría de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propósito de expresar ima 
opinión sobre la efectividad del control interno dle la Compañía. Una auditoria también 
incluye la evaluación de que los principios de contabilidad aplicados y st las 
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una 
evaluación de la presentación general de los estados financieros 

  

5 Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtemdo es suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opión de auditoría. 

     £.0we Horwath Internatwnal Corresaond
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Opinión 

En nuestra opumión los estados financieros presentan razonablemente en todos los 
aspectos importantes, la situación financiera de ASTRA CA., al 31 de diciembre del 
2012 y 2011, y al 1 de enero de 2011. los resultados imegrales, los cambios en el 
patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por el año terminado al 31 de 
diciembre del 2012 y 2011, de conformidad com las Normas Internacionales de 
Información Financiera. 

Púrrafos de Enfasis 

ASTRA C.A., en cumplimiento con lo establecido por la Supermtendencia de Compañías 
del Ecuador en Resolución No. 08 G.DSC 010 del 20 de Noviembre de 2008, realizó la 
transición de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a 
Normas Internacionales de Información Financsera (NITF), con un periodo de transición 
que corresponde desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2011 y aplicación total a 
partir del 1 de enero del 2012, en concordancia con el Art. 1 de la mencionada 
Resolución 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 adjuntos, son los primeros estados 
financieros que ASTRA CA. preparó aplicando las Normas Internacionales de 
Informacion Emanciera para (NIE), dichas normas requieren que xe presenten en forma 
comparativa los estados financieros de acuerdo a lo establecido en la NIF 1 “Adopción 
por Primera Vez” Convecuentemente, las cifras presentadas al 1 de enero y al 31 de 
diciembre de 2011, difieren de las aprobadas por los acciomstas en el mencionado año, 
las cuales fueron preparadas de comformidad « las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad (NEC) 

Nuestra opimuón respecto a la Resolucion No NACDGER2006-0124 del Servicio de 
Rentas Internas sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de ASTRA CA, 
por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2012, se emite por separado 

Quito — Ecuador 15 de Marzo de 2013 

Willi Bambergs    

  

pr Cía. Fica 

        

  

Laos 
PRESIDENTE 
Registro C.PA No 11.405 

 



ASTRA CA. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA. 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011 
(xpresado en Dolares de los Fstadas Unidas dla Amencaj 

   

      

  

  

    

    

       

  

    

  

     

  

      

  

  

    

Notas 31/12/2012 32/2011 oro112011 
ACTIVO 
ACTIVO CORRIENTE 
Efectivo y Equivalentes Del Efectiva 5 159454 45 219280 68 349.097 41 
Actvos Financieros 6 731 662 69 975 324,54 914 918,95 
irventanios Neto 7 1.627 397 00 1433 228 52 1280870 61 
Seracios Y Otros Pagos Anticpados 3 2398159 20 988,47 796412 
Impuestos Corrientes E 51734 
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 7 542.375.687 2.647 901,09 ZAS7 964,19 

ACTIVO NO CORRIENTE 
Propiedad Planta Y Equipo Neto > 152567305 1515560 10 
Propiedades De Inversion 10 237952 237952 
Actwos Por Impuestos Difencos 1 11 014.41 1191341 586518 
Otros Activos No Cornentas 12 104 203,00 32.522 03 102 287,55. 
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 1 644.269,98 1 562.466,08 5564 123,68 

TOTAL ACTIVOS 4 196.835,85 4.210.387,18 4.032.087,87 

PASIVO 
PASIVO CORRIENTE 
Cuentas y Documentos Por Pagar 13 443 470.06 565 956 95 1506 063,16 
Obligaciones Con Instituciones Financieras 13 591 39790 517018 73 508:409,73 
Otras Obligaciones Cormentes 15 189 82126 1553760 50 186161 82 
Cuentas Por Pagar Diversas Relacionadas 16 . 1173 50 
Otros Pasivos Financioros 17 a 53 298 51 400.00 
Anticipo De Clientes 13 23.29234 
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 11347 950,55 1.312.391,70 1301 034,71 

PASIVO NO CORRIENTE 
Obligaciones Con Instituciones Financieras 19 192 845,91 291 069 65 262.051,16 
Prowisiones Por Beneficios A Empleados 20 1338 259 09 285168 238 12312 
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 491.104,70 516.232,22 _490,974,28 

TOTAL PASIVOS 1039 08525 182562392 1792005.59 

PATRIMONIO NETO 
Capa 21 703,003.00 708.003 00 535 190 00 

Reservas 22 93.525 48 67.037,60 173.520 :41 
Otros Resultados Integrales 2 1223481 58 1223461 58 1.223.481 58 
Resultados Acumulados 24 143,368 34 150 841 04 29153 88 
Resuitados Provementes De La Adopción De NIIF 25 (52 168,75) (22.088,43) (22.088,43) 
Resultados Del Ejercicio 230.590.17 269.488 44 300 841,04 
TOTAL PATRIMONIO NETO 2.347 580,40 1743,23 2.240.078,48 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 418553585 A ZMOISTAS — 03208747 

“Las Notas adjuntas, parig/flagral do estas estados financioros    
Fornáhido Pons Torres 
GERENTE GENERAL 

>, 

Ledo. Angel Solórzano Peñafiel 
CONTADOR GENERAL 
Licencia No. 014444



ASTRACA. 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011 
(Expresado en Dolares de las Estados Unidos de America) 

  

  

     

        

   

  

Notas 2012 2011 

Ingresos De Actividades Ordinarias 
Ventas Netas 26 4.358 109 91 478073140 
() Costo De Ventas Y Producción 27 2.842738.44 3 785 442 83 
Ganancia Bruta 1515 37 95 288,47 

Gastos De Administración y Ventas 983.433 19 885 069 91 
Otros Ingresos 39 857 53 118 882 60 
Otros Gastos 158 411 94 146 037 93 
Otros Gastos Efecto NIIF - 30 080.32. 
Total Gastos 28 1181 502,66 1.080.070,76 

Ganancia (Pérdida) Antes Del 15% A Trabajadores e o 
Impuesto A La Renta 413 183,87 483.063,23 
15% Participacion a Trabajadores 29 
Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos 
Gasto Impuesto a la Renta 29 
Reserva Legal 
Ganancia De Operaciones Continuadas 

Ledo. Angel Solórzano Peñafiel 
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL 

Licencia No. 014444
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ASTRACA 
Estados de Flujos de Efectivo 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011 
(Expresado en Delares de los Estados Unidos de America) 

Flujos de efectivo en actividades operativas 

Etectwo recibido de sientes 
Efectwo pagado a proveedores, empleados y ctros 
Impuestos por Pagar 
Obligaciones por Pagar 
Intereses Acumulados por Pagar 
Obligaciones a Largo Plazo 
Otras Ingresos no Operacionales 
Otras Egresos no Operacionales 

  

Efecto neto proveniente de actividades de operación 

Flujos de efectivo en actividades de inversión 
Inversiones a corto plazo 
Pago porla compra de actwos filos 
Anticipo de clientes (venta de activo fo] 
Efecto neto proveniente de actividades de inversion 
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento 
Prestamos a Corto Plazo 
Dividendos por Pagar 
Efecto neto proveniente de actividades de 
financiamiento 
Aumento Neto de Efecto y Equwvalentes de Efecto 
Efectwo al comienzo del año 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL 
DEL AÑO 
Utilidad Nota 
Partidas de conciliación entre la utilidad y el flujo de 
efectivo neto provisto por actividades de operacion 
Depreciaciones - Costos 
Amortizaciones - Costos 
Otros Costos 
Depreciaciones - Gastos 
Amortizaciones - Gastos 

Otros - Gastos 
Otros ingresos no operacionales 
Otros egresos no operacionales 
Cambios netos en activos y pasivos 
Cuentas par cobrar 
Documentos por Cobrar 
Intereses acumulados por cobrar 
Inventarios 

:stos anticipados y otras actwos 
Cuentas por pagar 
Obigaciones por pagar 
Anticipo de clientes 
Intereses acumulados por pagar 
Obligaciones a largo plazo 
Impuestos por pagar 

  

Efectivo neto provigío por, 1 de operación — US$ 

p 

      

GERENTE GENERAL 
Pons Torres 

Año terminado al 
31 de diciembre de 

  

  

  

  

  

    

2012 2011 

AB71r83as 450193561 
(4323858131 (435527851) 

95772 78 55 531 59 
179 308 89) (85.459,73) 
(0527247) (23 147 33) 

(8 776 39) 19 407 64) 
39 657 53 16.525 01 

(131 582,99) (123.39420) 
US$ 15671400 76 340,80 

(80-352 95) 148.988 61) 

(80.952,98) — (48.966,81). 

9352110 (9.522 27) 
(229 117 36) (147799 67) 

(135.596,25) —— (157:121,94) 
(50:808,21) — (129747.78) 
219.389,88 —— 348.037,41 

US$ 159.454,45 219 289,86 

US$ 413183187 83.083,23 

33149 72 3132987 
13.375 24 992697 
34 085 15 31 695,22 
14148 30 18:380,07 
739631 B.957,63 

39.408 09 37 841 
(2 357,50) 

50 089.39 22 643,73 
US$ 191 600,20 158.417,02 

124333 86 (142 827,88) 
2.467 17 (101 784 20) 

1ATTG9TB7 254430812 
(174.635 40) (63 601,59) 

(1965 520 16) — (2804503,05 
(70.809 83) (86 453,73) 
26.572 50 
(15.272 47) 
(9776 39) (8.407,64) 
80.772,78 $0 591 59 

67 2 16-340,80      

“ 
lo Angel Solórzano Peñafiel 
CONTADOR GENERAL 
Licencia No 014444



ASTRAC.A. 
Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 

Nota 1 CONSTITUCIÓN Y OPERACIONES 

1.1. — Antecedentes 

“ASTRA C. A”, consttuida en Quito el 13 de diciembre de 1945, en la Notaría Tercera del Canton 
Quito ante el doctor Enrique Maya, e insenta en el Registro Mercantil bajo el número 55 Tomo 77, 
el 30 de enero de 1946 

En 1945 se micia como compañia constructora, manteniéndose en esa actividad hasta el año 
1964 en que empieza a operar la Planta Industnal instalada en la ciudad de Quito, sector de la 
Magdalena, diversificando su actividad con la industrial 
En 1 970 adquiere nueva maquinana para obras de pavimentación y Urbanización En el año 1 988 
se independizan las actividades de construccion e industnal 

La compañía reformó integramente su estatuto social y cambio su denominacion por la de 
ASTRA C.A., mediante escritura pública otorgada por el Dr Sebastian Valdivieso Cueva Notario 
Vigésimo Cuarto del Distinto Metropolitano de Quito, el 3 de septiembre del 2002, inscnta en el 
Registro Mercantil, bajo el número 186 del tomo 34 el 27 de diciembre del 2002 
Aprobada por la Supenntendencia de Compañias con la Resolución N* 02-Q 1 J 4596 de 29 de 
noviembre del 2.002 

ASTRA C.A. es una empresa pionera en nuestro pais en la fabricación y comercializacion de 
cuero artificial, sus productos tienen amplia aplicación dentro de la industria del cuero. automotriz, 
muebles, construccion y decoración, la calidad de sus productos le han permitido ampliar su 
mercado a paises como Colombia, Venezuela y Estados Unidos principalmente 

Nota 2. BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

2.1 Adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera 

De acuerdo con la resolución 08 G DSC 010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 emitida por 
la supermtendencia de compañías en la cual se establece el esquema para la adopción e 
implementación de NIIF en el Ecuador y considerando lo dispuesto el 27 de enero de 2011 en 
la resolución SC Q ICI CPAIFRS 1101 referente a la aplicación de las Normas 
Internacionales de Informacion Financiera para Pequeñas y Medianas entidades, (Pymes) la 
compañia ASTRA C.A., se encuentra dentro del tercer grupo, y adoptó las NIIF completas a 
partir del 1 de enero de 2012, siendo su año de transicion el 2011 

  

2.2 Declaración de Cumplimiento 

Los presentes estados financieros de la Compañra constituyen los primeros estados financieros 
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (IFRS por 
sus siglas en inglés) y sus interpretaciones emitidas por el Comité de Normas Internacionales 
de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) Estas normas han sido adoptadas en el 
Ecuador por la Superintendencia de Compañías, y representan la adopcion integral explícita y 
sin reservas de las refendas normas, ademas de su aplicación uniforme en los ejercicios que se 
presentan



  

  

Hasta el 31 de diciembre de 2011 los estados financieros de la Compañla se presentaron de 
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) 

Los estados financieros al 01/01/2011 y 31/12/2011 que se adjuntan han sido preparados de 
conformidad a los requerido con la NIIF 1 en donde se requiere que para cumplir con NIC 1 
los primeros estados financieros conforme a las NIF incluirán tres estados de posicion 
financiera, dos estados del resultado integral y dos estados de cambios en el patrimonio, 
mcluyendo las notas e información comparativa 

Se han efectuado reclasificaciones y reagrupaciones a vanos componentes de los estados 
financieros con el objetivo de unificar la presentacion, en especial por los efectos de la 
transición de NEC a NIF, al 01/01/2011 y 31/12/2011 

2.3 Base de medición y presentación 

Los estados financieros de la Compañra se registran sobre la base de devengado 

2.4 Moneda funcional y de presentación 

La unidad monetaria utilizada por la Compañía para las cuentas de los Estados Financieros y 
sus notas es el dólar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de 
presentación 

2.5 Periodo económico 

El penoda economico de la Compañía para emitr los Estados Financieros corresponde al 
periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre 

2.6 Uso de Estimaciones y supuestos 

  La preparación de los estados financieros de conformidad con NIIF. requiere que la 
administración realice juicios estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las 
politicas contables y los montos de activos pasivos, ingresos y gastos informados Debido a la 
subjetividad inherente en este proceso contable los resultados reales pueden difenr de los 
montos estimados por la Administración de la Compañia 

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en 
la expenencia historica cambios en la industria e información suministrada por fuentes 
extemas calificadas Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones 
bajo ciertas circunstancias 

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañia 
y!o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración 

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente Los resultados de las 
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimación 
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado. 

2.7 Aprobación de los estados Financieros 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 fueron preparados bajo normas 
ecuatonanas de contabilidad (NEC) y aprobados el 19 de abril del 2012 mediante Junta 
General de Accionistas



      

  

2.8 Información financiera por segmentos 

La Administracion de la Compañia ha identificado los segmentos operativos en función de la 
manera de monitoreo del negocio, se considera de acuerdo a un tipo de producto/servicio, los 
segmentos son fabricacion de plasticos y cuero artificial, con ventas al por mayor y por menor 

Nota 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuacion se desenben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de 
éstos estados financieros, de conformidad con lo requerido por la NIIF 1 (Adopcion por primera 
vez), éstas políticas han sido diseñadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 
2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados 
financieros A menos que se indique lo contrario 

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo 

La Compañía clasifica dentro del rubro de equivalentes de efecto los recursos en caja, bancos 
y las inversiones en valores con vencimiento menor a los 90 dias, por su naturaleza son 
adquindos y mantenidos por la Compañia para obtener rendimientos 

3.2 Activos y Pasivos Financieros 

3.2.1 Clasificación, reconocimiento y medición 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias 

+ Cuentas y Documentos por cobrar comerciales 

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de cobro, por los bienes vendidos 
o los servicios prestados en el curso normal de los negocios S1 se esperan cobrar en 12 meses 
o menos se clasifican como actwos comentes de lo contano se clasifican como actos no 
corrientes Son activos financieros no derwados que dan derecho a pagos fos o determinables 
y que no cotizan en un mercado activo 

Se contabilizan al costo menos cualquier estimación de pérdidas por deterioro de su valor en 
caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por 
cobrar segun los terminos originales de estas cuentas por cobrar La Compañía establece una 
provision para pérdidas por deterioro cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de 
cobrar todos los importes que se le adeudan 

+ Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, (pólizas de acumulacion, 
certificados de deposito) 

Son valorizadas al costo amortizado, corresponden a certificados de deposito a término y 
pólizas de acumulación, con vencimientos fijos cuya intencion es mantenerlas hasta su 
vencimiento 

+ Activos financieros disponibles para la venta (acciones, bonos, opciones, forwards). 

Se incluyen aquellos valores adquiridos que se mantienen con proposito de negociacion y que 
no son calificados como inversión al vencimiento Son activos financieros no dervados que se 
designan en esta categoria Estos activos se muestran como no cormentes a menos que la



   
  

Administracion tenga la intención expresa de vender el activo dentro de los 12 meses contados 
a partir de la fecha del estado de situacion financiera 

   

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias 

+ Cuentas y Documentos por pagar comerciales 

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de pago por los bienes o 
servicios adquindos en el curso normal de los negocios Si se esperan pagar en 12 meses o 
menos se clasifican como pasivos comentes de lo contano se clasifican como pasivos no 
corrientes 

+ Otras Cuentas y Documentos por cobrar y/o pagar 

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se Iiquidan en su mayoria a corto plazo 
se incluye cuentas por cobrar o cobrar empleados, anticipos, impuestos y relevantes eto 

+ — Pasivos Financieros (obligaciones financieras, instrumentos de deuda, prestamos 
accionistas) 

Corresponde a las obligaciones de corto y largo plazo, utilizadas para el financiamiento de 
las operaciones de la compañia durante el periodo Se reconocen a su costo amortizado 
utilizando el método del interés efectivo 

Inventarios 

Los inventarios estan registrados al costo o el valor neto realizable, el más bajo El costo de los 
inventanos está basado en el método de costo promedio ponderado para los inventarios de 
productos 

El valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso ordinano del negocio, menos 
los costos estimados de terminación 

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de 
realizacion se registra una provisión de deterioro por la diferencia de valor En dicha 
estimación de detenoro se considera también los montos relacionados a obsolescencia 
dervados de baja rotación obsolescencia técnica y productos retirados del mercado La 
Compañía estima que la mayor parte de los inventarios tiene una rotacion menor a 60 días Las 
perdidas relacionadas con inventanos se cargan a los resultados integrales en el periodo en 
que se causan 

3.3 Propiedad, planta y equipo 

3.3.1 Reconocimiento y medición 

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que 
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al activo 
en condiciones de operacion para su uso destinado 

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son rebajados 
por la depreciación acumulada y cualquier perdida por deterioro de valor acumulada 
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Los costos de ampliacion modemización o mejoras que representen un aumento de la 
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida uti son capitalizados 
aumentando el valor de los bienes 

  

Los gastos de reparaciones conservación y mantenimiento menores, 
cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren 

  

:on registrados como un 

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como la 
diferencia entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor registrado en los libros 
reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo 

El valor residual y la vida util de los activos se revisan y ajustan si es necesano, en cada cierre 
de balance 

332 Depreciación acumulada. 

La vida util de un actvo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y si las 
expectativas difieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizarán como un 
cambio en una estimación contable, de acuerdo con la NIC 8 Políticas Contables, Cambios en 

las Estimaciones Contables y Errores 

Las depreciaciones son calculadas bajo el método Ineal. mediante la distribucion del costo de 
adquisición corregido por el valor residual estimado cuando aplica entre los años de vida util 
estada de cada uno de los elementos segun el siguiente detalle 

3.3.3 Años de vida útil estimada 

Edificios Construcciones e Instalaciones 20 años 

Mobiliario de oficina y maquinaria. 10 años 

Vehículos 5 años 

Equipos de computación, 3 años 

3.4 Deterioro del valor de los activos (no financieros) 

Los activos sujetos a depreciación o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se 
producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros 
Las perdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros excede a su valor 
recuperable Al 31 de diciembre no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no 
financieros 

3.5 Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto cornente y el diferido El impuesto 
sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna 
partida reconocida directamente en la seccion patnmonial, en cuyo caso se reconoce 
directamente en el patrimonio 
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3.5.1 Impuesto a la renta corriente 

El cargo por Impuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a 
las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exgible 

    

La tanfa de impuesto a la renta comente es del 22% de acuerdo a disposiciones legales 
vigentes la tarrfa será del 24% para el año 2011, del 23% para el año 2012, y del 22% para el 
año 2013 si el valor de las utilidades que se reinviertan en el país se destinan a la adquisición 
de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la tarifa 
tendrá una reduccion de diez puntos porcentuales 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo 
minimo de impuesto a la renta”, la refenda norma estableció que en caso de que el 
impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo este último se 
convertira en impuesto a la renta definitivo 

3.5.2 Impuesto a la renta diferido 

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la metodologia de 
NIC 12 

Tal método se aplica a las diferencias temporanas entre el valor en libros de activos y pasivos 
para efectos financieros y los valores utilizados para propósitos fiscales De acuerdo con esta 
norma las diferencias temporanas se identifican ya sea como diferencias temporanias gravables 
(las cuales resultarán en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporanas deducibles 
(las cuales resultaran en el futuro en paridas deducibles) Un pasio diferido por impuesto 
representa una diferencia temporaria gravable, y un activo diferdo por impuesto representa una 
diferencia temporaria deducible 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se 
esperan sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el activo se cancele 

Los impuestos comentes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el 
resultado, excepto de que hayan surgido de una transaccion o suceso reconocido fuera del 
resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en la normatwva 
tributaria también por restimaciones sobre la recuperabilidad de los actwos por impuestos 
difendos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un actwo Se reconocerán en 
otro resultado integral o directamente en el patrimonio 

3.6 Beneficios a los empleados 

3.6.1 — Beneficios de corto plazo 

Corresponden principalmente a 

+ La partcipacion de los trabajadores en las utilidades ésta provisión es calculada en 
función del 15% de la utlidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo 
establecido por la legislación ecuatoriana vigente, especificamente el Código de trabajo 
Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operación 
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'acaciones se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la 
base devengada 

+ — Décimo tercer y décimo cuarto sueldo, se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación 
vigente en el Ecuador 

3.6.2 Beneficios de largo plazo 

Jubilación Patronal 

La legislacion vigente establece la obligación de los empleadores de proveer beneficios de 
pensión a los trabajadores que completen 25 años de servicios continuos o interrumpidos para 
el mismo empleador; después de 20 años de servicio los trabajadores adquieren derecho a un 
beneficio de pensión proporcional La legislación vigente establece el beneficio definido de 
pensión que el trabajador recibirá al momento de retiro 

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pensión es el valor 
presente de la obligación a la fecha del balance general La obligación es calculada anualmente 
por actuanos independientes usando el método del crédito unitano proyectado. El valor 
presente de la obligación es determinado mediante flujos de caja estimados descontados a 
una tasa del 5% 

Provisión por Desahucio 

La legislación laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la 
terminacion del contrato laboral sea por despido intempestivo o por renuncia voluntana, es 
presentado por el trabajador ante el Ministeno de Relaciones Laborales La Compañia 
constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que 
surgen de un cálculo actuarial preparado por un actuario matemático independiente, calificado 
por la Superintendencia de Compañías 

3.7 Provisiones corrientes y no corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando: 

+ La Compañía tiene una obligación presente ya sea legal o implícita como resultado de 
eventos pasados 

+ — Esprobable que vaya a ser necesana una salida de recursos para liguidar la obligacion 
=  Elmonto se ha estimado de forma fiable 

Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la admunistracion, a la 
fecha de cierre de los estados financieros de los desembolsos necesarios para liquidar la 
obligacion 

3.8 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan 

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de bienes o 
la prestación de servicios en el curso ordinano de las actividades de la Compañía El ingreso se 
expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos 
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Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los 
productos en el curso normal de las operaciones de la compañia Los ingresos netos de IVA, 
[CE (en los casos aplicables), devoluciones y descuentos otorgados 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios economicos 
fluyan hacia la compañia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la compañía hace la 
entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos mi a 
mantener un control sobre los mismos 

3.9 Reconocimiento de Costos y Gastos 

Los gastos de operación son reconocidos por la Compañía sobre base del devengado Se 
componen de gastos financieros, gastos administrativos, impuestos, tasas, contribuciones y 
otros costos directos propios del giro del negocio 

3.10 Distribución de dividendos 

Los dividendos a los accionistas de la Compañía se deducen del patrimonio y se reconocen 
como pasivos comentes en los estados financieros en el periodo que los dividendos han sida 
aprobados por los accionistas de la compañía 

3.11 Reserva legal 

De acuerdo con la Ley de Compañías, el 10% en caso de compañia Iimitada de la ganancia 
neta de cada ejercicio debe ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta 
reserva sea equivalente como mínimo al 50% del capital social La reserva legal obligatoria no 
es distriburble antes de la liquidacion de la Compañía pero puede ser utilizada para absorber 
pérdidas netas anuales 

3.12 Normas de Contabilidad recientemente emitidas 

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no 
ha adoptado con anticipacion Estas son de aplicación obligatona a partr de las fechas 
indicadas a continuacion 

NIF 9: Instrumentos financieros 

Esta norma es de aplicación en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 
2013 El objetwo de esta NIIF es establecer los principios para la información financiera sobre 
activos financieros de manera que presente información util y relevante para los usuarios de los 
estados financieros de cara a la evaluación de los importes, calendana e incertidumbre de los 
flujos de efectvo futuros de la entidad 

NUF 10: Estados financieros consolidados 

Esta norma remplaza a la NIC 27 Consolidacion y estados financieros separados y la SIC 12 
Consolidacion, Entidades de cometido especifico Esta norma es de aplicación en los periodos 
que comiencen en o despues del 1 de enero de 2013 El objetivo de esta NIIF establece los 

principios de consolidación cuando una entidad controla una o mas entidades 
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NuF 4 

  

rreglos conjuntos 

Esta norma es de aplicacion en los penodos que comiencen en o después del 1 de enero de 
2013 El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para las revelaciones financieras de 

las partes que integran un arreglo conjunto 

Esta norma deroga la NIC 31 Negocios comuntos y la SIC 13 Entidades controladas 
conjuntamente contribuciones no monetanas por los inversionistas 

NIF 4 

  

: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades 

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 
2013 El objeto de esta NIIF es requerir revelaciones a las entidades que permitan a los 
usuanos de los estados financieros evaluar la naturaleza de y riesgos con las inversiones en 
otras entidades y los efectos de esas inversiones en la posición financiera, rendimientos y 
flujos de efectivo 

NIIF 13: Medición del valor razonable 

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o despues del 1 de enero de 
2013 Esta NIIF define "valor razonable" establece un solo marco conceptual en las NIIF para 
medir el valor razonable y requiere revelaciones sobre la medicion del valor razonable Esta 
NIIF aplica a otras NIIF que permiten la medicion al valor razonable 

NIC 27 revisada Estados financieros separados 

Esta norma es de aplicación en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 
2013 El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable y las revelaciones 
requeridas para subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas cuando la entidad prepara 
estados financieros separados 

NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 
2013 El objetvo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable para Inversiones en 
asociadas y determina los requenmientos para la aplicación del método de participación 
patnmonral al contabilizar inversiones en asociados y negocios conjuntos. 

NIC 19 revisada: Beneficios a empleados 

Esta norma es de aplicación en los periodos que comiencen en o despues del 1 de enero de 
2013. Incluye cambios refendos a los planes de beneficios definidos para los cuales requería 
anteriormente que las remediciones de las valoraciones actuanales se reconocieran en el 
estado de resultados o en Otros resultados integrales La nueva NIC 19 requerira que los 
cambios en las mediciones se incluyan en Otros resultados integrales y los costos de servicios 
e intereses netos se incluyan en el estado de resultados 

NIC 4: Presentación de estados financieros: Mejoras en la presentación de Otros 
resultados integrales 

Esta norma es de aplicación en los periodos que comiencen en o después del 1 de julio del 
2012 Los cambios que se han incluido en la NIC 1 son a párrafos específicos relacionados con 
la presentacion de los Otros resultados integrales Estos cambios requerirán que los Otros



  

Draaseros (O pnLa Ci) 

  

  

resultados integrales se presenten separando aquellos que no podrán ser reclasificados 
subsecuentemente al Estado de resultados y los que podrán ser reclasificados 
subsecuentemente al estado de resultado si se cumplen ciertas condiciones especificas 

  

NIC 12: Impuestos diferidos: Mejoras: Recuperación de activos subyacentes 

Esta norma es de aplicación en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 
2012 Deroga la SIC 21 Recuperación de actwos no depreciables revaluados Los cambios 
proveen un enfoque práctico para medir activos y pasivos por impuestos diferidos al medir al 
valor razonable las propiedades de inversión 

Interpretaciones a las NIF 

Las siguientes interpretaciones han sido emitidas y entrarán en vigencia en periodos 
postenores. 

IFRIC 19: Amortizando pasivos financieros con instrumentos de patrimonio. Efectiva a partr de 
los periodos que comiencen en o después del 1 de julio de 2010 

EL IFRIC 9 requiere que la entidad evalúe si un denvatvo inmerso en un instrumento financiero 
sea separado del contrato principal y contabilizado como un denvativo en el momento en que la 
entidad entra a formar parte del contrato Se prohíben las revaluaciones posteriores, a menos 
que haya un cambio en los términos del contrato que modifiquen significativamente el flujo de 
caja que, de otra manera, sería requerido bajo el contrato, en cuyo caso se requiere de una 
revaluación La Compañía aplicará esta norma a partir del 1 de enero del 2011 pero considera 
que no tendrá efectos significativos en sus operaciones 

La Administración de la Compañía estima que la adopción de las normas, enmiendas, mejoras 
e interpretaciones antes descritas que sean aplicables, no tendrán un impacto significativo en 
los estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial 

Nota 4. TRANSICIÓN A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN 

FINANCIERA (NIIF) 

4.1 Exención a la aplicación retroactiva utilizada por la Compañía. 

Valor razonable o revalorización como costo atribuido 

De acuerdo a lo señalado por la NIIF 1, la Compañía ha optado por utilizar el valor razonable 
como costo atribuido para los elementos de propiedad, planta y equipo que comprenden sus 
edificaciones Se incrementó el valor de estos activos mediante el uso de tasaciones 
efectuadas por expertos independientes calificados 

Al resto de los activos fijos se les asignó como costo atribuido el costo, neto de deprectación 
según las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, ya que este valor es comparable con su costo 
o costo depreciado bajo NIIF 

Las demás exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Compañia por no ser 

aplicables. 
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4.2 Conciliación ente las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y las Normas 

Internacionales de Información Financiera (NIF). 

De acuerdo a la Resolución No 08 G DSC 010 emitida por la Supenntendencia de Compañias 
en noviembre del 2008, las compañias como ASTRA C A. pertenecientes al tercer grupo de 
adopción, deben preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF en el 2012 por lo cual los 
estados financieros de ASTRA C.A. por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 son 
los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Intemacionales de 
Información Financiera (NIIF) 

Hasta el año terminado en el 2011 la Compañia emitia sus estados financieros segun Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) por lo cual las cifras de los estados financieros del 2011 
han sido restructuradas para ser presentadas con los mismos enteros y principios del 2012 

La fecha de transición de la Compañía es el 1 de enero de 2011 La Compañia ha preparado 
su estado de situación financiera de apertura bajo NIF a dicha fecha 

Las concillaciones presentadas a continuación detallan la cuantificación del impacto de la 
transición a las NIIF' La conciliación proporciona el impacto de la transición con los siguientes 
detalles 

« — Conciliación del patrimonio al 1 de enero de 2011 y 31 de diciembre de 2011 (inicio y final 
del penodo de transicion respectwamente) 

+ Conciliación del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31 de 
diciembre de 2011 (final del periodo de transición) 

   CONCILIACION PATRIMONIO NETO AL INICIO DEL PERIODO DE TRANSICION 

  

  

  

  

    
  

  

  

    

SALDOS NEC AL MUSTES: SALDOS.NIE TRANSICIÓN A COMPONENTES vbIcuelO DEBITO Y AL Las E 
CRÉDITO O1/ENERO/2011 (variación) % 

| 2801381.39| 123070648 | 403208787 43 93% 
TOTAL PASIVOS 1 762 675 68 29 333,33 1792 008 99 1 65% 

TOTAL PATRIMONIO 1038 705 33 1201 373,15 2 240 078,48 115,66%. 

DICIEMBRE DEL 2010 1.038 705,53 

| Ajustes a valor razonable — 135972 a) 
Instrumentos de patrimonio 1.223.481 58 | b) 

po ma 
PATRIMONIO NIF AL 1 DE ENERO 4     
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CONCILIACION PATRIMONIO NETO AL FINAL DEL PERIODO DE TRANSICION 

  

  

  

  

  

  

    

    

e. Era DE asustes | z 
COMPONENTES mación PEO enemormora | TRANSICIÓN 

| (variación) % 
Estado de Stuación Financiera 
TOTAL ACTIVOS 3 004 716,08 4 205.651.07 | 421036716 | — 40 13% 

[orar Pasivos rezos oa O saseeza] eme23óa] 181% 
TOTAL PATRONO A atoasoao imanes | asrieszs] Barr 
TOTALIMGRESOS | a TEROraDO  BOzBzS|  asOS60SRO 00 
TOTAL EGRESOS 4 510.045,24 36 109 55 4,540 15479 | — 0 80% 

—umaoAD Gomosa]— 2eassa| 103%   

  

  

| PATRIMONIO NEC AL 31 DE 

  

DICIEMBRE DEL 2011 ESI0AsoO 
Ayusles a valor razonable 257292) a) 
Instrumentos de patrimomo 122340158] 0) 
Impuestos 194410) 
  

Prestaciones sociales no 
consideradas 

PATRIMONIO NIIF AL 1 DE ENERO ss a 
DEL 2012 2.381 743 23 
mmm 

(24.358,24) a)       
(a) Provisión cuentas incobrables 

Para efectos de primera adopcion de las NIIF, en aplicación de NIIF 1 y NIC 39, las cuales 
establecen que los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o 
determinables, que no se negocian en un mercado activo para los cuales una entidad evaluará 
en cada fecha de cierre del periodo si existe evidencia objetiva que está deteriorado 

Se entiende por deterioro el resultado de uno o más hechos ocurdos despues del 
reconocimiento inicial del actvo que tenga un impacto sobre los flujos de efectvo futuros 
estimados del activo financiero y que pueda ser estmado con fiabilidad Básicamente lo que 
establece la norma es la valoracion de cartera a su importe real recuperable a traves del 
cálculo y registro de la provision por incobrabilidad — deterioro 

Se reversa la provision de cuentas incobrables al 2010 generando un incremento patrimonial de 
USS 135972 y un cargo a resultados al 2011 de USS 31 084 64 onginado por la baja de 
cuentas por cobrar, la compañia realizó un estudio de incobrabilidad en las cuentas por cobrar 
comerciales y comparo dicha informacion con la provision generando el ajuste 

Este ajuste, generó un pasivo por impuestos difendos, dado a que la compañía sobrevaloró la 
provisión, siendo el mismo una diferencia temporal imponible (ver Iteral c: seguido) 
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(b) Propiedad, Planta y Equipo 

Las propiedades, planta y equipo son los chivos tangibles que posee una entidad para su uso 
en la produccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para 
propositos administrativos y de los cuales se esperan usar durante más de un período 

En tal virtud, la compañía decidió reconocer las partidas de propiedad planta y equipo de la 
siguiente manera 

+» A su valor razonable que implicó la revalorización por tasación o peritaje a las 
edificaciones 

+ Asu costo depreciado bajo NEC: el cual es comparable al costo depreciado bajo NIIF, a 
todos los demás componentes de PPE 

El valor razonable de las edificaciones, se determinaron en funcion de tasaciones efectuadas 
por única vez de acuerdo a lo establecido por la NIIF 1 Estas tasaciones fueron efectuadas a 
la fecha de transición por especialistas independientes La aplicacion de los conceptos antes 
señalados generó un incremento patrimonial neto de depreciaciones al 2011 de 
US$1 223 481 58 

(c) Impuestos Diferidos 

Los ajustes de impuestos difendos surgieron de las diferencias temporales entre las bases 
financieras y las bases fiscales de las transacciones de la Compañia, en este caso de los 
ajustes originados en la transición a las NIIF Los efectos impositivos fueron 

+ Ajuste de la estimación de cuentas incobrables y baja de cuentas por cobrar denvo 
reconocer un activo por impuestos difendos al 2010 incrementado el patrimonio en USS 
5 885,18 y un incremento en resultados del 2011 de US$ 6 029 23 

(d) Prestaciones Sociales no Consideradas 

Se reconocieron los valores correspondientes a prestaciones Sociales no consideradas 
determinadas por NIIF (Jubilación Patronal y Desahucio) al 2010 generando un decremento 
patrimonal de USS 29 333,33, y un debito a resultados al 2011 de US$ 5 024 91 

4.3 Saldo de la cuenta “Resultados Acumulados por efectos NIIF” 

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compañias. los ajustes resultantes de 
la adopción de las NIIF se registaran en el patrimonio en la subcuenta denominada 
"Resultados Acumulados Provenientes de la Adopción por Primera vez de las NIIF” separada 
del resto de los resultados acumulados sólo podrá ser capitalizados en la parte que exceda al 
valor de las perdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio económico concluido si las 
hubieren, utilizado en absorber perdidas. o devuelto en el caso de liquidación de la compañia 
De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la 
adopcion por primera vez de las NIIF" este podrá ser absorbido por los Resultados 
Acumulados y los del ultimo ejercicio economico concluido, sí los hubiere



  

  

El saldo de los efectos registrados en la cuenta de Resultados Acumulados por adopcion NIF 

  

  

  

  

  

      
  

es 

Conceptos 01/01/2012 3111212011 0110112011 

Saldo Inicial (52 168 75) (22 068 43) - 
Impuestos Diferidos - 5 885,18 
Prestaciones Sociales No Consideradas (28.333,33) 
Valor Razonable 1.359,72 
Efecto a Resultados 2011 
Impuestos Difendos 6.029 23 - 
Prestaciones Sociales No Consideradas - (5.024 91) - 
Valor Razonable - (31084 64) % 
Saldo Final Resultados NIIF (52 168.75) (22.088,43) — ”_ (22.088,43) 

Nota 5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Se refiere a 

dic-12 die-t4 
| 
| código DETALLE — VALOR US$ | VALOR US$ 
dal Caja Chica 6,72 0,72 

Caja General 7.437,05 000 
| Subtotal Caja o 7 443,77 8,72. 
BANCOS LOCALES 

112101 Banco Pichincha cta Cte No 3082008804 1636278| 3422078 
112102 | Banco Pichincha cta Cte No. 3499752504 810.40 
1121 04 | Banco Produbanco Cte Cte en dolares No. 0100501693-0 10482263 | 8715085 
1123.05 | Banco Produbanco Cte Ahorros en dólares No 12005455813 25274,54| 8161430 
112306 | Banco Produbanco Cla. Ahorros Euros NO 14059000807 230380 | 207118 
1123.04 | Banco Produbank Cta Ahorros Dólares No 31020526 3146,93 | 341543 

INVERSIONES A CORTO PLAZO 
113110 | Cooperativa Juventud Ecuatonana o 10,000 00 

Subtotal Bancos e Inversiones 152.010,68 219.282,94 

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 159.454,45| 219 289,68     
  

AI 31 de diciembre de 2012 y 2011 son activos financieros libres de uso y sin restricciones 
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Nota 6. ACTIVOS FINANCIEROS 

        

  

  

  

  

Se refiere a 

o dic-12 dic-11 
Código DETALLE _ VALOR US$ VALOR US$ 
1010205 | Cuentas por Cobrar Clientes no Relacionados 598 397.64 842.414,03 
1010208 | Cuentas por Cobrar Clientes Relacionadas 10.021,93 0,00 
1010207 | Otras Cuentas por Cobrar Relacionadas 54 430,70 672061 
1010208 | Otras Cuentas por Cobrar no Relacionadas 89.307,89 1417: 
1010209 | Provision Cuentas Incobrables -20 655,59 162,94 

TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS | 731.562,63 975.324,64 

Nota 7. INVENTARIOS 

Se refiere a 

dic-12 dictd 
Código DETALLE VALOR US$ VALOR USS 
1010301. | Inventano de Matena Prima 62549397 670415.74 
1010302 | Inventano de Productos en Proceso 8363507 6973723 

Inv. de suministros o materiales a ser consumidos en 
1010303. | produccion 0,00 0,00 

Inv de suministros o materiales a ser consumidos en la 
1010304 | prestacion 000 000 

Inv_De prod term y mercaderia en almacen-produidos por 
1010305 la Cia 842 18735|  670389,70 

Inv De prod term y mercaderia en almacen-comprados a 
1010306 |terceros 5 762 68 0,00 
1010307 | Mercaderías en Transito 50.413,19 234911 
1010308 | Obras en construcción 000 0.00 
1010311. | Inv repuestos. herramientas y accesorios 4823100] 4034139 
1010312 | Otros inventanos | 263631 239581 
1010313. | (-) Provision de Inventarios por Deterioro Fisico -30962,57| 2238066 

TOTAL INVENTARIOS IES 1.627 397,00| 1.433 228,32         
 



  

1005 ¡COptinRación: 

  

Nota 8. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 

  

  

  

    

Se refiere a 

- - dlc-12 dic-11 
Código | DETALLE VALOR US$ | VALOR USS | 
1010401 | Seguros pagados por anticipado 1.204,08 1 244,53 

1010402 Arriendo pagado por anticipado 0.00 0,00 
1010403 | Anticipo a Proveedores | 0,00 0,00 
1010404 | Otros anticipos entregados 2275751|  18.81304 

TOTAL SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 23.961,59] 20.058,47 
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Nota 10. PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

Corresponde a un terreno de propiedad de la compañía cuyo monto asciende al 2012 a 
US$ 2 379,52 

Nota 11. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 

  

  

  
  

  

  

  

  

  

    
  

  

  

  

Se refiere a 

dic-12 dic-11 
[ T Código DETALLE VALOR US$ | VALOR US$ 

Jubilación patronal empleados menos de 10 años 1191441 1191441 

TOTAL ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS [| 19144 11.914,44 

Nota 12. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 

Se refiere a. 

— dic-12 dic-11 
| Código DETALLE VALOR USS$_ | VALOR US$ 
1020702 | Inversión en Asociadas 71.770,97 
1020704 | Otras Inversiones 87763 877,63 
1020708 | Otros Actwos no comentes 31.544,40 31.644 40 

TOTAL OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 104.293,00| 32.522,03 

Nota 13. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

Se refiere a" 

_ dic-12 dic-11 
| código —— DETALLE _ VALORUS$ | VALOR US$ 
[2010301 Proveedores Locales 22724768| — 204858.95 
[2010302 | Proveedores del Extenor 216231.37|  361.098.00 
[ TOTAL CUENTAS Y DOCUENTOS POR PAGAR 443.479,05| 565 956,95 

Nota 14. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

Se refiere a. 
Ñ dic-12 dic-11 

Código DETALLE VALOR US$ | VALOR US$ 
2.01 04.01 01 04, Produbanco 429807.70|  385012,62 
2.01 04.01 01.01 | Banco del Pichincha 150 980,00 
2.01.04 01 01 06 | Corporacion Financiera Nacional 11057020 132003,11 

TOTAL OBLIGACIONES CON INST_FINANCIERAS 69135790 51701573|    



    

  

Nota 15. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 

  

    

  

  

  

    

  

  

Se refiere a 

die-12 die 
Código DETALLE VALORUS$ | VALOR US$ 
2010701 Con la Administracion Tributana 20 893,10 655391 
2010702 | Impuesto a la Renta del Ejercicio por Pagar 0.00 23 853,25 
2010703 | Obligaciones con el IESS 21.682,59 21 681,62 
2010704 | Por Beneficios de Ley a empleados 20 095,85 20.244,02 
2010705 | 18% Participacion a Trabajadores del Ejercicio 61:977,58 72.459,48 | 
2010708 | Dividendos por pagar 65 172,14 8 968,22 
20107 | TOTAL OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 189.821,26 153.760,50 

Nota 15 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS 

Se refiere a 

as dicA2 dic-11 
Código | DETALLE VALOR US$ | VALOR US$ 

Cuentas relacionadas por pagar (Con accionistas) - 1,173.50 
Otras Cuentas por pagar relacionadas (Prestamos) 0,00 _0,00 
TOTAL CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS 0,00 1.173,50     
  

Nota 17. OTROS PASIVOS FINANCIEROS 

    
Corresponden a Pagos a instituciones denvadas de servicios financieros que al 2012 fueron 
cerradas 

Nota 18. ANTICIPOS DE CLIENTES 

Corresponden a los valores entregados por parte de los clientes por reservas de producto o 
adelantos para obra Presentan un saldo al 2012 de US$ 23 292,34 y al 2011 por USS 
21 148.41 
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Nota 19. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

Se refiere a 

_Céódigo DETALLE 
Pradubanco z 

TAL OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS | 152.845,61| 231063,66 
         

  
  

Nota 20. BENEFICIOS SOCIALES 

  

  

      

Se refiere a 

Ñ dic-12 dic-11 
Código | DETALLE VALOR US$ | VALOR US$ 
2020701 | Proviston Jubllacion Patronal 28632095|  249748,38 
2020702 | Provisión Desahucio 51 938.14 35 420,18 

_|TOTAL PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS | 338.259,09| 285.168,56 
  

Nota 21. CAPITAL SOCIAL 

El capital Social de la empresa esta constituido por 703 003 participaciones de US$ 1,00 dólar de 
los Estados Unidos de América, cada una 

Nota 22. RESERVAS 

     
  

  

  

Se refiere a 

dic-11 
código DETALLE VALOR US$ 
20401 [Reserva Legal | 59 452,02 33 164,16 
20402 | Reserva Facultativa y Estatutaria 33 873,44 33 873,44 

| TOTAL RESERVAS 93.325,46 67.037,60   
  

Nota 23. OTROS RESULTADOS INTEGRALES 

Corresponde a los valores por Superavit por Revaluación de Propiedad, Planta y Equipo 
realizado en base al estudio pencial efectuado Al 2012 y 2011 presenta un saldo de 
US$ 1223 461,58 

Nota 24. RESULTADOS ACUMULADOS 

Al 2012 presenta un saldo de USS 143 368.34 y 2011 de US$ 150 841 04



  

  

  

Nota 25. RESULTADOS PROVENIENTES ADOPCION NIIF 

Al 2012 presenta un saldo de S (52 168 75) y 2011 de $ (22 088 43), cuyo detalle se revela en 
Nota 4 3 

Nota 26. INGRESOS 

Se refiere a. 

  

  

  

  

  

  

  

    

eN dic-12 dic-11 
Código _ DETALLE VALOR US$ VALOR US$ 

4101 Ventas 4.695 572,79 
4110 Descuento en ventas -192 453 82 -218 883,10 

4111 Devolución en Ventas -145 009 08 -37 713,14 

TOTAL INGRESOS 4.358.109,91 4780.731,40 

Nota 27. COSTO DE VENTA Y PRODUCCIÓN 

Se refiere a 

Código | DETALLE Dic — 2012 Dic — 2011 

5101 | MATERIALES UTILIZADOS O PRODUCTOS VENDIDOS 

510101 | (+) Inventario inicial de bienes no producidos por la Compañía 3 886,13 3.888 13 

510102 | (+) Compras netas locales de bienes no producidos por la cia 187655 7217 

510103 | (+) Importaciones de bienes no producidos por la Compañia 0,00 000 

510104 | (-) Inventano final de bienes no producidos por la Compañia -5 762,08 -3 958.30 
5101 | MATERIALES UTILIZADOS 

510105 | (+) Inventario micial de matenas primas 870415,74| — 68583768 
510106. (+) Compras netas locales de materia prima 1790 983,28| 204027043 

510107 | (+) Importaciones de materia prima 139081743| 1715743,14 

510108 | () Inventano final de materia prima 625 493,97 -670 415,74 

510109 | (+) Inventario micial de productos en proceso 09 737,23 81.916,53 
510110 | () Inventano final de productos en proceso 83635,07| — -69737,23 
510111 | (+) Inventario inicial productos terminados 666.411,40 476 125,88 

510112 | () Inventano final de productos terminados -842 187,35| — -660.411,41 
5102 |(+) MANO DE OBRA DIRECTA l 

510201 Sueldos y Beneficios sociales 294 1 284 992,08 

510202 Gastos planes de beneficios a empleados 32 596,29 31911,75 

5103. | (+) MANO DE OBRA INDIRECTA 
510301 Sueldos y beneficios sociales 149 014 62 153 013,15 

510302 Gastos planes de beneficios a empleados 12 026,37 771405 

5104 | (+) OTROS COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION   
27 

  

 



    

  

        

    

            

  

  

            
  

  

  

  

510401] — Depreciacion propiedades planta y equipo 19 130.47 14.967 32 
510405 Mantenimiento y reparaciones 30 893 49 51833 98 
510407 | Suministros matenales y repuestos 3126385 2628799 
510408 ss Costos de pros a 11301852 11143107 
151 [TOTAL COSTOS DE PRODUCCIÓN Y VENTAS _ 2.842738,44 3285 442,93 

Nota 28. GASTOS 

Se refiere a 

dic-12 dic-14 
Código DETALLE VALOR US$ | VALOR US$ 

5202 | Gastos de Administración 469966 71|  430:355,17 
Gasto Depreciación deducible 14 146,30] — 18.034,06 

5201 | Gastos de Ventas 499.318,18| 436.080 68 
5203. | Gastos Financieros 116:117,31| — 97793,67 

520228 | Otros Gastos 4229463| 4824426 
540207 | Gastos Efecto NIIF 30.080 32 

52 [TOTAL GASTOS 1181.502,66 | 1.080 070,76 

Nota 29. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 

Se refiere a 

dic-12 dic-11 
Casiller VALOR | VALOR 

o SRI DETALLE US$ US$ 
fad (Pérdida) Contable antes de impuesto a la renta y 

801 413.183,87 | 483.063,23 
Menos: 

803. |(-) 15% Participacion a Trabajadores 6197758| -72.459,48 
810 | () Amortización de Perdidas 

| 813. (2) Deducción por incremento neto de empleados 5.015,51| -45 145,98 
314 | (+) Deducción por Discapacitados 16.885 34 | 13116,27 

Mas: 
808 | (+) Gastos No Deducibles (gastos sin respaldo) 55.328 86| 17:911,32 

(+) Provisión por cuentas incobrables que exceden los limites 
(+) Depreciaciones que exceden al límite establecido 
(+) Provisión para jubilación Patronal empleados menos de 10 
años 
(+) Provisión Inventarios valor neto de realización     
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319 _ |Utlidad gravablelPérdida 384 033,30 _370.252,82 
      

  

831 — | Utilidad a reinvertir y capitalizar 0,00 0.00 
839 Impuesto a la Renta Causado (23%) (24%) 8832765 -88.860 68 

Impuesto Difendo (no registrado en el gasto) 0,00 0.00 
Reserva Legal -26.287,80. -32 174 31 

Utilidad neta del ejercicio 236 590,77 | 259.488,44| 
  

  
IMPUESTO CORRIENTE POR PAGAR o 

839 — | Impuesto Causado 88 327,66 88 860,68     
    (menos ) 

841 — | Anticipo del Impueslo a la Renta 9340,74| 6777.14 
_846 _ | Retenciones del Impuesto a la Renta 81.026,62 | 5823029 
859 NETO IMPUESTO A PAGAR -2 039,70 23.853,25 | 

Nota 30. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

En el período financiero 2010, la Compañía adoptó la Norma Internacional de Información 
Financiera No.7 (NIIF 7) “Instrumentos Financieros Revelaciones' la cual es efectiva para los 
periodos financieros que inteiaron el 1 de enero de 2007 Esta norma establece ciertas 
revelaciones que permiten al usuano de los estados financieros evaluar la importancia de los 
instrumentos financieros para la Compañia, la naturaleza y alcance de sus riesgos y como 
maneja tales riesgos 

La Gerencia General es encargada del monitoreo recurrente de los factores de riesgo más 
relevantes para la empresa sustentada en una metodología de evaluación continua ASTRA 
C.A administra una sene de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su 
exposicion al nesgo frente a variaciones de inflación 

Riesgo de Mercado 

El Riesgo de Mercado está asociado a la variación de la demanda en el sector variación de 
precios, variación de costos vanación en temas regulatonos vamación de condiciones 
naturales 

La demanda ha tenido una recuperación poco satisfactoria tras la crisis mundial La Compañía 
utiliza como estrategia de mercado el revisar y fijar los precios mensualmente Los precios 
varian acorde a la disponibilidad de los patrocinios aforo y aceptación de publico capacidad 
adquisitva de las personas, etc Estas variaciones afectan a la Compañia que es quien los 
asume y que se ven reflejados en el costo de ventas 

Riesgo Tipo de cambio 

El Riesgo de Tipo de cambio se produce como la consecuencia de la volatilidad de las divisas 
en que opera la compañía ASTRA CA maneja sus operaciones y registros contables en la 
moneda de curso legal en el Ecuador el dólar americano, por lo que la totalidad de sus 
operaciones de Ingresos, costos y gastos, activos y pasivos están denominadas en dólares 
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La compañia al momento no efectua operaciones en monedas distintas al dolar americano, y 
de acuerdo a la estrategia global no se tiene planificado operaciones en moneda extranjera, por 
lo que se puede calificar como bajo el nesgo en Tipo de cambio 

   

Los eventos o efectos de Riesgo Financiero se refieren a situaciones en las cuales se está 
expuesto a condiciones de incertidumbre 

Riesgo de inflación 

El nesgo de inflación proviene del proceso de la elevación continuada de los precios con un 
descenso discontinuado del valor del dinero El dinero pierde valor cuando con el no se puede 
comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se compraba 

Segun el Banco Central del Ecuador la inflación acumulada para cada año se detalla a 
continuación 

Año2012 416% 
Año 2011 541% 
Año2010 333% 
Año 2009 431% a

o
r
a
 

Riesgo de Crédito 

La Compañía efectua la mayor parte de sus ventas a clientes recurrentes cuya probabilidad 
de no pago es relativamente baja en lo que se refiere a ventas a clientes independientes la 
Compañía toma las medidas necesarias para asegurar su cobranza tales como pagos 
adelantados entre otros 

Riesgo de Liquidez o Financiamiento 

El riesgo de liquidez de la Compañia es mitigado mediante una adecuada gestión de los activos 
y Pasivos, a través de la optimización del manejo del efectivo y equivalentes con el fin de 
cumplir con los compromisos de deudas al momento de su vencimiento 

ASTRA CA. realiza periódicamente proyecciones de flujo de caja, análisis de la situación 
financiera, y entorno económico con el propósito de obtener los recursos de liquidez necesarios 
para que la empresa cumpla con sus obligaciones 

Nota 31. CONTINGENCIAS 

Revisión de Autoridades Tributarias y de Control 

De la Superintendencia de Compañías del Ecuador 

No se han aplicado sanciones a ASTRA C A. a sus Directores o Administradores, emitidas por 
parte de la Superintendencia de Compañias durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre 
de 2012 y 2011 

De otras Autoridades Administrativas 

No se han aplicado sanciones significatvas a ASTRA C A, a sus Directores o Administradores 
emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2012 y 2011



  

  

Prestaciones Legales Laborales 

Existe un pasivo contingente por el pago de Desahucio al personal de la Compañía según el 
tiempo de servicio y de acuerdo con lo que dispone el Codigo de Trabajo, el cual podría ser 
pagado en casos de despido sin justa causa por muerte o pensión de los empleados 
equivalente a 25% del último salano por cada año de trabajo 

Aportes a la Seguridad Social 

Los pagos por aportes a la Seguro Social y entidades relacionadas están sujetos a revisión por 
parte de esas entidades estatales 

Nota 32 OTROS ASPECTOS RELEVANTES 

Código Orgánico de la Producción 

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No 351 el 
Código Organico de la Producción. Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros 
aspectos tributarios los siguientes 

+ — La reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tanfa de impuesto a la renta 
para sociedades, así tenemos 24% para el año 2011, 23% para el año 2012 y 22% a 
partir del año 2013 

+  Exoneración del impuesto a la renta durante 5 años para nuevas sociedades cuyas 
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores económicos considerados 
priontanios para el Estado 

+ Deducción del 100% adicional para el cálculo del impuesto a la renta de ciertos gastos 
incuridos por “Medianas Empresas” 

+ — Exoneración de retencion en la fuente de Impuesto a la renta en pago de intereses de 
créditos externos otorgados por instituciones financieras 

+ La reducción progresa del porcentaje de retención en la fuente de impuesto a la renta en 
pagos al exterior conforme la tana de impuesto a la renta para sociedades 

+ — Exoneración del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto año de operación 
efectiva para las nuevas sociedades 

+ — Exoneración del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por 
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de 
inversiones previstas en este Código 

Aspectos sobre las Normas Internacionales de Información Financiera 

Con fecha 9 de septiembre de 2011 la Superintendencia de Compañias emitio la resolucion 
SC ICI CPAIFRS G 11 007, publicada en el Registro Oficial Nro 566 del 28 de octubre de 
2011, en dicha resolución se expide el Reglamento del destino que se dará a los saldos de las 
cuentas reserva de capital, reserva por donaciones reserva por valuación o superávit por 
revaluación de inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopción por primera 
vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIF” y la Norma Internacional de 
Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), superavit 
por valuación utlidades de compañías Holding y controladoras y designación e informe de 
pentos 
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Siendo el tratamiento el siguiente 

Artículo primero.- destino del saldo acreedor de las cuentas reserva de capital, reserva 
por donaciones y reserva por valuación o superávit por revaluación de inversiones.- 

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital Reserva por Donaciones y Reserva 
por Valuación o Superavit por Revaluación de Inversiones generados hasta el año anterior al 
período de transición de aplicación de las Normas Internacionales de Informacion Financiera 
“NIF” y la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequeñas y Medianas 
Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados 
Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por 
Valuación o Superávit por Revaluación de Inversiones, saldos que sólo podrán ser 
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último 
ejercicio económico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber perdidas, o devuelto en el 
caso de liquidación de la compañía 

Artículo segundo.- saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la 

adopción por primera vez de las NIIF.- 

Los ajustes provenientes de la adopcion por pnmera vez de las Normas Internacionales de 
Informacion Financiera “NIIF” completas y de la Norma Internacional de Información Financiera 
para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en lo que corresponda y que se 
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados 
Acumulados provenientes de la adopcion por pnmera vez de las NIIF", que generaron un saldo 
acreedor, sólo podrá ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas 
acumuladas y las del último ejercicio economico concluido si las hubieren utilizado en 
absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidación de la compañia De registrar un saldo 
deudor en la subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopción por pnmera vez 
de las NIIF" éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del ultimo ejercicio 
economico concluido, si los hubiere 

Artículo tercero.- ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las “NIF” - 

Los ajustes realizados bajo las Normas Internacionales de Información Financiera *NIIF" 
completas y la Norma Interacional de Información Financiera para Pequeñas y Medianas 
Entidades (NIIF para las PYMES), deberán ser conocidos y aprobados por la junta general de 
acolonistas o socios que apruebe los primeros estados financieros anuales emitidos de acuerdo 
con las normativas antes refendas 

Artículo cuarto.- saldos acreedores de las subcuentas “superávit por valuación”.- 

Los saldos acreedores de los superávit que provienen de la adopcion por primera vez de las 
NIIF, así como los de la medición postenor, no podran ser capitalizados 

  

Artículo quinto.- utilidades de las compañías holding y controladoras - 

Las compañias constituidas como Holding al amparo de lo dispuesto en el articulo 429 de la 
Ley de Compañias y las compañías controladoras conforme a la normativa contemplada en la 
Norma Internacional de Contabilidad 27 y Sección 9 de la Norma Internacional de Informacion 
Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) "Estados Financieros 
Consolidados y Separados”, para fines de control y distribución de utilidades a trabajadores, 
accionistas o Socios y el pago de Impuestos, elaborarán y mantendrán estados financieros 
individuales por cada compañia Igualmente las compañías Holding o Controladoras 
reconocerán como ingresos, los dividendos de sus vinculadas y subsidianas, una vez que se 
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establezca el derecho a recibirlos por parte de las juntas generales de socios o accionistas, o, 
por el apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais 

Artículo sexto.- designación de peritos.- 

Para determinar el valor razonable de los activos que de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera “NIIF" completas y de la Norma Intemacional de 
Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) en los 
casos que se requiera de la valuación de un profesional en el ramo, la junta general de socios o 
accionistas designará el perito o los pertos independientes que deban realizar el avalúo de los 
mismos. La designación calificación y registro de tales peritos, y, los requisitos minimos que 
deben contener los informes de peritos, se efectuara de acuerdo con el reglamento relativo a 
esa matena expedido por la Superintendencia de Compañías 

Artículo séptimo.- informes de peritos.- 

Los informes de los peritos seran conocidos por la junta general de socios o accionistas, que 
oportunamente hubiere ordenado su elaboración y los aprobará de considerar adecuado el 
avalúo Los auditores externos, en sus informes, harán constar sus opiniones respecto de la 
razonabilidad de la valoración de los activos que de conformidad con la aplicación de las 
Normas Intemacionales de Informacion Financiera “NIIF* completas y la Norma Internacional 
de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), se 
efectúen 

Artículo octavo.- 

Con la finalidad de no dejar abierta la posibilidad de interpretaciones de las Normas 
Internacionales de Informacion Financiera "NIIF" ya que su aplicacion es de estricto 
cumplimiento, se deroga la Resolucion No SC.G ICI CPAIFRS 11 03 de 15 de marzo del 2011, 
publicada en el Registro Oficial No 419 de 4 de abril del presente año 

Artículo noveno.- 

Deróguense todas las resoluciones que se contrapongan a esta resolución 

Nota 33. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Hasta la fecha de la emision de estos estados financieros (Abril de 2013) no se han presentado 
eventos que se conozca, en la opinion de la Administracion de la Compañia puedan afectar la 
marcha de la compañia o puedan tener un efecto significativo sobre los estados financieros, 
que no se haya revelado en los mismos 
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