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ASTRA C. A.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ASTRA C. A., que comprenden el balance
general al 31 de diciembre del 2010 y 2009 y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

2. La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento de
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de estados
financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error, seleccion y
aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la determinacion de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos,
basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos,
planifiguemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen distorsiones importantes.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de
la Compaiiia, para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.
Una auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados y si
las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para

proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.
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‘ Willi Bamberger & Asqciados Cia. Ltda.

Contadores Publicos - Auditores - Consultores

Opinion

6. En nuestra opinién los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de ASTRA C. A., al 31 de diciembre de 2010 y 2009, y los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de

efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

Quito, 4 de Marzo de 2011

Willi Bamberger-& Asociadgs Cia. Ltda.

R. N. é‘.ﬂE."No. 036
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ASTRA C.A.
Balances Generales

(Expresados en ddlares americanos)

Al 31 de diciembre de

Notas 2010 2009
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos 3 Us$ 349.037,41 US $ 100.011,12
Clientes 4 773.797,18 434.812,35
Provision Incobrables 5 (7.472,70) (4.054,12)
Cuentas y Documentos por Cobrar 6 42.203,52 26.337,00
Inventarios 7 1.278.491,41 874.550,57
Importaciones en Transito 2.379,20 17.733,83
Gastos Anticipados 8 28.168,45 9.059,90
Total Activo Corriente 2.466.604,47 1.458.450,65
Propiedad, Planta y Equipos
Propiedad, Planta y Equipos 394.098,64 417.925,29
(Menos): Depreciacién Acumulada (161.609,27) (175.513,84)
Total Propiedad, Planta y Equipos 9 232.489,37 242.411,45
Otros Activos 10 102.287,55 31.937,93
TOTAL ACTIVOS Uss 2.801.381,39 US $ 1.732.800,03

afian, son parte integrante de los estados financieros.

-
L;’t&
Sr. Ferriando Pons Torres - 7"8r.An

) | Solérzano
GERENTE GENERAL - CONTADOR GENERAL
Registro C.B.A. No. 014444




ASTRA C.A.
Balances Generales

(Expresados en délares americanos)

Al 31 de diciembre

Notas 2010 2009
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones Bancarias 11 USS$ 508.409,73 US $ 188.286,48
Proveedores 12 533.654,18 398.403,91
Anticipo Clientes - 332,64
Instituciones Publicas 13 84.251,04 61.785,03
Beneficios Sociales 92.818,13 52.897,13
Dividendos por Pagar 9.092,05 4.991,28
Otras Obligaciones por Pagar 14 72.808,98 48.371,05
Total Pasivo Corriente 1.301.034,11 755.067,52
Pasivos Largo Plazo
Obligaciones Bancarias 1 252.851,16 -
Jubilacién Patronal y Desahucio 15 208.789,79 133.656,09
Total Pasivos Largo Plazo 461.640,95 133.656,09
TOTAL PASIVOS 1.762.675,06 888.723,61
PATRIMONIO
Capital Social 16 535.190,00 535.190,00
Reserva Legal 94.646,97 61.220,19
Reserva de Capital 45512 455,12
Reserva Especial 45.000,00 45.000,00
Aporte Futuras Capitalizaciones 33.873,44 33.873,44
Resultados Acumulados 28.699,76 28.699,76
Resultado del Ejercicio 300.841,04 139.637,91
Total Patrimonio 1.038.706,33 844.076,42
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO Uss$ 2.801.381,39 US$_1.732.800,03

on parte integrante de los estados financieros.
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Sr. Fernato Pons Torres Sr. Angel Solérzano
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ASTRA C.A.
Estados de Resultados

(Expresados en délares americanos)

Ano Terminado al
31 de diciembre de

Notas 2010 2009
INGRESOS
Ventas uss 4.088.718,91 2.928.629,12
(Menos) Costo de Ventas {2.722.450,64) (1.968.645,27)
Utilidad Bruta en Ventas 1.366.268,27 959.983,85
GASTOS
{(Menos): Egresos Operacionales (760.781,36) (642.137,98)
(Menos): Egresos No Operacionales 17 (104.471,21) (92.406,52)
Mas: Ingresos No Operacionales 18 16.613,51 23.935,96
Utilidad del Ejercicio 517.629,21 249.375,31
15% Participacion de Trabajadores 19 (77.644,38) (37.406,30)
25% Impuesto a la renta 19 (105.717,01) (56.815,78)
10% Reserva Legal (33.426,78) (15.515,32)
Resultado del Ejercicio uUss$ 300.841,04 US$ 139.637,91

, Son parte integrante de los estados financieros.

Mﬁ

— s Angel Solérzano

CONTADOR GENERAL
Registro C.B.A. No. 014444

Las notas que se acompa

Sr. Fernghdo Pons Torres
GERENTE GENERAL




ASTRA C.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
(Expresados en délares americanos)

Descripcion Capital Social Reserva Reserva de Reserva Aportes Futuras Resultados Resultado Total
Legal Capital Especial Capitalizaciones Acumulados Ejercicio Patrimonio

Saldo al 31 de diciembre de 2008 535.190,00 45.704,87 455,12 45.000,00 33.873,44 28.699,76 129.172,91 818.096,10
Transferencia a Utilidades no distribuidas - -
Declaracion de Dividendos del Ejercicio 2008 (129.172,91) (129.172,91)
Utilidad del ejercicio 2009 249.375,31 249.375,31
15% Participacion trabajadores (37.406,30) (37.406,30)
25% Impuesto a la Renta (56.815,78) (56.815,78)
10% Reserva Legal 156.515,32 (15.515,32) -
Saldo al 31 de diciembre de 2009 535.190,00 61.220,19 455,12 45.000,00 33.873,44 28.699,76 139.637,91 844.076,42
Declaracién de Dividendos del Ejercicio 2009 (139.637,91) (139.637,91)
Utilidad del Ejercicio 2010 517.629,21 517.629,21
16% Participacion trabajadores (77.644,38) (77.644,38)
25% Impuesto a la Renta (105.717,01) (105.717,01)
10% Reserva Legal 33.426,78 (33.426,78) -
Saldo al 31 de diciembre de 2010 535.190,00 94.646,97 455,12 45.000,00 33.873,44 28.699,76 300.841,04  1.038.706,33

Las notas que se acompafian, son parte integran d s

7 %““"O
—— . \'

Sr. Fernagdo Pons Torres Sr. Angel Solérzano

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
Registro C.B.A. No. 014444

dos financieros.




. ASTRA C.A.
. Estados de Flujos de Efectivo
(Expresados en dolares americanos) Afio terminado
. al 31 de diciembre de
2010 2009
‘ Utilidad del Ejercicio Uss 300.841,04 139.637,91
. Ajustes para conciliar la Utilidad neta con el flujo
. proveniente en actividades de operacién
Depreciaciones 49.581,66 41.795,35
. Provision Cuentas incobrables 9.631,56 (389,17)
. Provision 15% Participaciéon Trabajadores 77.644,38 37.406,30
Provision 25% Impuesto a la Renta 105.717,01 58.615,78
. Provisién 10% Reserva Legal 33.426,78 15.515,32
Provision Jubilacién Patronal y Desahucio 88.539,36 (3.373,91)
‘ Provisién de Intereses 5.196,41 -
Ajuste activo fijo (2,50) -
. Otros Costos y Gastos - 46.190,54
Otros egresos no operacionales - 5.402,78
@ 670.475,70 340.800,90
. Cambios Netos en Activos y Pasivos de Operacion
(Aumento) Disminucién Clientes (345.097,81) 45.440,83
. (Aumento) Disminucién Documentos por Cobrar (15.866,52) 69.133,25
(Aumento) Inventarios (403.940,84) (125.341,84)
. (Disminucion) Importaciones en Transito 15.354,63 -
(Aumento) Disminucién Gastos Anticipados y Otros Activos (19.108,55) 2.159,41
. (Aumento) Proveedores 135.250,27 135.439,78
(Disminucién)(Aumento) Anticipo Clientes (332,64) 322,84
. (Disminucion) Instituciones Publicas (83.251,00) (34.533,61)
(Disminucién) Otras Obligaciones por Pagar (26.691,11) (25.417,75)
. Efectivo neto proveniente de actividades de operacion (73.207,87) 408.003,81
. FLUJOS DE EFECTIVO USADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
. Propiedad planta y equipo (39.657,07) (79.159,28)
. Otros Activos (70.349,62) (18.190,72)
. Efectivo neto usado en Actividades de Inversién (110.006,69) (67.350,00)
‘ FLUJOS DE EFECTIVO USADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
o Obligaciones Bancarias 567.778,00 (170.282,73)
. Dividendos por Pagar (135.537,14) (126.305,72)
. Efectivo neto proveniente en Actividades de Financiamiento 432.240,86 (296.588,45)
. Aumento neto en Efectivo y sus equivalentes 249.026,30 14.065,36
. Saldo de Efectivo al Principio de afio 100.011,12 85.945,76
Saldo de Efectivo al Final del aio Uss 349.037,41 100.011,12
. on parte integrante de los Estados Financieros
o e
. rd - e
o Sr. Fernado Pons Torres /S'r, Angel Solérzano
GERENYE GENERAL . CONTADOR GENERAL
‘ Registro C.B.A. No. 014444
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ASTRA C.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009

1.

11.

21.

2.2

Identificacion y Objeto de la Compaiiia
Antecedentes

“ASTRA C. A.", constituida en Quito, el 13 de diciembre de 1945, en la Notaria Tercera del
Cantén Quito, ante el doctor Enrique Maya, e inscrita en el Registro Mercantil bajo el
numero 55, Tomo 77, el 30 de enero de 1946.

En 1945 se inicia como compaiiia constructora, manteniéndose en esa actividad hasta el
afio 1.964, en que empieza a operar fa Planta Industrial instalada en la ciudad de Quito,
sector de la Magdalena, diversificando su actividad con fa industrial.

En 1.970 adquiere nueva maquinaria para obras de pavimentacion y urbanizacién. En el
afio 1.988 se independizan las actividades de construccidn e industrial.

La companiia reformé integramente su estatuto social y cambié su denominacién por la de
ASTRA C.A., mediante escritura publica otorgada por el Dr. Sebastian Valdivieso Cueva,
Notario Vigésimo Cuarto del Distrito Metropolitano de Quito, el 3 de septiembre del 2002,
inscrita en el Registro Mercantil, bajo el nimero 166 del tomo 34, el 27 de diciembre del
2002.

Aprobada por la Superintendencia de Compaiiias con la Resolucién N°. 02-Q.1.J 4596 de
29 de noviembre del 2.002.

ASTRA C. A, es una empresa pionera en nuestro pais en la fabricacion y
comercializacion de cuero artificial, sus productos tienen amplia aplicacién dentro de la
industria del cuero, automotriz, muebles, construccidén y decoracién, la calidad de sus
productos le han permitido ampliar su mercado a paises como Colombia y Venezuela
principalmente.

Principales Principios y / o Criterios Contables

Base de Presentacion

Los Estados Financieros son preparados y presentados de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas
Ecuatorianas de Contabilidad N.E.C), vigentes al 31 de diciembre de 2010 y 2009.
Periodo de Presentacion

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de 2010 son presentados en doélares americanos, que €s la moneda de curso
legal en el Ecuador.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de

2009, han sido aprobados por la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada el
13 de abril de 2010.



ASTRA C.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

23 Provisién Cuentas Incobrables
Las Cuentas por Cobrar se encuentran deducidas por una estimacién para deudas
incobrables que se han constituido de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno,
qgue establece que se puede efectuar una provisién del 1% anual sobre los créditos
comerciales concedidos en el periodo, esta provision constituye un gasto deducible
para fines tributarios.

24 Inventarios

Los inventarios se encuentran valorados por el método promedio, el mismo que no
sobrepasa el valor de mercado.

Los costos de produccién se obtienen por datos reales, en funciéon de los pedidos de
clientes, donde se conoce el destino de los productos de cada orden.

El sistema de costos por 6rdenes de produccion permite reunir en forma separada cada
uno de los elementos del costo, para cada trabajo u orden de produccion en la fabrica.

25 Propiedades, Planta y Equipo

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, El mobiliario y equipo se registran al costo de
adquisicién, menos su depreciacion. Los porcentajes de depreciacién son:

Porcentaje de Depreciacion

Activo Fijo 2010 2009
Edificios 5% 5%
Instalaciones 10% 10%
Magquinaria y Equipos 10% 10%
Industriales.

Muebles y Enseres 10% 10%
Equipo de Oficina 10% 10%
Equipo de Computacién 33% 33%
Vehiculos 20% 20%

26 Provision Beneficios Sociales

La Compaiia ha efectuado la provisién de los beneficios sociales que por Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Codigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(IESS), tales como: Fondos de Reserva, Décimo Tercer Sueldo y Décimo Cuarto
Sueldo.

2.7 Provision para Jubilacion Patronal

Se lleva a resultados, sobre la base del correspondiente cdiculo matematico actuarial,
determinado por un profesional independiente conforme lo previsto en el Art. 219 del
Cadigo Laboral, la reserva cubre los derechos de los trabajadores que han cumplido por lo
menos veinte afos de trabajo continuo e ininterrumpido, procedimiento aplicado en el afio
2009.




ASTRA C.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

2.8

2.9,

2.10

Al 31 de diciembre 2010, la empresa considero las provisiones por pensiones jubilares
patronales y desahucio, de los trabajadores que han cumplido por lo menos diez afos
de trabajo en la misma empresa.

Participacién Trabajadores

Segun las disposiciones laborales vigentes en el pais, la Compairiia reconoce a sus
trabajadores el 15 % con cargo a los resultados del ejercicio.

Reserva Legal

La Ley de compafiias establece un valor no menor del 10% de la utilidad neta anual
sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del
capital suscrito pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas o para aumentos de capital.

Impuesto a la Renta

La tarifa del Impuesto a la Renta que se encuentra vigente es del 25 % y 15 % si las
utilidades son reinvertidas por la Compafiia, siempre y cuando el incremento se destine
a la adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen en su
actividad productiva. De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno la Compadia
puede amortizar sus pérdidas tributarias hasta los cinco afios posteriores de producidas
las pérdidas, hasta el 25 % de la base imponible de cada afio, este valor
posteriormente es compensado con las utilidades de ejercicios anteriores.

Caja y Bancos

Se refiere a:
Descripcion 2010 2009
Caja USs$ 6,72 0,20
Moneda Nacional (en el pais)
Produbank Cta. Cte délares 2.560,26 16.939,96
Produbanco Cta. Ahorros 259.126,82 22.516,57
Produbanco Cta. Cte ddlares 57.119,86 3.621,25
Pichinhca Cta. Cte 22.344,33 32.090,37
Moneda Nacional { Exterior)
Produbanco Panama corriente 3.600,11 19.457 47
Moneda Extranjera (en el pais)
Produbanco ahormo euros (*) 4.279,31 5.385,30

TOTALUS $ 349.037,41 100.011,12

(*) Elsaldo en euros al 31 de diciembre de 2010, fue de € 3.160,96 y el tipo de
cambio fue de US $ 1,3538.

(*) Elsaldo en euros al 31 de diciembre de 2009, fue de € 3.688,06 y el tipo de
cambio fue de US $ 1,4602.

10




ASTRA C.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

4 Clientes

El resumen de la cuenta clientes es como sigue:

Descripcion 2010 2009

Clientes Especiales uss$ 254.830,02 176.690,11
Clientes Almacen Fabrica 8.499,68 16.226,08
Otros Clientes 382.316,97 225.563,56
Clientes Exportaciones 118.255,49 3.045,49
Cheques Protestados 4.968,62 5.696,89
Distribuidora las Casas 1.437 .64 6.036,26
Punto de Venta Fabrica 3.488,76 1.553,96
Total us$ 773.797,18 434.812,35

En esta cuenta se registran las cuentas por cobrar comerciales, asi como los documentos
por cobrar y cheques protestados y la provision para cuentas incobrables.

Se define como Clientes Especiales a los distribuidores mayoristas y fabricantes de
calzado y ofros clientes a distribuidores minoristas y consumidores finales.
5 Provision Incobrables

El movimiento es como sigue:

Descripcion 2010 2009
Saldo Inicial Us$ (4.054,12) (4.443,29)
Provisién del Periodo (9.531,56) (9.564,71)
Disminuciones 6.112,98 9.953,88
Total Us$ (7-472,70) (4.054,12)
6 Cuentas y Documentos por Cobrar
Se refiere a:
Descripcién 2010 2009
Préstamos personal USs$. 8.908,89 6.650,43
Anticipo compras y otros 15.965,38 8.390,98
Cuentas por cobrar al Fisco - 1.106,52
Accionistas 5.816,67 381,24
Garantias 2.600,00 2.600,00
Otras cuentas por cobrar 8.912,58 7.207,83
Total USsS$. 42.203,52 26.337,00

11




ASTRA C.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

7 Inventarios
Se refiere a:
Descripcion 2010 2009
Materia Prima us$ 685.837,68 403.359,57
Suministros y Materiales 28.696,87 24 689,21
Productos en Proceso 81.916,563 81.988,61
Productos Terminados 476.125,88 358.586,37
Suministros de oficina 1.952,36 1.527,62
Telas linea Automotriz 3.886,13 3.994,44
Linea Deportiva (balones) 75,96 379,29
Linea Hogar - 25,46
Total uss$ 1.278.491 41 874.550,57

8 Gastos Anticipados

Se refiere a:

Descripcion 2010 2009
Seguros Pagados por Anticipado us$ 7.964,12 938,89
Sueldos Anticipados 5.031,23 1.211,20
Pagos Amortizables 15.173,10 6.909,81
Total uUs$ 28.168,45 9.059,90

9 Propiedad, Planta y Equipos

Los movimientos son como sigue:

(Ver Anexo)

12




ASTRA C.A.
Notas a los Estados Financieros
9.- PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

COSTO HISTORICO DEPRECIACION ACUTA-ULADA
Nombre del Activo Fijo Saldo al . N . Saldo al Saldo al . N . Saldo al Saldo al
31-dic-09 Adiciones Bajas Ajustes M-dic-10 31-dic-09 Adiciones Bajas Ajustes 31-dic-10 31-dic-10
Activos Fijos No Depreciables
Terrenos 25.115.25 25.115,25 25.115,25
Activos Fijos Depreciables
Edificios 26.173,72 2,00 (26.173,72) 2,00 (25.519,53) (654,36, 26.173,89 2,00
Otras Instalaciones 6.647,51 6.647,51 (775,54) (664,80 0,05 (1.440,29); 5.207,22
Magquinaria y Equipo 290.934,21 29.941,38 (37.310,00) 283.565,59 (122.309,52) (28.449,29, 37.310,23 (113.448,58)] 170.117,01
Equipo de computacion 35.495,50 8.828,69 44.324,19 (15.540,08) (13.988,27 (0,08) (29.528,43) 14.795,76
Equipo deOficina 5.840,74 270,00 6.110,74 (2.639,91) (588,44) (0,14) (3.228,49)] 2.882,25
Muebles y enseres 4.418,02 615,00 5.033,02 (1.595,38) (499,42) 0,29 (2.094,51)! 2.938,51
Vehiculos 23.300,34 23.300,34 (7.133,88) (4.735,08) (0,01) (11.868,97) 11.431,37
Total Activos Fijos Depreciables 392.810,04 39.657,07 (63.483,72) 368.983,39 (175.513,84) (49.579,686) 63.484,12 0,11 (161.609,27)  207.374,12
TOTAL ACTIVOS FIJOS 417.925,29 39.657,07 (63.483,72) 394.098,64 (175.513,84) (49.579,66) 63.484,12 0,11 (161.609,27)  232.489,37
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10  Otros Activos

Se refiere a:
Descripcion Sald'o al MOVIN.II.ENTO Sald.o al
31-dic-09 Adiciones 31-dic-10
Marroquineria 0,00 3.268,49 3.268,49
Construcciones en Proceso 0,00 21.388,78 21.388,78 (i)
Maquina Bondeadora 19.077,72 12.228,32 31.306,04 (i)
Maquina para Fotograbado 11.722,41 33.430,03 45.152,44 (ii)
Obras de Arte 338,36 0,00 338,36
Inversiones Largo Plazo 799,44 34,00 833,44
Total Otros Activos 31.937,93 70.349,62 102.287,55

(i) Corresponde a la construccién de donde funcionara la Marroquineria, elaboracion de
carteras., la misma que fue activada en el mes de enero del 2011.

(ii) En esta cuenta se encuentra registrado temporalmente el activo Maquina bondeadora
y Magquina para fotograbados, porque se encuentra en proceso de instalacion y
puesta en marcha y por ende no esta generando produccion de bienes ni cargos de
depreciacién como activo fijo.

1 Obligaciones Bancarias

Los movimientos son como sigue:

(Ver Anexo)
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ASTRA.CA
Notas a los Estados Financieros
11.- OBLIGACIONES BANCARIAS CORTO Y LARGO PLAZO

Saldo al 31 de diciembre de 2010

Namero de Fecha Tasa de Capital Porcién Provision Corto Largo
Banco Operacion Emisién  Vencimiento Interés Plazo Us$ Corriente Interés Plazo Plazo TOTAL Deuda
Produbanco 1 CAR 10100691146000 8-ene-10 27-dic-11 9,76% 2 afios 250.000,00 141.430,14 141.430,14 141.430,14
Produbanco 2 CAR 1010077129000 17-mar-10 4-mar-13 9,76% 3 afios 250.000,00 81.085,77 81.085,77 113.072,27 194.158,04
Produbanco 3 CAR 10100111453000 15-dic-10 29-nov-13 9,76% 3 afios 200.000,00 60.221,11 60.221,11 139.778,89 200.000,00
A. SUB-TOTAL 282.737,02 282.737,02 252.851,16 535.588,18
Pichincha GAF Comercial No. 980571-00 9-dic-10 7-jun-11 11,20% 180 dias 50.000,00 50.000,00 342,22 6§0.342,22 0,00 50.342,22
B. SUB-TOTAL
CREDITO REVOLVENTE
CFN Pedido 014/2010 9,00% 180 dias 45.220,00 45.220,00 2.034,90 47.254,90 0,00 47.254,90
CFN Pedido 023/021/2010-FAVIN} 15-sep-10 14-mar-11 9,20% 180 dias 125.256,30 125.256,30 2.819,29 128.075,59 0,00 128.075,59
€. SUB-TOTAL 170.476,30 4.854,19 175.330,49 0,00 175.330,49
TOTAL 503.213,32 5.196,41 508.409,73 252,851,16 761.260,89

GARANTIAS
T ——
A. Los 3 Créditos de Capital de Trabajo, estan Garantizados con una Hipoteca abierta a favor de Produbanco y se ha Endosado a favor de este banco la péliza de incendios hasta por la suma de US$ 700.000.00

B. Un crédito para Capital de Trabajo, Garantia Sobrefirmas con Pagaré.
C. Corresponde a dos obligaciones a corto plazo contraidas con CFN; Linea de Crédito REVOLVENTE 2010; para pago de compra de Materia Prima—Importaciones.
Crédito Garantizado con Prenda del inventario de Materia Prima.

Saldo al 31 de diclembre de 2009

Nimero de Fecha Tasa de Capital Porcién Provisi
Banco Operacion Emision  Vencimiento  Interés Plazo Ups $ Corriente Interé’:n g:::: li::: TOTAL Deuda
Produbanco CAR1010059053000 2-dic-09 31-mar-10  1021% 90 50.000,00 50.000,00 $50.000,00 50.000,00
Produbanco CAR1010051138000 30-ene-09 26-ene-10  11,23% 12 13.144,20 13.144,20 13.144,20 13.144,20
Produbanco CAR1010047775000 13-o0ct-08 4-oct-10 11,23% 24 88.799,26 88.799,26 88.799,26 88.799,26
Produbanco CAR1010042074000 6-jun-08 26-dic-10  10,75% 689 36.343,02 36.343,02 36.343,02 36.343,02
TOTAL 188.286,48 0,00 188.286,48 0,00 188.286,48

Al cierre del ejercicio 2009 se registran el saldo de 4 obtigaciones a corto plazo contraidas con Produbanco durante los ejercicios econémicos 2008-2009, para capital de trabajo,
con tasas de interés reajustables trimestralmente.

El vencimiento de la Gltima obligacién sera en diciembre del 2010.
Estos Créditos estan Garantizados con una hipoteca abierta a favor de Produbanco y se ha Endosado a favor de este banco la péliza de incendios hasta por la suma de $USD 700.0(
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12 Proveedores

Se refiere a:

Descripcion 2010 2009
Proveedores Locales uss 88.864,63 125.529,65
Proveedores del Exterior 444,789,55 272.874,26

us$ 533.654,18 398.403,91

En esta cuenta se registran las obligaciones contraidas por la compania a corto plazo con
proveedores locales y proveedores del exterior, garantizadas con cartas de crédito o
cobranzas avaladas y crédito directo del proveedor con plazos de 90 o 120 dias a partir de
la fecha de embarque. El registro de la obligacion se efectia con el ingreso de la
mercaderia a bodega.

13 Instituciones Publicas

Se refiere a;

Descripcion 2010 2009
Aportes al IESS 10.196,51 11.139,87
Prestamos al IESS 3.022,88 2.005,90
Fondos de Reserva 3.232,26 3.080,15
Ligquidaciones por Pagar 810,72 -
Impuestos por Pagar 11.220,63 10.438,47
impuesto Renta (Ver Nota 19) 55.768,04 35.120,64

84.251,04 61.785,03
14  Otras Obligaciones por Pagar

Se refiere a:

Descripcion 2010 2009
Servicios uss 19.605,59 17.75161
Compras 32.254,88 14.920,10
Importaciones y/o Exportc. 6.678,58 371,79
Comisiones por pagar 2.957,49 2.156,58
Beneficios Sociales por pagar - 1.651,13
Ofros 10.912,44 11.519,84
Honorarios por pagar 400,00 -
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15

16

17

18

Pasivo a Largo Plazo

Se refiere a:

Descripcién 2010 2009
Jubilacion Patronal UsS$. 187.537,14 125.275,99
Indemnizacién Laboral 21.252 65 8.380,10
Total US $. 208.789,79 133.656,09

Al 31 de diciembre 2010, la empresa consider6 las provisiones por pensiones jubilares
patronales y desahucio, de los trabajadores que han cumplido por lo menos diez afios
de trabajo en la misma empresa.

Al 31 de diciembre del 2009, la compafiia tiene registrada una provisién por dicho
concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por la compariia ACTUARIA.

De acuerdo con lo dispuesto en el Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por 25 afios o
mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o ininterrumpida, tendra
derecho a ser jubilado por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicién de afiliados al IESS.

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2010, el capital social de la compaidiia es de US $. 535.190,00
dividido en 535.190 acciones ordinarias, indivisibles y nominativas de un délar cada
una (US $. 1.00).

Afto 2010, hubo transferencia de acciones de dos accionistas: Ing. Alfredo Reyes Puente
a sus dos hijos y de la sefiora Rosa Mercedes Alban Villacreces a sus seis hijos,
respaldado mediante escritura de Particién de fecha 3 de agosto 2010.

Egresos No Operacionales

Se refiere a:

Descripcion 2010 2009
Intereses Pagados uss 50.450,31 42.581,14
Gastos no deducibles 7.862,76 15.294,11
Diferencias de Cambio 4.750,08 3.685,85
Otros Gastos 41.408,06 30.845,42

uss$ 104.471,21 92.406,52

ingresos No Operacionales

Se refiere a:

Descripcion 2010 2009
Intereses Ganados uss$ 89165 10.167 44
Diferencial Cambiario 6.141,55 4.230,29
Otros Ingre sos 9.580,31 9.538,23
Total us$ 16.613,51 23.935,96
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20

Impuesto a la Renta y Participacion de los Trabajadores en las Utilidades

La determinacion de las cifras correspondientes a participacion de trabajadores e
impuesto a la renta por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009, se

presenta a continuacion:

Descripcion 2010 2009
Determinacién de la Participacién Trabajadores:

Utilidad Contable 517.629,21 249.375,31
15% Participacién Trabajadores 77.644 38 37.406,30
Determinacidn del Impuesto a la Renta:

Utilidad Contable 517.629,21 249.375,31
(-) 15% Participacion Trabajadores (77.644,38) (37.406,30)
(+) Gastos No Deducibles 9.921,62 15.294,11
(-) Incremento Neto de empieo (11.345,01) -
(-) Deduccién Trabajadores con discapacidad (15.693,39) -
Base Gravada de Impuesto a la Renta 422.868,05 227.263,12
25% Impuesto a la Renta 105.717,01 56.815,78
LIQUIDACION EN LA DECLARACION DE

IMPUESTO A LA RENTA:

(A) IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 105.717,01

(B) ANTICIPO CALCULADO 2009 24.051,84

IMPUESTO A LA RENTA (MAYOR ENTRE Ay B) 105.717,01

(-} ANTICIPO PAGADOS 2010 (2.356,70)

(-) RETENCIONES FUENTE RENTA ANO 2010 (47.592,27)

Impuesto a la Renta por Pagar (Nota 13) us $. 55.768,04

Aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Mediante las Resoluciones No. 06.Q.ICI.003 y No. 06.Q.ICI.004, emitidas por la
Superintendencia de Compaiiias el 21 de agosto de 2006, se dispuso que se consideren
de adopcion obligatoria las “Normas Internacionales de Informacién Financiera, NIIF” y las
“Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, NIAA" a partir del 1 de enero de
2009, fecha desde la cual se derogaban las “Normas Ecuatorianas de Contabilidad, NEC”
y las “Normas Ecuatorianas de Auditoria”, posteriormente la aplicacién obligatoria de estas
normas a partir la fecha mencionada fue ratificada mediante Resolucion No. ADM-08199
del 10 de Julio de 2008.

La Resolucién 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 la Superintendencia de
Compafiias posterga la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera segun el siguiente esquema normativo:

1) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compariias y los entes sujetos y

regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compafiias que
ejercen actividades de auditoria externa.
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2)

3

~—

Se establece el afio 2009 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo
de compariias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF" a partir del ejercicio econdmico del afio 2009.

Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las comparfiias que tengan activos
totales iguales o superiores a US$ 4°000.000,00 al 31 de diciembre del 2007, las
compaiiias Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren
conformado grupos empresariales; las companias de economia mixta y las que
bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector
Publico; las sucursales de compafiias extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y
las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo
de compafias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera “NIIF”" a partir del ejercicio econdémico del afio 2010.

Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demas compariias no consideradas
en los dos grupos anteriores.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo
de companias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera “NIIF”, a
partir del afio 2011.

Como parte de! proceso de transicién, las compapias que conforman los grupos
determinados en los numerales 1), 2} y 3) del Articulo Primero elaboraran

_ obligatariamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su

orden, un cronograma de implementacioén de dicha disposicién, el cual tendra, al
menos, lo siguiente:

* Un plan de capacitacion
» El respectivo plan de implementacion
» La fecha del diagnéstico de los principales impactos en ia empresa

Esta informacién debera ser aprobada por la junta general de socios o accionistas,
o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos periodos de
transicion, lo siguiente:

(a) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al

1 de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion.

(b) Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segun el caso,

bajo NEC al estado de resultados bajo NIIF.

(c) Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del 2009,

2010 y 2011, segun el caso, previamente presentado bajo NEC.
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Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios
(accionistas, proveedores, entidades de control, etc.) la comprension de los
ajustes significativos realizados en el balance y en el estado de resultados. La
conciliacion del patrimonio neto al inicio de cada periodo de transicion, debera ser
aprobada por el directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado
para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011, segun
corresponda, y ratificada por la junta general de socios o accionistas, o por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais,
cuando conozca y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicidn, al 31 de diciembre del
2009, 2010 y 2011, segun el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2010,
2011 y 2012, respectivamente.

La Superintendencia de Companias ejercera los controles correspondientes para
verificar el cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control
adicional orientado a comprobar el avance del proceso de adopcién.

Sin perjuicio de los plazos sefialados en los articulos que anteceden, cualquier
compafia queda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIlIF" antes de las fechas
previstas, para lo cual debera notificar a la Superintendencia de Compafiias de
este hecho.

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”", dela1ala 15y
de la 18 a la 27, se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta
el 31 de diciembre del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las
compafiias y entes mencionados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero
de esta Resoluciéon, respectivamente.

Mediante Resolucion de la Superintendencia de Compafiias No. SC.DS.09.006. del 17
de diciembre de 2009, se expidié el instructivo complementario para la implementacion
de los principios contables establecidos en las normas internacionales de Informacion
Financiera, (NIIF), para los entes controlados por la superintendencia de compaifiias, en
este se menciona que:

Las normas aplicables son las emitidas en idioma castellano por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (JASB por sus siglas en inglés)

Para el registro contable prevalecen los principios contables vigentes,
independientemente del tratamiento tributario, que establezca la legislacién

vigente.

Quienes apliquen NIIF, estan obligados a generar sobre la misma base reportes
contables financieros y reportes contables tributarios con la informacién
complementaria que corresponda que debe revelarse a través de notas
explicativas. Los registros contables que requiera la legislacion tributaria se tomara
como ajuste a la conciliacion tributaria.

Se derogan todas las resoluciones de la superintendencia de compafiias que se
contraponga a los principios contables vigentes.

Se establece dos opciones para la presentacion de los estados financieros

Opcién 1: Presentacion de estados financieros trimestrales y anuales del 2010
(incluidas notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando integramente las
NIIF.

20




ASTRA C.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

Opcion 2: Presentacion de estados financieros bajo normas locales NEC los
primeros tres trimestres del 2010, y presentacién de estados financieros anuales
del 2010 (incluidas notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando
integramente las NIIF. A partir del 2011 deben presentar estados financieros
comparativos con 2010, aplicando integramente las NIIF.

El cronograma de implementacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, establecido por la Superintendencia de Compariias, a efectos de dar
cumplimiento la Resolucion No. 08.G.DSC.010 de! 20 de noviembre del 2008, debe
contener por lo menos la informacién descrita en el cuadro siguiente la cual podria
variar dependiendo del grado de complejidad de la cada compaiia. El contenido
minimo del plan requerido para empresas sometidas a las NIIF se presenta en el anexo
siguiente:
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CRONOGRAMA DE IMPLEMENTACION D

.‘-----s-‘““-Q\Q‘.““‘.........‘..‘...

E LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

1. PLAN DE CAPACITACION

Il. PLAN DE IMPLEMENTACION

1. Denominar un Lider de Proyecto

A. DIAGNOSTICO CONCEPTUAL

NEC A NIIF

rE. EVALUAR EL IMPACTG Y PLANIFICAR LA CONVERGENCIA DEPC. IMPLEMENTACION Y FORMULACION

PARALELA DE BALANCE BAJO NEC Y NIIF

1. Estudio preliminar de diferencias entrel

de sistemas y documentacion e}

. ipal politicas (NECY1.
2.la dela y (NEC) por ia| .
- F " a NIIF flujo de datos y procesos.
es del legal, no es y las NIIF Jl Y P
exclusiva del personal contable, no obstante es
indudable su concurso. 2. no sobre 2. Analizar reportes financieros a partir del a informacién requerida y su

y decisiones del negocio

nivel de efectividad.

2. Conciliacién del patrimonio neto de NEC a NIFF al
1 de Enero y 31 de diciembre del periodo de]
transicion

3. Impacto sobre sistemas tecnoldgicos y|3. Disefiar cambios politicas estados fi reportes y]3. del estado de del periodo dej

[gestion de datos. otros bajo NIIF transicién bajo NEC a NIIF.

3. Numero de y cargo de de fi o X X al a
) L . 4. Desarrollar ambientes de prueba para modificacion de sistemas. 4 " plicar gualqmer a,]u“e ma(en_a”al estado de
4. Fecha de diagnéstico de los principales flujos de efectivo del periodo de transicién.
impactos en la empresa. 5. Evaluar diferencias contables NEC a NIIF y determinar grado de]S- Control de calidad de la informacién financiera par}
impacto ALTO; MEDIO, BAJO y NULO. [que los estados financieros muestren una imagen fiel,
4. D el Sector dela fii ' ' -

5. Listar NIIF/NIC objeto de capacitacion, horas de
duracién, nombre de instructor y su experiencia en
NIFF

6. Definir un programa de Capacitacién contintia iuegoj
del nivel inicial de preparacion.

Ease Inicial: proporciona a la administracion
de la entidad una visién conceptual de los

6. Evaluar dif

iay de

7. Evaluar dif de Controf interno.

en el negocio y

8. Disefio tecnoldgico para implementacién de informacién bajo NIIF

Objstivo: implementar todas las medidas
identificadas y i i

los|

yde
resuitantes de la conversion.

[Fase preparatoria en los términos de un mayor andlisis que permital
identificar las oportunidades de mejoras y su alineacion con los|

imi de la iva a isefi y las]
Jpropuestas de cambio a los sistemas de informacién financiera, procesos y}
Jestructura organizativa, acorde con su actividad empresarial.

p
Pro de i ion y
organizativa. Asi como incluira los ajustes resultantes
del proceso de cambio de NEC a NIIF y los

estados

Tanto el Plan de Capacitacion como el de Implementacion deberan ser aprobados por la Junta General de Socios o

o porel que esté

de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais, de conformidad con lo establecido en la Resolucién No.08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008.

para tales efectos; o, por el apoderade en caso)
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Eventos Subsecuentes

Con fecha 27 de enero de 2011 se publicé en el Registro Oficial No. 372 la Resolucion de
la Superintendencia de Compariias en donde se dispone la aplicacién de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas entidades, (Pymes)
considerandolas a los que tengan las siguientes condiciones:

a. Activos totales inferiores a cuatro millones de délares.

b. Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de
doblares y;

c. Tengan menos de 200 trabajadores.

Se considera como base los estados financieros del ejercicio anterior al periodo de
transicién.

Ademas deberan sujetarse a todos los articulos dispuestos en esta Resolucion que
aplicara sobre todo a las empresas cuyo afio de transicion es el 2011.

La empresa ha realizado el Avaluo de Terreno y Construccion Planta Industrial ubicada en
la calle Huaynapalcén Oe — 748 y Calle Zaruma, Barrio Ledn, Sector Magdalena Alta de
Propiedad de la empresa Astra C.A. cuya fecha del informe de entrega es el 01 de febrero
de 2011, el valor de Oportunidad por US$1.267.588,09. Estd pendiente el
pronunciamiento del Directorio de la compafiia sera quien se pronuncie al respecto, en
razon de que las instalaciones de la fabrica en un mediano plazo saldran del local actual
por peticién del Municipio, por ser un area pobiada.

Valor Catastral Valor de Oportunidad
Valor de Castigo Valor fie
Mercado Oportunidad
Terreno US $. 427.776,00
Construccion 457.962,00
Total Catastral US $. 885.738,00 1.440.441,01 12% 1.267.588,09

Este tema se determinara una vez que se esté implementando las NIIF cuyo afio de
transicién es el 2011.




