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Astra C. A E-mail: wbamberger@horwathecuador.com

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Astra C. A., que comprenden el balance
general al 31 de diciembre del 2009 y 2008 y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento de
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de estados
Jinancieros que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccion y
aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la determinacion de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos,
basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos,
planifiguemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de
la Compaiiia, para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el
fin de diseiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Comparia.
Una auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados y si
las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Astra C. A., al 31 de diciembre de 2009 y 2008, y los
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resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de
efectivo por los aios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

Quito, 10 de Marzo de 2010

4sociados Cia. Ltda.

Willi Bamberger &
R N. A. E. No” 036

PRESIDENTE
Registro C.P.A No. 11.405
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ASTRA C.A.
Balances Generales

(Expresados en délares americanos)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos

Clientes

Provisién Incobrables

Cuentas y Documentos por Cobrar
Inventarios

Gastos Anticipados

Total Activo Corriente

Propiedad Planta y Equipos

Propiedad Planta y Equipo
{(Menos): Depreciacion Acumulada

Total Propiedad Planta y Equipo

Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

Las notas que 5 ’

~h
Sr. Fernando Pons Torres
GERENTE GENERAL

Notas

uss

ONOO AW

10

Uss$

Al 31 de diciembre de

2009 2008
100.011,12 US § 85.945,76
434.812,35 480.253,18
(4.054,12) (4.443,29)
26.337,00 95.470,25
892.284,40 772.345,34

9.059,90 11.219,31
1.458.450,65 1.440.790,55
417.925,29 395.221,82
(175.513,84) (143.983,76)
242.411,45 251.238,06
31.937,93 13.747,21

1.732.800,03 US $ 1.705.775,82

an, son parte integrante de los estados financieros.

- Angel Solérzano
CONTADOR GENERAL
Registro C.B.A. No. 014444



ASTRA C.A.
Balances Generales

(Expresados en ddlares americanos)

PASIVOS
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones Bancarias
Proveedores

Anticipo Clientes

Instituciones Publicas
Beneficios Sociales
Dividendos por Pagar

Otras Obligaciones por Pagar

Total Pasivo Corriente
Pasivos Largo Plazo

Obligaciones Bancarias
Jubilacién Patronal

Total Pasivos Largo Plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital

Reserva Legal
Reserva de Capital
Reserva Especial

Aporte Futuras Capitalizaciones

Resultados Acumulados
Resultado de! Ejercicio

Total Patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Las notas que se agompanan, son parte integrante de los estados financieros.

Sr. FernaRdo Pons Torres
GERENTE GENERAL

Notas

11 USS$
12

13

14

11
15

16

UsS$

Al 31 de diciembre

2009 2008
188.286,48 US $ 233.465,81
398.403,91 262.964,13
332,64 9,80
61.785,03 37.702,86
52.897,13 41.982,41
4.991,28 2.124,09
48.371,05 47.297,22
755.067,52 625.546,32
- 125.103,40
133.656,09 137.030,00
133.656,09 262.133,40
888.723,61 887.679,72
535.190,00 535.190,00
61.220,19 45.704,87
455,12 455,12
45.000,00 45.000,00
33.873,44 33.873,44
28.699,76 28.699,76
139.637,91 129.172,91
844.076,42 818.096,10
1.732.800,03 US $ 1.705.775,82

-

Sr. Angel Solérzano
CONTADOR GENERAL
Registro C.B.A. No. 014444
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ASTRA C.A.
Estados de Resultados

(Expresados en délares americanos)

Ano Terminado al
31 de diciembre de

Notas 2009
INGRESOS
Ventas Uss$ 2.928.629,12 US $
(Menos) Costo de Ventas (1.968.645,27)
Utilidad Bruta en Ventas 959.983,85
GASTOS
(Menos): Egresos Operacionales (642.137,98)
{(Menos): Egresos No Operacionales 17 (92.406,52)
Mas: Ingresos No Operacionales 18 23.935,96
Utilidad del Ejercicio 249.375,31
15% Participacion de Trabajadores 19 (37.406,30)
25% Impuesto a la renta 19 (56.815,78)
10% Reserva Legal (15.515,32)
Resultado del ejercicio uss 139.637,91 US$
Las notas que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Fernado Pons Torres

GERENTE GENERAL

2008

2.860.611,94
(2.026.297,39)

834.314,55

(571.765,21)
(75.225,20)

19.580,99

206.905,13
(31.035,77)
(32.343,90)

(14.352,55)

129.172,91

Sr. Angel Solérzano

CONTADOR GENERAL
Registro C.B.A. No. 014444



ASTRA C.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007
(Expresados en délares americanos)

Descripcién Capital Social Reserva Reservade Reserva Apottes Futuras Resultados Resultado Total
L Capitai ecial Capitalizacio jercici Patrimoni

Saldo al 31 de diciembre de 2005 535.190,00 22.562,79 455,12 45.000,00 33.873,44 71.687,59 708.793,65
Transferencia a Utilidades no distribuidas - - - - - - -
Dectaracién de Dividendos del Ejercicio 2005 - - - - - (43.012,55) (43.012,55)
T de Uil a Resultados Acumulados - - - - - (28.675,04)  (28.675,04)
Utilidad def ejercicio 2006 - - - - - 50.098,15 50.098,15
15% Participacion trabajadores - - - - - (7514,72) (7.514,72)
25% Impuesto a la Renta - - - - - (12.949,89) (12.949,89)
10% reserva legal - 2.963,35 - - - (2.963,35) -
Saldo al 31 de diciembre de 2006 535.190,00 25.526,13 455,12 45.000,00 33.873,44 28.699,76 26.670,19 695.414,64
Transferencia a Utilidades no distribuidas - - - - - - - -
Declaracion de Dividendos del Ejercicio 2006 - - B - - - (26.670,19) (26.670,19)
Utilidad det ejercicio 2007 - - - - - - 96.045,74 96.045,74
15% Participacion trabajadores - - - - - - ( 14.408,86) ( 14.406,86)
25% Impuesto a la Renta - -~ - - - - (23.376,95) (23.376,95)
10% reserva legal - 5.826,19 - - - - {5.826,19) -
Saldo al 31 de diciembre de 2007 535.190,00 31.352,32 455,12 45.000,00 33.873,04 28.699,76 52.435,74 727.006,38
Transferencia a Utilidades no distribuidas - - - - - - - -
Declaracion de Dividendos del Ejercicio 2006 - - - - - - (52.435,74) (52.435,74)
Utilidad del ejercicio 2008 - - - - - - 206.905,13 206.905,13
15% Participacion trabajadores - - - - - - (31.035,77) (31.035,77)
25% Impuesto a la Renta - - - - - - (32.343,90) (32.343,90)
10% reserva legal - 14.352,55 - - - - (14.352,55) -
Saldo al 31 de diciembre de 2008 535.190,00 45.704,87 455,12 45.000,00 33.873,44 28.699,76 129.172,91 818.096,10
Transferencia a Utilidades no distribuidas - - - - - - - -
Declaracion de Dividendos del Ejercicio 2008 - - - - - - (129.172,91)  (129.172,91)
Utilidad del ejercicio 2009 - - - - - - 249.375,31 249.375,31
15% Participacion trabajadores - - - - - - ( 37.406,30) ( 37.406,30)
25% Impuesto a la Renta - - - - - - (56.815,78) (56.815,78)
10% reserva legal - 15.515,32 - - - - (15.515,32) -
Saldo al 31 de diciembre de 2009 535.190,00 61.220,19 455,12 45.000,00 33.873,44 28.699,76 139.637,91 844.076,42

Las notas que se son parte i

Sr. Fernando Pons Torres Sr. Anget Solérzano
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
Registro C.B.A. No. 014444



ASTRAC.A
Estados de Fiujos de Efectivo
(Expresados en délares americanos)

Utilidad del Ejercicio

Ajustes para conciliar la Utilidad neta con el flujo
proveniente en actividades de operacion

Depreciaciones

Amortizaciones

Provision (Liberacion) Cuentas Incobrables
Provisién 15% Participacion Trabajadores
Provisidn 25% Impuesto a la Renta
Provisién 10% Reserva Legal

Provisién Jubilacién Patronal

Provision de Intereses

Otros Costos y Gastos

Otros ingresos no operacionales

Otros egresos no operacionales

Cambios Netos en Activos y Pasivos de Operacién
Disminucion (Aumento) Clientes

(Aumento) Documentos por Cobrar

Disminucion Inventarios

(Aumento) Gastos Anticipados y Otros Activos

( Disminucidn) Proveedores

Aumento Anticipo Clientes

Aumento [nstituciones Publicas

(Disminucién) Otras Obligaciones por Pagar

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO USADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Propiedad planta y equipo

Producto de la venta de Activos

Otros Activos

Efectivo ( usado ) proveniente en Actividades de Inversién

FLUJOS DE EFECTIVO USADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obligaciones Bancarias
Dividendos por Pagar

Efectivo neto proveniente en Actividades de Financiamiento

Disminucion neta de efectivo
Saldo de Efectivo al Principio de ano

Saldo de Efectivo al Final del afio

Las Notas que se adjyntan son parte integrante de los Estados Financieros

Sr. Fernado Pons Torres
GERENTE GENRAL

Afio terminado
al 31 de diciembre de
2009 2008
Uss$ 139.637,91 132.371,65
41.795,35 34.178,22
(389,17) 635,67
37.406,30 31.035,77
58.615,78 28.789,75
15.515,32 14.707,96
(3.373,91) 2.943,18
46.190,54 2.960,04
- (3.027,92)
5.402,78 22.080,15
340.800.90 266.674.47
45.440,83 (77.255,37)
69.133,25 (30.081,09)
(125.341,84) (152.878,50)
2.159,41 5.103,71
135.439,78 37.805,72
322,84 (876,07)
(34.533,61) (36.856,00)
(25.417,75) 21.375,49
408. 003i81 33.01 2,36
(79.159,28) (73.818,35)
- 3.400,00
(18.190,72) 2.526,59
{97.350,00) {67.891,76)
(170.282,73) 106.391,64
(126.305,72) (74.464,70)
(296.588,45) 31.926,94
14.065,36 (2.952,46)
85.945,76 88.898,22
Uss 100.011,12 85.945.76

r. Angel Solérz
CONTADOR GENERAL

Registro C.B.A. No. 014444



ASTRAC. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
(Expresado en ddlares americanos)

1.1,

2.1.

2.2.

Identificacién y Objeto de la Compaiiia
Antecedentes

La Compania “ASTRA C. A", se constituyé mediante escritura publica celebrada en la
ciudad de Quito, el 13 de_diciembre de 1945, como sociedad anénima y con la

denominacién de "COMPANIA ASTRA COMPANIA ANONIMA DE COMERCIO Y
CONSTRUCCIONES."

En 1945 se inicia como compania constructora, manteniéndose en esa actividad hasta el
ano 1.964, en que empieza a operar la Planta Industrial instalada en la ciudad de Quito, La
Magdalena, diversificando su actividad con la industrial. En 1.970 adquiere nueva
magquinaria para obras de pavimentacién y urbanizacién. En el ano 1.988 se independizan
las actividades de construccién e industrial, dedicandose ASTRA C. A., en forma
exclusiva a la actividad industrial, siendo esta la produccion y comercializacion de
laminados vinilicos y recubrimientos plasticos en telas planas.

La reforma de la Razén Social, de los estatutos y el dltimo incremento de capital se
realizaron mediante escritura publica otorgada por el Dr. Sebastian Valdivieso Cueva,
Notario Vigésimo Cuarto del Distrito Metropolitano de Quito, aprobada por la
Superintendencia de Companias con la resolucion N°. 02-Q.1.J 4596 de 29 de noviembre
del 2.002 y legalmente inscrita en el Registro Mercantil bajo el nimero N°. 166 del tomo
N°. 34 de 27 de diciembre del 2.002.

El plazo de duracién de la compania vence el 27 de diciembre del 2.052.

Principales Principibs y / o Criterios Contables

Base de Presentacion

Los Estados Financieros son preparados de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC.,

vigentes al 31 de diciembre de 2008, y en dolares, que es la moneda oficial det Ecuador.

Los estados financieros por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2009, fueron
aprobados por la Junta General de Accionistas el 07 de abril del 2009.

A continuacién se resumen las siguientes practicas contables seguidas por la compaia
en la preparacion de los Estados Financieros.

Provision Cuentas Incobrables

En atencidn a fo estipulado en el Art. 10 numeral 11 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, se procedié a efectuar la provisidn para cuentas de dudoso cobro, esto es el 1%
anual sobre los créditos comerciales concedidos en el gjercicio fiscal que se encuentran
pendientes de pago al 31 de diciembre del 2.009 y 2008, sin que la provisién acumulada
exceda el 10% det total de [a cartera.
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ASTRAC. A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

2.3.

P

2.5.

2.6.

27.

2.8.

Inventarios

La Compariia mantiene como politica al registrar el inventario de materia prima,

suministros y materiales al costo promedio, los mismos que no sobrepasan el valor de
mercado.

Propiedad Planta y Equipo

Estos activos se registran a costo de adquisicion, se deprecian de acuerdo con el método de

linea recta en funcién de los afios de vida Util remanente, de acuerdo a los siguientes
porcentajes:

Grupo de Activo Fijo 2009 2008
Edificios 5% 5%
Instalaciones 10% 10%
Maguinaria y Equipos 10% 10%
Industriales.

Muebles y Enseres 10% 10%
Equipo de Oficina 10% 10%
Equipo de Computacién 33% 33%
Vehiculos 20% 20%

Provision Beneficios Sociales

La Compafia ha efectuado la provision de los beneficios sociales que por Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes vy
establecidas en el Cédigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(IESS), tales como: Fondos de Reserva, Décimo Tercer Sueldo y Décimo Cuarto
Sueldo.

Provisién para Jubilacién Patronal

Se lleva a resultados, sobre la base del correspondiente cdiculo matematico actuarial,
determinado por un profesional independiente conforme lo previsto en el Art. 219 del
Cédigo Laboral, la reserva cubre los derechos de los trabajadores que han cumplido por lo
menos veinte anos de trabajo continuo e ininterrumpido.

Participacién Trabajadores

La compania reconoce a sus trabajadores un 15% de las utilidades declaradas por el
gjercicio, segun lo establecen las leyes laborales.

Impuesto a la Renta

La tarifa del impuesto a la renta que se encuentra vigente es del 25 %, y el 15% para
las utilidades que reinvierta la compaiiia. De acuerdo a la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno la Compania puede amortizar sus pérdidas tributarias hasta los cinco

afos posteriores de producidas las pérdidas, hasta el 25% de la base imponible de
cada ano.



ASTRAC. A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

3.

Caja y Bancos
Se refiere a:

CONCEPTO

Caja

Moneda Nacional {en el pais)

. Produbanco Cta. Cte ddlares
Produbanco Cta. Ahorros
Produbanco Cta. Cte ddlares
Pichinhca Cta: Cte

Moneda nacional (fuera def pais)

Produbank corriente

Moneda Extranjera (en el pais)

Produbanco ahorro euros (*)

TOTAL

(*) Elsaldo en euros al 31 de diciembre de 2009, fue de € 3.688,06 v el tipo de
cambio fue de US $ 1,4602.

Clientes

2009 2008

Uss 0,20 1.857,00
16.939,96 25.114,06

22.516,57 18.878,72

3.621,25 6.405,38

32.090,37 -

19.457,47 3.673,25

5.385,30 30.017,35

Uss$ 100.011,12 85.945,76

El resumen de la cuenta clientes es como sigue

Descripcién

Clientes Especiales
Clientes Almacen
Otros Clientes

Clientes Exportaciones
Cheques Protestados
Distribuidora fas Casas
Punto de Venta Fabrica

Total

2009 2008

Us$ 176.690,11 173.711,55
16.226,08 27.929,76
225.563,56 262.058,83
3.045,49 4.162,78
5.696,89 12.390,26

6.036,26 -

1.553,96 -
us$ 434.812,35 430.253,18

En esta cuenta se registran las cuentas por cobrar comerciales, asi como los documentos
por cobrar y cheques protestados y la provisién para cuentas incobrables.

Se define como Clientes Especiales a los distribuidores mayoristas y fabricantes de
calzado y ofros clientes a distribuidores minoristas y consumidores finales.



ASTRAC. A. ‘
Notas a los estados financieros (Continuacion)

5. Provisién Incobrables

El movimiento es como sigue:

Descripcidn 2009 2008
Saldo Inicial Us$ (4.443,29) (3.807,62)
Disminuciones 9.953,88 2.874,25
Provisién del Periédo (9.564,71) (3.509,92)
uss (4.053,12) (4.443,29)
6. Cuentas y Documentos por Cobrar

Ef resumen de Cuentas y documentos por cobrar es el siguiente

CONCEPTO 2009 2008
Prestamos personal 6.650,43 6.851,06
Anticipo compras y otros 8.390,98 2.936,17
Cuentas por cobrar al Fisco 1.108,52 5.566,01
Accionistas 381,24 68.926,96
inversiones en Fitanfondos - 867,96
Garantias 2.600,00 2.100,00
Otras cuentas por cobrar 7.207,83 8.222,09
TOTAL USD 26.337,00 95.470,25

En esta cuenta se registran préstamos concedidos a empleados, gastos pagados por
anticipado, cuentas por cobrar accionistas de la compafiia y otras cuentas por cobrar
propias del giro del negocio.



ASTRA C. A.
Notas a los estados financieros (Continuacién)

7. Inventarios

Un resumen de inventarios es como sigue:

Descripcion 2009 2008
Materia Prima US$ 403,359.57 434,011.75
Suministros y Materiales 24 .689.21 25,514.31
Productos en Proceso ‘ 81,988.61 54,434.25
Productos Terminados 3568,586.37 250,364.21
Importaciones en transito 17.733.83 1,110.00
Suministros de oficina 1,527.62 999.51
Telas linea Automotriz 3,994 .44 4,169.94
Linea Deportiva (balones) 379.29 1,737.14
Linea Hogar 25.46 423
Total US$ 89228440 772,345.34
8. Gastos Anticipados
Se refiere a:
Descripcién 2009 2008
Seguros Pagados por anticipados uss$ 938,89 900,55
Sueldos Anticipados 1.211,20 1.108,00
Pagos Amortizables 6.909,81 9.210,76
Total uss$ 9.059,30 11.219,31
9. Propiedad, Planta y Equipo

Los movimientos son como sigue:

(Ver Anexo)



ASTRA C.A.
Notas a los estados financieros (Continuacién)
9. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos son como sigue:

Saldo Adiciones Ajustes Ventas Bajas Reclasificaciones Saldo
Detalle 31-12-2008 31-12-2009
Activos no Depreciables
Terrenos 24,497.62 617.63 - - - - 2511525
Implementacioén - - - - - - -
Maquinaria y Equipo 34,636.32 - (34,636.32) - - - -
Maquinaria Bondeadora 11,114.32 1,620.00 (12,634.32) - - - -
Activos Depreciables
Edificios 26,173.72 - - - - - 26,173.72
Instalaciones Industriales - - - - - - -
OTRAS INSTALACIONES 6,647.05 - - - - - 6,647.05
Magquinaria y Equipo 226,364.89  73,788.95 - - (9.219.17) - 290,934.67
Equipo de computacion 32,612.50 2,849.00 - - 34.00 - 35,495.50
Equipo deOficina 5,677.04 163.70 - - - - 5,840.74
Muebles y enseres 4,198.02 220.00 - - - - 4,418.02
Vehiculos 23,300.34 - - - - - 23,300.34
Total 395,221.82 79,59.28  (47,270.64) - (9,185.17) - 417,925.29
Depreciacion Acumulada
Edificios (24,210.84)  (1,308.69) - - - - (25,519.53)
Instalaciones Industriales - (664.75) - - - - (664.75)
Maquinaria y Equipo (109,059.26) (22,580.75) - - 9,219.27 - (122,420.74)
Equipo de computacién (5,102.45) (11,482.94) - - 1,046.00 - (15,539.39)
Equipo deOficina (2,058.48) (581.43) - - - - (2,639.91)
Muebles y enseres (1,153.93) (441.71) - - - - (1,595.64)
Vehiculos (2,398.80)  (4,735.08) - - - - (7,133.88)
Total (143,983.76) (41,795.35) - - 10,265.27 - (175,513.84)

Propiedad, Planta y Equipos, netos 251,238.06 37,363.93  (47,270.64) - 1,080.10 - 242,411.45
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10. Otros Activos
Se refiere a;
CONCEPTO

Activo Diferido

Inversiones a largo plazo
Mdquina Estampadora

Otros

Total

uss

Uss

2009 2008
799,44 797,09
30.800,13 12.611,76 (i)
338,36 338,36

31.937,93 13.747,21

(i) En esta cuenta se encuenira registrado temporalmente el activo Maquina bondeadora
y maquina para fotograbados, porque Se encuentra en proceso de instalacion y
puesta en marcha y por ende no esta generando produccion de bienes ni cargos de
depreciacion como activo fijo.

1. Obligaciones Bancarias
Al 31 de didiembre de 2007
Descripcion Fedasde
Qoncesidn,  Vencimiento Inferds  Plazy US$
CAR10100016753 24042006 14042008 123% 721
CAR101000194%0 17/07/2006  07/07/2008 1087% 721
CARI0100025157 1002007 07/01/2008 1094% 362
CAR10100034932 04102007 25092008 150% &7
CAR10100029412 100052007 28/04/2009 1221% 719
us$
Las tasas de Interés son regjustables trimestralmente.
Al 31 de diciembxe de 2008
Descripcion Fechag de.
Concesién  Vencimiento  Interés  Plazo
CAR1010029412000 15/05/2007  28/042009 11,13% 714 US$
CAR1010042074000 06/06/2008  26/04/2010 10,49% 689
CAR1010047775000 13102008 041072010 11,23% 721
us$

e
LQoniente. lagoPlazo
18.147,88 -
31.346,64 -
874430 -
84.115,07 34.312,20
75511,48 -
217.865,37 31220
Porcién de Deuda
Coriente. Largo Plazo
27.471,57 -
109.688,82 36.304,76
96.305,42 88.798,64
233.465,81 125.103,40
7
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Al 31 de diciembre de 2009

Descripcion Fechas de

Concesién Vencimiento Interés Plazo Cotriente
CAR 1010042074000 06/06/2008  26/12/2010 10,75% 689 US$ 36.343,02
CAR1010047775000 13/10/2008  04/10/2010 11,23% 24 88.799,26
CAR1010051138000 30/01/2009  26/01/2010 11,23% 12 13.144,20
CAR 1010059053000 02/12/2009  02/12/2009 10,21% 90 50.000,00

Us s 188.286,48

Al cierre del ejercicio 2009 se registran el saldo de 4 obligaciones a corto plazo contraidas
con Produbanco durante los ejercicios econdmicos 2008-2009, para capital de trabajo, con
tasas de interés reajustables trimestralmente.

El vencimiento de la dltima obligacidon serd en diciembre del 2010. Estos Créditos estan
Garantizados con una hipoteca abierta a favor de Produbanco y se ha Endosado a favor
de este banco la poliza de incendios hasta por la suma de $USD 700.000.00

12. Proveedores
Se refiere a:
Descripcion 2009 2008
Proveedores Locales uss$ 125.529,65 60.135,51
Proveedores del Exterior 272.874,26 202.828,62

us$  398.403,91 T 262.964,13

En esta cuenta se registran las obligaciones contraidas por la compania a corto plazo con
proveedores locales y proveedores del exterior, garantizadas con cartas de crédito o
cobranzas avaladas y crédito directo del proveedor con plazos de 90 o 120 dias a partir de
la fecha de embarque. El registro de la obligacién se efectla con el ingreso de la
mercaderia a bodega.

13. Instituciones Publicas
Se refiere a:

Descripcion 2009 2008

Aportes al IESS 11.139,87 8.509,15

Prestamos al IESS 2.005,90 1.424,99

Fondos de Reserva 3.080,15 12.630,57

VA por pagar -

Retenciones de IVA 8.099,09 -

Retenciones del Impto. Renta 2.339,38 -

Impuesto Renta 35.120,64 15.138,15

61.785,03 37.702,86
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14.

15.

16.

Otras Obligaciones por Pagar

Se refiere a:
Descripeion 2309 2008
Servicios us$ 17.751,61 13.622,08
Compras 14.920,10 23.905,31
Importaciones y/o Exportc. 371,79 470,89
Retenciones - 1.420,08
Comisiones por pagar 2.156,58 2.376,00
Honor, Profesionales por pagar - 117,39
Impuestos por pagar - 83,38
Beneficios Sociales por pagar 1.651,13 3.448,03
Otros 11.519,84 -
Préstamos socios por pagar 1.854,06
uss$ 48.371,05 47.297,22
Pasivo a Largo Plazo
El movimiento del Pasivo a largo plazo es el siguiente:

Concepto 2009 2008
Jubilacién Patronal 125.275,99 137.030,00
Indemnizacion Laboral 8.380,10 -
Préstamos a largo Plazo - 125.103,40

TOTAL 133.656,09 262.133,40

De acuerdo con lo dispuesto en el Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por 20 anos o
mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o ininterrumpida, tendra
derecho a ser jubilado por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al IESS, al 31 de diciembre del 2009, la
compaifa tienen registrada una provision por dicho concepto sustentada en un estudio
actuarial preparado por la compania ACTUARIA.

Capital Social

El capital de la compaifiia es de USD $. 535.190, representado por 535.190 acciones de
USD $ 1.00 cada una. La dltima reforma societaria que modificd la razén social, estatutos,
ampliacion del plazo de duracién y aumento de capital se realizo el 3 de septiembre del
2002, ante el notario Vigésimo Cuarto del Cantdén Quito, Doctor Sebastian Valdivieso
Cueva.
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17.

18.

19.

Egresos No Operacionales

Se refiere a:
Descripcion 2009 2008
Intereses Pagados us$ 42.581,14 47.466,09
Gastos no deducibles 15.294,11 6.360,31
Diferencias de Cambio 3.685,85 5.678,96
Otros Gastos 30.845,42 15.719,84
us$ 92.406,52 75.225,20
Ingresos No Operacionales
Se refiere a:
Descripcion 2009 2008
Intereses Ganados US$ 10,167.44 1,373.92
Utilidad en Venta de Activos 3,400.00
Diferencial Cambiario 4,230.29 7,545.70
Otros Ingresos 9,5638.23 7,261.37
Us$ 23,935.96 19,580.99

Impuesto a la Renta y Participacién de los Trabajadores en las Utilidades

La determinacién de las cifras correspondientes a participacion de trabajadores e
impuesto a la renta por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2009 y 2008, se

presenta a continuacion:

Descripcién

Determinacién de la Participacidn Trabajadores:

Utilidad Contable
15% Participacién Trabajadores

Determinacion del Impuesto a la Renta:

Utilidad Contable

(-) 15% Participacién Trabajadores
(+) Gastos No Deducibles

(-) incremento Neto de empleo

Base Gravada de impuesto a la Renta

25% Impuesto a la Renta (nota 14)

2009 2008
249.375,31 206.905,13
37.4086,30 31.035,77
249.375,31 206.905,13
(37.406,30) (31.035,77)
15.294,11 16.465,58
- (62.959,34)
227.263,12 129.375,60
56.815,78 32,343,90

10



ASTRAC. A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

20.

2)

Aplicacidn de las Normas Internacionales de informaci6n Financiera (NIIF)

Mediante Resolucion 08.G.DSC de fecha 20 de Noviembre del 2008 la
Superintendencia de Compaiias posterga la aplicacion de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera segun el siguiente esquema normativo:

Aplicaran a parlir del 1 de enero del 2010; Las Compaiiias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como iodas las compafias que
ejercen actividades de auditoria externa.

Se establece el afo 2009 como periodo de transicién; para tal efecto, este grupo de
compafias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econdmico del afo 2009.

Aplicarén a partir del 1 de enero del 2011: Las compafiias que tengan activos totales
iguales o superiores a US $ 4°000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las companias
Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos
empresariales; las compafiias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Publico; las sucursales de
compaiiias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas
0 mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y
que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de
companias y entidades deberdn elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIilF” a partir del gjercicio econdmico del afio 2010.

Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demas compafiias no consideradas en
los dos grupos anteriores.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo de
compaiias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, a partir
del afio 2011.

Como parte del proceso de transicion, las compaiias que conforman los grupos
determinados en los numerales 1), 2) y 3) del Adiculo Primero elaboraran
obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su orden,
un cronograma de implementacion de dicha disposicion, el cual tendra, al menos, lo
siguiente:

* Un plan de capacitacion
* El respectivo plan de implementacion
* La fecha del diagnastico de los principales impactos en la empresa

Esta informacién debera ser aprobada por la junta general de socios o0 accionistas, o
por el organismo que estatutariamente esté facuitado para tales efectos; o, por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.
Adicionaimente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos periodos de
transicion, lo siguiente:

11
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21,

(@) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al 1

(b)

©

de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion.

Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segun el caso,
bajo NEC al estado de resultados bajo NIIF.

Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del 2009,
2010y 2011, segin el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios
(accionistas, proveedores, entidades de control, etc.) la comprensiéon de los
ajustes significativos realizados en el balance y en el estado de resultados. La
congiliacion del patrimonio neto al inicio de cada periodo de transicion, debera ser
aprobada por el directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado
para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011, segun
corresponda, y ratificada por la junta general de socios o accionistas, o por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el palfs,
cuando conozca y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre del
2009, 2010 y 2011, segun el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2010,
2011 y 2012, respectivamente. .

Superintendencia de Companias ejercerd los controles correspondientes para
verificar el cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control
adicional orientado a comprobar el avance del proceso de adopcion.

Sin perjuicio de los plazos sefialados en los articulos que anteceden, cualquier
compania queda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” antes de las fechas
previstas, para lo cual debera notificar a la Superintendencia de Companias de
este hecho.

Dejar sin efecto el Articulo Tercero de la Resolucion No. 06.Q.IC1.004 de 21 de
agosto del 2006, publicada en el Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del
mismo ano.

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, de la1 ala 15y
de la 18 a la 27, se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta
el 31 de diciembre del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las
companias y entes mencionados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero
de esta Resolucion, respectivamente.

Eventos Posteriores

Hasta la fecha de emisién de este informe 10 de Marzo de 2010 no se han presentado
eventos que se conozca, puedan tener un efecto importante sobre los estados
financieros de la Compania.
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