BAUER & CO. S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

NOTA1 - INFORMACION GENERAL

1.1. Constitucién

BAUER & CO. 8.A., inicié sus actividades el 24 de septiembre de 1997. Su plazo social concluye
en agosto del 2066.

Su domicilio principai esti en la ciudad de Quito en las calles El Comercio E 10- 93 y La Razon en
el edifico Gunérrez, oficina 401.

BAUER & CO. 5.A,, cuenta con dos locales de venta que se encuentran ubicados en el centro
comercial Quicentro Shopping en Quito y; en el Edificio Trade Building, Sector Centro Comercial
Mall del Sol, de Ia ciudad de Guayaquil.

1.2. Operaciones

La principal actividad de la Compadia es la importacién y distribucion de relojes Rolex; asi como
la compra, venta, fabricacion y reparacion de joyeria fina.

Al 31 de diciembre del 2017, el personal total de la Compaiiia es de 13 empleados.
1.3. Intervencion

El 13 de julio de 2016, la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros emidé la Resolucion
No, SCVS-IRQ-DRASD-5A5-2016-0082, con la que declard el estado de mtervencion de la
Compaiia por encontrarse incursa en las causales 3 y 5 del articulo 354 de la Ley de Compaiias.
A partr de esa resolucién y hasta la fecha de emision de estos estados financieros y, en
concordancia con lo que dispone el articulo 353 de la Ley de Compadias, las operaciones de la
Compaiiia son vigiladas por el sedor Interventor designado, quien inclusive es la firma autorizada
vilida para la emision de pagos.

A la fecha de estos estados financicros (2 de abril del 2018) la Administracion ha cumplido
sustancialmente con las directrices del sefior Interventor y confia que el estado de Intervencion
sera proximamente superado.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 1




BAUER & CO. S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1.  Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros de BAUER & CO. S.A. han sido preparados de conformidad con la
Norma Internacional de Informacién Financiera para Pymes (NIIF para Pymes) vigente al 31 de
diciembre del 2017 aplicada uniformemente a todos los periodos que se presentan.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros.

2.2. DBases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico excepro para
instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo. El costo historico esta basado generalmente en el valor
razonable de la contrapartida dada en el intercambio.

Los estados financieros se presentan en dolares.
2.3.  Efectivo y equivalente®del efectivo
I

El efecovo y equivalentes de. efect® incluye aquellos acuvos financieros liquidos, depdsitos o
wversiones financieras liquidas, que sé&pueden transformar ripidamente en efecuvo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos correntes en el Estado de Situacion Financlera.

2.4. Cuentas comerciales por cobrar y otras por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras por cobrar son activos financieros no derivados con

pagos fijos o determinables, que no codzan en un mercado activo v se reconocen inicialmente a su
valor razonable. Al inicio, las cuentas por cobrar deberan ser registradas al costo de adquisicion; en
esta cuenta se incluyen principalmente: clientes, tarjetas de crédito y empleados.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como activos no corrientes.

2.5. Inventarios

Son presentados al costo de adquisicidon o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo
promedio ponderado. Las importaciones en trinsito se encuentran registradas a su costo de
adquisicion.
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BAUER & CO. S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

El valor neto realizable (VINR) seri ¢l precio esumado de venta del activo en el curso normal de la
operacion, menos los costos necesarios para llevar a cabo la venta. La rebaja del valor hasta alcanzar

el valor neto realizable, se calculara para cada una de las existencias.

Por las caracteristicas de las existencias (relojes y joyera finos v mertales preciosos) la posibilidad

de que el costo de los inventarios exceda a su valor neto de realizacidn es muy poco probable,

i

&

Activos fijos
Medicidn en el momento del reconocimiento: Los actvos fijos son registrados al costo.

El costo de los activos fijos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacidn del activo, su puesta en condiciones de

funcionamiento segin lo previsto por la Administracion de la Compadia.

Medicion posterior al reconocimiento modelo del costo: Después del reconocimiento
inicial, las mejoras en locales arrendados, herramientas, muebles v enseres, equipos de
oficina y equipos de computacién son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen.

Mejoras en propiedades arrendadas. - Se amortizardn en linea recta durante su vida vdl de
10 afios, estimada por la A dministracion, independiente del periodo de vigencia de los
contratos de concesion.

A continuacion, se presentan las princ ales partidas de activos fijos v las vidas dtiles usadas en el
calculo de la depreaiacion:

Activo Vida Util

Mejoras en propiedades arrendadas 10 afios
Muebles y enseres 10 anos
Equipos de oficina 10 afios
Herramientas para taller de relojeria 10 afios
Equipos de Computacion 3 anos

Acreedores comerciales v otras por pagar

Las cuentas comerciales por pagar v otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados

con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado actvo. Al inicio, las cuentas por
pagar deberan ser registradas al costo de adquisicion; después del reconocimiento inicial, se deberan
medir a su valor razonable.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 3
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BAUER & CO. S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2.8.  Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, BAUER & CO S.A., evaliia los valores en libros de sus activos tangibles
e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
perdida por deterioro. En tal caso, se caleula el importe recuperable del activo o unidad generadora
de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida utl indefinida o todavia no disponibles para su uso son
sometidos anualmente 4 una comprobacién de deterioro, o cuando existe cualquier indicacion de
que podria haberse deteriorado su valor.

2.9. Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta es ¢l impuesto a la renta por pagar corriente, mis el impuesto
diferido.

i.  Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la udlidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utlidad gravable difiere de la uaolidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

ii.  Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la udlidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias remporarias deducibles, en la medida
en gue resulte probable que la Compafiia disponga de udlidades gravables fururas contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, cotrespondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera
de los resultados del periodo.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 4




BAUER & CO. S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; v los actvos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compaiiia
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

iii, Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrient&s'pf diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, vy ser
incluidos en el resultado, &xcepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

iv.  Otros impuestos

Los valores por retenciones de impuestos a cuenta de terceros se reconocen dentro de los
pasivos por Impuestos corrientes.

2.10. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compadia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
pucde hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

2.11. Beneficios a empleados

i. Beneficios Definidos: El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacidn por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones acruariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias
y pérdidas actuariales se reconocen en los resultados del afdo en la cuenta otro resultado

integral.

ii. Participacién a trabajadores. - La Compania reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utlidades de la Compania. Este beneficio se calcula
a la tasa del 15% de las udlidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales

2.12. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los Se caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estmado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compariia
pueda otorgar.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 5




BAUER & CO. S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Se reconocen cuando la Compania transfiere los nesgos y beneficios, de upo significativo,
denvadbs de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compaiiia reciba los benelicios economicos asociados con la ransacaon.

Los ingresos por servicios se reconocen, con base en su devengamiento.
2.13. Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en
el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.14. Compensacion de saldos y transacciones

No podrin ser compensados actvos con pasivos, ni ingresos con gastos, salvo que la
compensacion sea requerida o estd sustentada por alguna seccion de la NIIF para PYMES.

2.i5. Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicion posterior
_— :

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del active durante un periodo que generalmente esta regulado por
el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mds los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios
en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar. La clasificacién depende del
propdsito con el que se adquinieron los instrumentos financieros. La administracién determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compania mannene basicamente solo cuentas por cobrar,
i.  Cuentas por cobrar y préstamos

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotzan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 6




BAUER & CO. S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas
comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.

ii. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de
cada pedodo. Un activo financiero se considera deteriorado si, y solo si, existe evidencia objetiva
del deterioro como consecuencia de unoc o mis eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida nenen un impacto
sobre los flujos de efectivo futuros estimados del actvo financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es
la diferencia entre el importe en libros v los flujos de efectivo estimados futuros, reflejando el efecto
del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés efectva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta
de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se
elimina con cargo a la cuenta de provisiéon, La recuperacion posterior de los valores previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

iili.  Baja de un activo financiero

La Compania dari de baja un actuvo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectuvo del acuvo financiero, y transfiere de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. 51 la Compania no transfiere
ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continta

reteniendo el control del actvo transferido, reconocerd su participacién en el activo y la obligacién
asociada por los valores que tendria que pagar. Sila Companiia retdene sustancialmente todos los

riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un actvo financiero transferido, condnuard
reconociendo el activo financiero.

I

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual.

i. Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios
en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 7




BAUER & CO. S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compariia tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

A la fecha de los estados financieros, la Compariia mantiene basicamente solo cuentas por pagar.
ii.  Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos {neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la
tasa de interés efectiva,

iii.  Baja de un pasivo financiero

La Compania da de baja un pasivn&nandcm si, ¥ solo si, expiran, cancelan o se cumplen las
obligaciones relacionadas.

2.16. Partidas excepcionales

Las partidas excepcionales se presentan por separado en los estados financieros cuando es
necesario para proporcionar una comprension adicional del rendimiento financiero de la
Compaiia.
NOTA 3 - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con la (NIIF para las PYMES)
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entdad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas parddas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la

Administracion, tales esumaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utlizacion de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y perdodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion, se presentan las esumaciones y juicios contables criticos que la Administracion de
la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 8




BAUER & CO. S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
' AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

i. Deterioro de activos

A la fecha de clerre de cada petiodo, o en aquella fecha que se considere necesano, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe alglin indicio de que dichos acdvoes hubieran sufride
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho acdvo. Sise rrata de acuvos identficables que no generan flujos de efecuvo
de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el actvo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
actvo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el acuvo hublera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

ii.  Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcion de un cilculo actuarial basados en varios supuestos.
Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa
de descuento. Cualquier cambio en '5s supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones
de estos beneficios.

El actuatio contratado por la Compania para realizar el calculo acruanial, utiliza la tasa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la administracién de la
Comparnia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser unlizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de efectivos estimados gue se espera van a ser requeridos para cumplis
con la obligacion de estos beneficios.

iii.  Estimacion de vidas utiles de mejoras, muebles y enseres, herramientas, taller de
relojeria ¥ equipos de computacion

La esumacion de las vidas tdles y el valor residual se efecrian de acuerdo a lo mencionado en la
Norta 2.6

iv. Impuesto a la renta corriente

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Comparia busca asesoria profesional en materia tributaria antes
de alguna decisién sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Administracién considere que sus
estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacion con la
administracion tributaria que pudieran afectar los cargos impuestos en el futuro.

' Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 9
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BAUER & CO. S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DI EFECTIVO

El saldo comprende lo siguiente:

..31 de Diciembre del..
2017 2016
Caja chica 283 51
Caja general 400 262
Bancos 200,407 110,778
201,089 111,091
NOTAS - CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR
Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:
..31 de Diciembre del..
2017 2016
Clientes @) 325,690 50,444
Tarjetas de Crédito (Z) 8,048 591
Empleados 14,910 23,200
Cuentas por cobrar socios 20,485 20,485
e Antcipos proveedores 3) 62,209 80,388
431,341 175,108

(1) Clientes con riesgo de crédito bajo por lo que no exige realizar provision por cuentas
incobrables.

{2) Al 31 de diciembre de 2017, representan saldos por cobrar por las ventas de relojes y joyas,
los cuales serdn recuperados en un periodo de hasta 15 dias.

(3) Los anticipos proveedores se liquidan en el ano 2018

NOTAG6 - INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

(Ver pigina sigulente)

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 10




BAUER & CO.SA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

.31 de Diciembre del..

2017 2016
Jovyas 867,483 774,171
Relojes 837,610 1,148,599
Materias Primas 364 -
Orros 8,289 12,073
(1) 1,713,747 1,934,843

(1) La Compaiia no requiere realizar ajustes relacionados al VNR, y mmpoce requiere
provision por obsolescencia de inventarios.

NOTAT - ACTIVOS FIJOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

..31 de Diciembre del..

2017 2016
Mejoras en propiedades arrendadas 271,800 271,800
Muebles y enseres g 28 461 28,461
Equipos de oficina 4,533 4,533
Equipos de computacion 33,628 33,628
Herramientas para taller relojeria 52,182 52,182
(-)Depreciacion acumulada (274.877) (243,719)
115,728 146,886

Los movimientos de activos fijos, fueron como sigue:

..31 de Diciembre del..

2017 2016
Saldo inicial, neto 146,886 152,122
Adiciones, neto - 25,168
Depreciacion - gasto (31,158) {30,404}
Salde final, neto 115,728 146,886

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 11




BAUER & CO. S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017

NOTA 8 - CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

PAGAR

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue

..31 de Diciembre del..

2017 2016

Proveedores locales 7,105 3,401
Proveedores del exterior (1) 491,128 549,868
Cuentas por pagar accionistas 2) 788,564 776,281
Anticipos clientes 30 14,600
1,286,827 1,346,149

Clasificacidn:
Corriente 498,263 369,869
No corriente 788,564 776,281
1,286,827 1,346,149

(1) Representan valores pcndizntcs de pago por la mercaderia i.m]:lc:rtada para la reventa

adquirida desde el exterior, los cuales no generan intereses.

(2) Representan préstamos recibidos por parte de los accionistas, los cuales generan intereses

a la tasa libor del 1.75% anual y no denen fecha de vencimiento establecido, ver nora 15

NOTA 9 - PROVISIONES

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

Beneficios Sociales

Participacion de trabajadores en udlidades
Obligaciones con el IESS

Provision ISD

.31 de Diciembre del..

2017 2016
11,550 10,523
23,455 16,071

4,003 4,169
27,937 27413
67,035 58,176

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 12




BAUER & CO. S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Participacion ajadores en las urilidades
De acuerdo con disposiciones legales vigentes, los trabajadores ticnen derecho a participar de las
utilidades anuales de la Compania en un 15%, antes de cualquier parucipacian de los ejecutivos en

esas utilidades.

Los movimientos de la provisién partdcipacion de trabajadores en las utilidades, fueron como sigue:

..31 de Diciembre del..
2017 2016
Saldo inicial 16,071 5229
Provisitn del ado 23455 15,028
Pagos efecuados {16,071) (4,196)
Saldo final 23,455 16,071

NOTA 10 - IMPUESTOS

Un resumen de los activos y pasivos por impuestos corrientes, es como sigue:

..31 de Diciembre del..
2017 2016
Activos por impuestos corricntes
Retenciones IVA clientes 5157 1,802
I'VA pagado en compras 10,926 5,753
Retenciones de impuesto a la renta 4 17,043
16,084 24,599

..31 de Diciembre del..

2017 2016
Pasi ; ;
IVA en ventas 73,210 15,976
Retenciones en la fuente 2,769 27,645
Impuesto a la Renta por pagar 22964 39,769
98,942 83,390

Las notas son parte integrante de los Estados Finanderos. 13
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Un movimiento del impuesto a la renta por pagar es como sigue:

..31 de Diciembre del..
2017 2016
Saldo inicial 30.769 22823
Provision del afio 22064 39,769
Pagos efectuados (39,769) (22,823)
Saldo final 22,964 39,769

Impuesto ala renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

..31 de Diciembre del..
2017 2016
Udlidad toral antes de impuesto a la renta 132914 85.157
1 TP Y e 2504
Impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente 25% 33.229 21,289

Efecto de gastos que no son deducibles al determinar la
utilidad gravable 29,674 17.436
Gasto impuesto a la renta a la tasa impositva vigente 25%

40,647 25,648
Anticipo impuesto a la renta para el afio corriente,
mayor que el impuesto causado (1 17,656 19,738
Gasto de impuesto a la renta reconocido en los
resultados 40,647 25,648

(1) Corresponde al anticipo de impuesto a la renta determinado para el afio 2017, que segiin la
legislacion tributaria vigente se convierte en gasto de impuesto a la renta debido a que es
mayor que el impuesto determinado.

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un

22% sobre las udlidades sujetas a disribucion. En los casos de companias cuyo capital es
J p 3 P

perteneciente a empresas domiciliadas en paraisos fiscales, esta tasa aumenta al 25%.

Las notas son parte integrante de los Estados Finanderos. 14
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Perfodos abiertaos a revisicn

De acuerdo a disposiciones vigentes, la facultad de determinacion de las obligaciones, por parte de
la administracién tributaria, caduca en tres afios desde la fecha de la declaracién y, cuando los
mbutes no hubieren declarado en todo o en parte, en seis afios desde la fecha en que vencid el
plazo para presentar la declaracion.

Princy

En ¢l Sepundo Suplemento del B G 150 (2% de diciembre de 2017) se publicd la Ley Orpinica
Eun B l J P ¥ g
para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la
Gesuon Financiera, que establece clertas reformas tributarias aplicables para el afno 2018,
q P P
relacionadas a las sociedades, entre otras:

Impuesto a Ia renta

Focenciones

- Ciertas entdades del sector financiero popular y solidario que participen en procesos de fusidn
podrin beneficiarse de una exencion. Deberan cumplir ciertos requisitos. El Comité de Politiea
Tributaria autorizara la exoneracion y su duracion, que se aplicard de manera proporcional a
los actvos de la entidad de menor tamario que se fusione.

- Exoneracién del pago del impuesto a la renta, durante tres afios contados a partr del primer
ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales, para microempresas que inicien su
actividad a partir de la vigencia de esta Ley, siempre que generen empleo neto e incorporen
valor agrepado nacional en sus procesos productvos.

- Un sujeto pasivo, que retina las condiciones de microempresa y de organizacién de la economia
popular y solidaria, se podrd acoger a aquella exencion que le resulte mis favorable.

Dedwceiomes

- Son deducibles los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, sin perjuicio de la obligacién del
empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacion de pago
de la bonificacién pot desahucio y de jubilacién patronal.

- Deduccion adicional de hasta 10 % respecto del valor de adquisicion de bienes o servicios a
organizaciones de la economia popular y solidaria (incluidos artesanos) calificados dentro de
los rangos para ser considerados como microempresas.

Qblipadas a levar contabilidad

Estin obligadas a llevar conmbilidad v declarar los impuestos con base en sus resultados, las
personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal anterior, sean
mayores a US$ 300.000, incluyendo las personas naturales que desarrollen actividades agricolas,
pecuarias, forestales o similares, asi coma los profesionales, comisionistas, artesanos agentes,
representantes y demids trabajadores autonomos. También las personas naturales y sucesiones
indivisas cuyo capirtal con el cual eperen al primero de enero o cuyos gastos anuales del ejercicio
inmediato anterior, sean superiores a los limites que en cada caso establezca el Reglamento a la Ley.
Para efectos trbutarios, las organizaciones de la economia popular y solidaria, con excepcién de
las cooperaavas de ahorro y crédito, cajas centrales y asociaciones, mutualistas de shorro y crédito

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 15
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para la vivienda, podrin llevar registros contables de conformidad con normas simplificadas que
se establezcan en el Reglamento.

Las normas de determinacion presunuva podran ser aplicables para liquidaciones de pago, por
diferencias en la declaracion o resolucién de aplicacion de diferencias, por parte de la
Administracion Trbutaria, de acuerdo a lo establecido en a Ley.

Crddito trvbutaro por Tmpuesto a lar ferras rwrales

Los valores pagados por impuesto a las terras rurales ya no consttuirin crédito wibutario para el
pago del impuesto a la renta.

Jaa

Se incrementa la tasa de impuesto a la renta del 22% al 25%. Para las sociedades con accionistas
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion y para las sociedades que no
presenten el anexo de socios y accionistas antes de la presenracion de su declaracién del impuesto
a la renta, esta tasa se incrementa en tres puntos porcentuales adicionales.

Parz establecer la base imponible de las microempresas, se debera deducir adicionalmente un valor
equivalente a una (1) fraccién basica gravada con tarifa cero (0) de impuesto a la renta para personas

naturales,

Reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta, para las sociedades
exportadoras habituales, asi como para las que se dediquen 2 la produccién de bienes, incluidas las
del sector manufacturero, que posean 50% o mis de componente nacional y aquellas sociedades
de turismo receptvo.

La reduccién de la tarifa del impuesto a la renta para el desarrollo econdmico responsable v
sustentable de la ciencia, tecnologia e innovacion aplicard Gnicamente para sociedades productoras
de bienes sobre el monto reinvertido, en las condiciones que lo establezca el Reglamento a la Ley.
Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequenias empresas y las exportadoras habituales
que mantengan o incrementen el empleo, tendrin una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la
tarifa de impuesto a la renta.

41 1,

Se incorpora para ¢l cileulo del anticipo de impuesto a la renta (50% de impuesto a la renta causado
menos retenciones del propio periodo) a las personas naturales y sucesiones indivisas, que estando
obligadas a llevar contabilidad no realicen actividades empresariales. En consecuencia, en estos
casos, no aplicard los porcentajes establecidos para sociedades.

Las sociedades, las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y las personas naturales
obligadas a llevar contabilidad no considerarin, para el cilculo del anticipo, los sueldos y salarios,
la decimotercera y decimocuarta remuneracion. Asi como los aportes patronales al seguro social
obligatorio.

El Servicio de Rentas Internas de oficio, o previa solicitud del conmibuyente, podri conceder la
reduccion o exoneracion del pago del anticipo del impuesto a la renta para personas naturales y
sucesiones indivisas y organizaciones de la economia popular y solidaria que, estando obligadas a
llevar contabilidad, no realicen actividades empresariales.

Las notas son parte integrante de los Estados Finandieros. 16
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El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del andcipo del impuesto a la renta en
la parte que exceda el tpo imposiavo efectivo (T1E) promedio de los conmibuyentes en general.
Sin embarpo, tal devolucion no podra ser mayor a la diferencia resultante eatre el antcipo v el
impuesto causado, siempre que se verifique que se ha mantenide o incrementado el empleo neto.
Para el cilculo del andcipo del impuesto a la renta, se excluirin de los activos, costos y gastos y
patrimonio, los montos referidos a gastos incrementales por generacion de nuevo empleo, asi
como, la adquisicion de nuevos actvos productivos que permitan ampliar la capacidad productva
futura, generar un mayor nivel de produccion de bienes o provision de servicios.

Bancarzacdn
Para que pueda ser deducible del impuesto a la renta, el pago de todo costo o gasto superior a mil
dolares de EUA debe utilizar el sistema financiero.

Orros asuntos

En caso de que una sociedad informe como dltimo nivel de su cadena de propiedad o como
beneficiario efectivo, a una persona natural que no sea residente fiscal del Ecuador y, que por el
régimen juridico de cualquiera de las jurisdicciones involucradas en la cadena de propiedad en
cuestidn, pueda ser un titular nominal o formal que, en consecuencia, no sea el beneficiario efectivo,
ni revele la real propiedad del capital, el deber de revelar la cadena de propiedad Gnicamente se
entenderd cumplido si es que la sociedad informante demuestra que dicha persona narural es el
beneficiario efectivo.

La definicién de exportador habitual considerard criterios de nimero de exportaciones en los
respectivos ejercicios fiscales, asi como del porcentaje del toral de ventas.

Para efectos tibutarios, la clasificacidon de micro, pequenas v medianas empresas, deberd considerar
al menos, criterios de ventas o ingresos brutos anuales. Criterios y condiciones adicionales se
establecerin en el Reglamento.

Sancid T s i

Los sujetos pasivos que oculten, en todo o en parte, la informacion de su patrimonio en el exterior,
seran sancionados con una multa equivalente al uno por ciento del valor total de sus activos o al
uno por ciento de sus ingresos del ejercicio fiscal anterior al del cometimiento de la infraccion, el
que sea mayor, sin que esta pueda superar el cinco por ciento del valor de los activos o del monto
de sus ingresos.

Régimen simplificado
El Reglamento a la Ley podri establecer sistemnas de cumplimiento de deberes formales y materiales
simplificados, para sectores, subsectores o segmentos de la economia.

Se establece la exencién para las personas que padezcan enfermedades catastoficas, raras o
huérfanas debidamente certificadas o avaladas por lz autondad sanitaria nacional competente.

Los exportadores habituales, en la parte que no sea ualizada como crédito tributario, tenen derecho
a la devolucion de los pagos realizados por concepto de impuesto a la salida de divisas en la
importacion de materias primas, insumos v bienes de capital, con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten, en un plazo no mayor a noventa
(90) dias, sin intereses.

Las notas son parte integrante de los Estados Finanaeros. 1%
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Lo senalado en este articulo también aplicara respecto del impuesto a la salida de divisas pagado
por concepto de comisiones en servicios de turismo receptivo.

NOTA 11 - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

.-31 de Diciembre del..

2017 2016
Jubilacidn Patronal 86,112 68,886
Desahucio 27576 16,000
113,688 84,886

Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte y cinco ados
o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrin derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS. En el caso del trabajador que hubiere
cumplido veinte afios, y menos de veintcinco afos de trabajo, continuada o interrumpidamente,
tendri derecho a la parte proporcional de la jubilacion patronal, de acuerdo con las normas de ese
Cédigo.

Un movimiento es como sigue:

..31 de Diciembre del..
2017 2016
Saldo inicial GB.B86 68,373
Costo de los servicios del periodo corriente 12,200 (3,718)
Costos por intereses 3,026 4,231
Saldo final 86,112 68,886

Bonificacion por desahucio
De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion

laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el tabaiador, 1o Compadiia entregard el
25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Las notas son parte integrante de los Esrados Financieros. 18
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Un movimiento es como sigue:

..31 de Diciembre del..

2017 2016
Saldo inieial 16,000 21.957
Costo de los servicios del periodo corriente 7439 4084
Costos por intereses 1,538 1,353
Pagos 2,599 (11,375)
Saldo final 27,576 16,000

NOTA 12 - PATRIMONIO

Capital social

El capital social autorizado consiste de 200,000 acciones ordinarias y nominativas con un valor
unitario de un délar de los Estados Unidos de Norteamérica. Al 31 de diciembre de 2017, el capital
pagado es equivalente a 120,000 de esas acciones.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la urilidad liquida anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que ésta como minimo alcance el 530% del capital suscrito y pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacitn de la Compaiiia,
peto puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva Facultativa

La Junta General de Accionistas, en afios anteriores, aprobd transferir el saldo de udlidades
retenidas para la ereacion de la reserva faculmdwva. Dicha reserva no pur:dc distribuirse comao

dividendo en efectivo.
nida

Las utilidades retenidas que no se han capitalizado o distribuido a los accionistas son conservados
y forman parte del capital contable.

Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

(Ver pigina siguiente)

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 19
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.31 de Diciembre del..
2017 2016
Reservas, Legal y Facultanva 75,073 75,073
Adopcién primera vez NIIF (39,082) (39,082)
Resultados acumulados 668,793 609,284
Utdlidad del Ejercicio 92 267 39,500
797,051 704,784

NOTA 13- COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de estas tuentas, fue como sigue:

..31 de Diciembre del..
2017 2016
Costo de Ventas 959,547 401,415
Gastos de administracién y ventas 591,120 705,158
Gastos financieros 33,670 38,264

1,584,337 1,144,836

Un detalle de gastos de administracién y ventas por su naturaleza es como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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!
..31 de Diciembre del..
2017 2016
Sueldos y salanos 151,084 187.337
Beneficios sociales y otros 100,986 96,849
Depreciaciones 30,143 29 386
Amoruzaciones 1,959 2170
Participacion de trabajadores en las utlidades 23455 15,028
Honorarios profesionales 57,602 60,576
Servicios basicos 28,741 35,271
Mantenimiento y reparaciones 24,330 22197
Arrendamiento operativo 76,710 142 800
Gastos legales 6,986 7.362
Impuestos v contmbuciones B.048 16,034
Servicios de seguridad 16,148 33,310
Movilizacion y transporte 16,223 9213
Viajes vy representacion 24,672 30952
Suministros y mateniales 3979 5,671
Publicidad y promociones 4,377 9,918
Owos 14.775 1,083
Total gastos 591,120 705,158

NOTA 14 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

;. o de I Financi

El demnalle de los actvos y pasivos financieros mantenidos por la Compania es como sigue:

..31 de Diciembre del..
2017 2016
Activos financieros
Costo amortizado
Efecuvo y equivalentes de efectivo 4 201,089 111,091
Cuentas por cobrar corrientes y otras cuentas por cobrar § 431,341 175,108
Pasivos financicros
Casto amortizade
Cuentas por pagar 8 1,286,827 1,346,149
1,286,827 1,346,149

Las notas son parte integrante de los Estados Finandieros.
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NOTA 15- SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES
RELACIONADAS

Un denlle de saldos y transacciones con partes relacionadas fue como sigue:

.31 de Diciembre del..

2017 2016
Cuentas por cobrar: M 20,485 20,485
Cuentas por pagar: (2) 788,594 790,881

Pagos de préstamo - 63,925

(1) Corresponde al pago de la contribucidn solidaria por cuenta del accionista, compadia en el
exterior, pago que se liquidd el 15 de julio de 2017,

(2) La Compaiia, en el afio 2017 reconocit los intereses generados por el préstamo, los
mismos que se consideraron como gastos no deducibles, Ver nota 8

Las cuentas por pagar, al 31 de diciembre de 2017, representan préstamos recibidos del accionista
RICHCOAST a una tasa de interés ibor de 1.73% anual, segin convenio de préstamo suscrito el
30 de diciembre de 2012 por un valor de US§1.031.022. Este convenio establece entre otras
cliusulas, lo sigutente:

¢ El pago de intereses anuales serd de diez y ocho mil cuarenta y dos 89/100 délares americanos
($18,042.89), equivalentes a la tasa de interés anual del 1.75%.

¢ Por el momento, considerando los niveles de liquidez, la Compania no estd efectuando pagos
de capital y, los intereses se acumulan como pasivo.

La compensacion a los ejecutivos y otros miembros claves de la gerencia durante el afo fue la
siguiente:

-.31 de Diciembre del..
2017 2016

Beneficios a corto plazo 81,286 81,416
Beneficios a largo plazo 11,464 9.690
92,751 91,106

La compensacion de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento
de los individuos y las tendencias del mercado.
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NOTA 16 - PRECIOS DE TRANSFERIINGIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efecruado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal
por un importe acamulado superior a USS3 millones, estin obligados 2 presentar un anexo de
Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efecruadas a valores de plena
comperencia. Las operaciones de la Compadifa con partes relacionadas durante el afio 2017, no
superaron ¢l importe zacumulado mencionado.

NOTA 17 - CONTINGLNOCEAS

Al 31 de diciembre del 2017 la Compariia no reporta contingencias que puedan afectar a los estados
financieros.

NOTA 18 - FECHOS 041 RRIDOS DESPL ES DEL PERIODO
SOBRE EL QUE SE INFORMA

Excepto por los asuntos informados en las Noms 1.3 y 15, entre ¢l 31 de diciembre del 2017 y la
fecha de emision de estos estados financieros (2 de abril del 2018) no se produjeron eventos, que,
en la opinion de la administracién de la Compasia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se¢ hayan revelado en los mismos.

NOTA 19 - APROBACION DU LOS | STADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compadia el 2 de abril del 2018 y serin presenrados a los Socios para su
aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compania, los estados financieros serin aprobados

por los Socios sin modificaciones.
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