BAUER & CO S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
Referencia ...31 de diciembre de...
a Notas 2015 2014
ACTIVOS
Activo Corriente
Efectivo y equivalentes de efectvo i 125,584 161.650
Cuentas por cobrar cortientes v otras cuentas por cobrar 5 133,855 276.772
Inventarios 6 1.857.249 1.873.656
Actuvos por impuestos correntes 11 15.958 139273
Gastos pagados por anncipado 950 4.769
Total del activo corriente 2.133.596 2.476.120
Activo no corriente
Activos fijos 7 152,122 155.716
Actvos intangibles 8 - 7.294
Ortros activos 2.588 4.698
Total del activo no corriente 154.710 167.707
Total activo 2.288.306 2.643.828
PASIVOS
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar b S501.806 570.891
Pasivos por impucestos corrientes 11 43.831 237.248
Provisiones 10 43.285 105.040
Total del pasivo corriente 588.923 913.180
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar largo plazo 9 842.782 9a07.018
Obligaciones por beneficios definidos 12 90.311 62.771
Total pasivo 1,522,015 1.882.968
PATRIMONIO 13
Capiral social 120.000 120.000
Reservas 75.073 55.400
Resultados acumulados 565.786 404.355
Resultado del ejercicio 5.431 181.103
Total pasivo y patrimonio 2.288.305 2.643.828
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BAUER & CO 5. A.
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Referencia .-31 de Diciembre de..
a Notas 2015 2014
INGRESOS
Venta de joyas y relojes 1.449.431 2.207.270
Servicios prestados 167.044 184.112
CcoOSTON
Costo de venta 14 (771.138) (L.194.176)
Utilidad bruta 845.337 1.197.206
GASTOS
Gastos de administracion v ventas 14 (T88.980) (922.499)
Utilidad en operacion 56.357 274.708
Otros ingresos (gastos), neto 518 66
Ingresos (gastos) financieros, neto 14 (27.188) (36.787)
Utilidad antes impuesto a la renta corriente y
diferido 29.687 237.986
Impuesto a la renta, corriente {24.257) (56.583)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 5.431 181.103
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BAUER & CO S. A,
n ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Referencia ..31 de Diciembre del..

a Notas 2015 2014
ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectiva recibido de clientes 1.592.348 2.165.678
Efectivo (pagado) recibido de proveedores v empleados (1.464.799) (1.914.236)
Pagos por impuestos (74.359) (42.964)
Efectivo provisto por las actividades de operacion 53.190 208.478
ACTIVIDADES DE INVERSION
Acdvo financiero al vencimiento
Activos fijos T (25.020) (59.668)
Efectivo neto (usado) provisto en actividades de o - .
inversion (25.020) (59.668)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Cuentas por pagar accionistas (64.236) (32.680)
Otros movimientos
Efectivo utilizado en actividades de
p "
e T (64.236) (32.680)
(Disminucion) aumento del efect.lvn y sus (36.066) 116.130
equivalentes
Efectivo v equivalentes al inicio del afio 161.650 45,520
Efectivo v equivalentes al final del afo 4 125.584 161.650
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Referencia  ..31 de Diciembre del..

a Notas 2013 2014

Resultado integral del ado 5.431 181.103
Partidas gue no representan movimiento de efectivo

Participacion de Trabajadores ¢n las utilidades 10 5.239 44.953
Impuesto a la renta, eorriente 11 24.257 56.883
Depreciaciones de activos fijos 7 28.614 25.852
Obligaciones por beneficios definidos por jubilacion patronal 12 18.784 10.317
Obligaciones por beneficios definidos por desahucio 12 11.381 2.040
Ajustes al patnmonio -
Cambios nefos en activos y pasives operativos

Cuentas comerciales y otras por cobrar 142917 (41.591)
Inventarios 16.407 48.108
Activos por impuestos corrientes 143.315 {159.009)
Otros activos corrientes 13.223 9.919
Cuentas por pagar (69.085) (54.686)
Pasivos por impuestos corrientes (217.674) 116.045
Provisiones (66.994) (31.456)
Obligaciones por beneficios definidos (2.625) ()]
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 53.19%0 208.478
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BAUER & CO. S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

NOTA1- INFORMACION GENERAL

BAUER & CO. 5.A. inicio sus actividades ¢l 24 de septiembre de 1997, La principal actvidad de
la Compania es la importacion y distribucion de relojes Rolex; asi como la compra, venm,
fabricacion y reparacion de joverda fina.

Su domicilio principal esta en la ciudad de Quito en las calles El Comercio E 10- 93 v La Razon en
¢l edifico Guriérrez, oficina 401,

BAUER & CO. S.A,, cuenta con dos locales de venta que se encuentran ubicados en el centro
comercial Quicentro Shopping en la ciudad de Quito y en el Edificio Trade Building en la ciudad
de Guayaquil.

Al 31 de diciembre del 2015, el personal total de la Compariia es de 19 empleados, que se
encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de
la Compania.

NOTA2- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Declaraciéon de Cumplimiento.- Los estados financieros de BAUER & CO. S.A., han sido

preparados de conformidad con la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pequenias y Medianas Enudades (NIIF para las PYMES).

A continuacion se resumen las principales pricticas contables seguidas por la Compariia en la
preparacion de sus estados financieros:

2.2. Bases de Preparacion.- La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad
con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequenias v Medianas Enudades
(NIIF para las PYMES) requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezea
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmiea de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los Estados
Financicros. En opinion de la Administracion, rales cstimaciones v supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las esumaciones v juicios conmables crincos
se detallan en la Nom 3.

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo.- Incluye aquellos actuvos financieros liquidos, depositos

o mversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo ¢n un

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros



BAUER & CO. S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

plazo inferior a tres meses v sobregiros bancarios. Los sobregiros bancanios son presentados
como pasivos cornientes en el Estado de Sitwacion Financiera.

2.4, Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar son

activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Al inicio, las cuentas por cobrar deberin ser registradas al costo de
adquisicion; en esta cuenta se incluyen principalmente: clientes, rarjetas de crédito v empleados.

2.5, Inventarios.- Son presenatados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en trinsito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion.

El valor neto realizable (VINR) serd el precio estimado de venta del activo en el curso normal
de la operacion, menos los costos necesaros para llevar a cabo la venta. La rebaja del valor
hasta alcanzar el valor neto realizable, se calculara para cada una de las existencias,

2.6. Activos fijos

2.6.1. Medicion en el momento del reconocimiento: 1.os activos fijos son registrados al
COSL0.

El costo de los activos fijos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la Administracion de la Compariia.

2.6.2. Medicion posterior al reconocimiento modelo del costo: Despucs del
reconocimiento inicial, las mejoras en locales arrendados, herramientas, muebles v
enseres, equipos de oficina y equipos de compuracion son registrados al costo menos
la depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimientos s¢ imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

2.6.3. Mejoras en propiedades arrendadas.- Sc amortizaran en linea recta durante su vida
util de 10 afos, estimada por la Administracion, independiente del periodo de vigencia
de los contratos de concesion.

A continuacién se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas driles
usadas en ¢l calculo de la depreciacion:

Las notas son parte integrante de los Estados Financeros



BAUER & CO. S.A.
MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Activo Vida Util
Mejoras en propiedades arrendadas 10 anos
Muebles v enseres 10 afios
Equipos de oficina 10 afios
Herramientas para taller de relojeria 10 anos
Equipos de Computacion 3 afios

2.7. Activos intangibles.- Sc¢ reconocera como activo intangible, a los activos identificables de
caricter no monetario v sin aparencia fisica.

Son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada. La amortizacion se reconoce con base en ¢l método de linea recta v la vida aul
estimada. La vida ul estimada, ¢l valor residual v ¢l mérodo de depreciacion son revisados al
final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el esumado regstrado sobre una
base prospectiva.

Incluye concesiones de locales comerciales registrados al valor de los importes establecidos en
los contratos v seran amortizados en linea recta con cargo a gastos en el Estado del Resultado
Integral, de acuerdo con el iempo de vigencia de los referidos contratos.

2.8. Cuentas por Pagar.- Las cuentas comerciales por pagar v 0tras cuentas por pagar son pasivos

financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo, Al inicio, las cucntas por pagar deberan ser registradas al costo de adquisicion; después
del reconocimiento inicial, se deberan medir a su valor razonable.

2.9. Deteri v activos tangibles e i i - Al final de cada periodo,
BAUER & CO 5.A,, evalia los valores en libros de sus activos rangibles ¢ intangibles a fin de
dererminar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna perdida por deterioro.
En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida adl indefinida o todavia no disponibles para su uso son
sometidos anualmente a una comprobacion de deterioro, o cuando existe cualquier indicaciin
de que podria haberse deteriorado su valor.

2.10. Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente v el impuesto difendo.

2.10.1. Impuesto corriente - Se basa en la urilidad gravable (mburana) registrada
durante ¢l ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
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BAUER & CO. S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que no serin
gravables o deducibles, El pasivo por concepto del impuesto corriente se calcula
utihzando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.10.2. Impuestos diferidos - Sc¢ reconoce sobre las diferencias temporanas
determinadas entre ¢l valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los
estados financieros v sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias remporanias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania disponga de
utilidades gravables fururas contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacion en el periodo en ¢l que el activo se realice o ¢
pasivo se cancele.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en csas
partidas v la Comparia tene la intencion de liquidar sus activos v pasivos como
NETOs.

2.10.3. Impucstos corrientes y diferidos - Se reconocen como Ingreso O gasto, v son
mncluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado va sea en oo resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso ¢l impuesto rambién se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

2.11. Provisiones.- Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion
presente (va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacion, v puede hacerse una esumacion fiable del importe de la obligacion.

2.12. Beneficios a empleados

|
2.12.1. Beneficios Definidos: Jubilacién Patronal y Bonificacion por Desahucio 2 }

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal v bonificacion por :
desahucin) e determinado udlizando el Método de la Unidad de Crédito

Provectada, con valomaciones actuanales realizadas al final de cada periodo. Las {

T
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BAUER & CO.S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ganancias v pérdidas actuariales se reconocen en los resultados del ano en la cuenta
otro resultado integral.

2.12.2. Participacion a trabajadores.- |.a Compania reconoce un pasivo v an gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las udlidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales

2.13. Reconocimiento de ingresos.- Se calculan al valor razonable de la contraprestacion

cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta ¢l importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

Se reconocen cuando la Companiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,

erivados de la propie e los bienes: el importe 08 Ingresos v los costos incurnidos, o
denvados de la propiedad de los b | importe de | gresos v | rrid
por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad v es probable
que la Compariia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Los ingresos por servicios se reconocen, con base en su devengamiento,

2,14, Costos y Gastos.- Se registran al costo historico, v se reconocen a medida que son

incurnidos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en
el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.15. Compensacion.- No podrin ser compensados activos con pasivos, ni ingresos con gastos,

salvo que la compensacion sea requerida o esta sustentada por alguna seccion de la NIIF para
PYMES.

2.16. Activos financieros.- Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a la fecha
de negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero
bajo un contrato cuyas condiciones requicren la enrega del activo durante un periodo que
generalmente esta regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al
valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inictalmente medidos
al valor razonable v cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable,

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, préstamos v cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propasito
con ¢l que se adquinieron los instrumentos financicros. La Administracion determina la/
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. ;

F
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BAUER & CO. S.A.
MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

216.1

16,2

216.5.

Préstamos y Cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican
en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes. Los préstamos v cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales
pot cobrar v otras cuentas por cobrar, Ver Notas 2.4 ¢ 5.

Baja en cuentas de un activo financiero

La Compania dara de baja en cuentas un activo financiero anicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financicro, y transfiera de manera sustancial los niesgos v beneficios inherentes a
la propiedad del active financiero. Si la Compadia no transfiere mi redene
sustancialmente todos los resgos v beneficios inherentes a la propiedad y
continua rereniendo el control del activo transfendo, la Compania reconocera su
participacion en el activo v la obligacion asociada por los valores que tendria que
pagar. Si la Compania retene sustancialmente todos los riesgos v beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiia
continuard reconociendo el active financiero y también reconocerd un préstamo
colateral por los ingresos recibidos.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financicros que se miden al costo amortzado, son probados por
deterioro al final de cada periodo. Un activo financiero estard deteriorado si, v
solo si, existe evidencia objetva del deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido despues del reconocimiento inicial del activo v ese
evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero,

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre ¢l importe en libros del flujo de cfective
estimado futuro, reflejando el efecto del colateral v las garantias, descontados a
la tasa de interés efectiva onginal del activo financiero,

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe
en libros se reduce a través de una cuenta de provision, Cuando se considera
que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la
cuenta de provision. lLa recuperacion posterior de los valores previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios

6
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BAUER & CO.SA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

en ¢l importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de
resultados.

NOTA3- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con (NIIF para las PYMES)
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones v establezca algunos supuestos
inherentes a la acrividad economica de la entidad, con ¢l proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion, tales esumaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
mnformacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efecros finales.

Las esumaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una basc regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones v juicios contables criticos que la Administracion de
la Comparia ha utlizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1. Deterioro de activos.- A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de
que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por detenioro.  En caso de que exista algin
indicio sc realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. 51 se trata de activos
idenuficables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando ¢l valor del activo con abono a resultados eon ¢l limite del valor en libros que
el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2. Provisi Ara 5 : . il valor presente de las
provisiones para nhl:p;n-::mm.s por benehmm a deﬁmdm d:p:ndc de varios factores que son
determinados en funcion de un cileulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados para determinar ¢l valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de

descuento, Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones
de estos beneficios.

El acruario contratado por la Compaiiia para realizar el cilculo actuanal, utiliza la tasa de

descuento, la tmsa de mortalidad v de rotacion al final de cada afo reporado por la
administracion de la Compania. La tasa de descuento cs la tasa de interés que debe ser utilizada

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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BAUER & CO. S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

para determinar el valor presente de los flujos futuros de efecuvos estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

3.3 on de vi it joras, m seres, he
relojeria y equipos de computacion.- La estimacion de las vidas uules v el valor residual se

efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nom 2.7

3.4. Impuesto a la renta corriente.- La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos

requicre interpretaciones a la legislacion tmbutana aplicable. La Compania busca asesoria
profesional en materia tributaria antes de alguna decision sobre asuntos tributarios. Aun
cuando la Administracion considere que sus estimaciones son prudentes y aprapiadas, pueden
surgir diferencias de interpretacion con la administracion tributaria que pudieran afectar los
cargos impuestos en el futuro,

3.5. Impuesto a la renta diferido.- 1.4 Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos

diferidos considerando que todas las diferencias entre €l valor en libros v la base tributana de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

NOTA4- EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo comprende lo siguiente:

..31 de Diciembre del..

2015 2014
Caja chica 170 190
Caja general 912 4000
Bancos 124,502 161.060
125.584 161.650

NOTAS5- CUENTAS POR COBRAR CORRIENTES ¥ OTRAS

CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de esta cuenta, fuec como sigue:

..31 de Diciembre del..

2015 2014
Clientes (1) B84.373 235282
Tarjetas de Crédito (2) 17.632 19.719
Empleados 29.850 21T
Otras cuentas por cobrar 2,000 -
133.855 276.772

Las notas son parte integrante de los Estados Uinancieros
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POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(1) La Compafia no requiere realizar provision por cuentas incobrables va que, considera, sus
riesgos de incobrabilidad nulos porque se mantiene controles rigurosos de cartera.

(2) Al 31 de diciembre de 2015, representan saldos por cobrar por las ventas de relojes v joyas,
los cuales seran recuperados en un periodo de hasta 15 dias.

NOTA6- INVENTARIOS

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

..31 de Diciembre del..

2015 2014
Jovas 6B8.839 575.999
Relojes 1.149.088 1.274.,085
Matenas Primas 6.348 9,700
{hros 12974 13,872
i 1.857.249 1.873.656

(1) La Compaiia no requiere realizar ajustes relacionados al VNR, y tampoco identfica
obsolescencia de inventarios.

NOTA7- ACTIVOS FIJOS

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

..31 de Diciembre del..

2015 2014
Costo 365.437 04106
(-)Depreciacion acumulada (213.315) (184.701)
152.122 155.716

Clasificacién:

Mejoras en propiedades arrendadas 246.632 235.793
Muebles y enseres 28.461 28.461
Equipos de oficina 4.533 4533
Equipos de computaciin 33.628 19.447
Herramientas para taller relojeria 52.182 52.182
(-)Depreciacion acumulada (213.315) (184,701)
152.122 155.716

Los movimientos de activos fijos, fueron como sigue:

(Ver pagina siguicnir)
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POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

..31 de Diciembre del..

2015 2014
Saldo inicial, neto 155.716 121,899
Adiciones, neto 25,020 59,669
Depreciacion - gasto (28.614) (25.852)
Saldo final, neto 152.122 155.716

NOTA 8- ACTIVOS INTANGIBLES

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:;

..31 de Diciembre del..

2015 2014
Concesiones de locales comerciales:
Urbanizacion Naciones Unidas - 7.294
- 7.294

Concesiones de locales comerciales.- Al 31 de diciembre del 2014, la Companiia tiene suserito

contratos de concesion por los locales comerciales:

®  Naciones Unidas: Representa ¢l contrato de concesion del local ubicado en el centro comercial
Quicentro Shopping en la ciudad de Quito por un valor total de USS58.35(0, ¢l cual tene
vencimiento hasta el ano 2015

o Jumolwliaria Nuwevo Mundo: En el ado 2012, representd la concesion del local comercial ubicado

en San Marino Shopping de la ciudad de Guavaquil por un valor total de US861,529, el cual
vencio ¢l 30 de septiembre de 2013,

NOTA9- CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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..31 de Diciembre del..

2015 2014
Proveedores locales 065 39.522
Proveedores del exterior (1) S00.842 531.370
Cuentas por pagar accionistas (2) 842 782 o07.018
1.344.589 1.477.909
Clasificacion:
Corriente 301.806 570.891
MNo corriente 542,782 907.018
1.344.589 1.477.909

(1) Representan valores pendientes de pago por la mercaderia importada para la reventa
adquirida desde el exterior, los cuales no generan intereses.

(2) Representan préstamos recibidos por parte de los accionistas, los cuales generan intereses
a la rasa libor del 1.75% anual v no tenen fecha de vencimiento establecido, ver nota 16

NOTA 10 - PROVISIONES

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

..31 de Diciembre del..

2015 2014
Beneficios Sociales 13.441 16.954
Paracipacion Trabajadores 5.239 44953
Obligaciones con el 1ESS 4.569 13.247
Provision ISD 20,036 29.886
43.285 105.040

Participacion de trabajadores en las utilidades

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, los trabajadores tienen derecho a participar de las ~

utilidades anuales de la Compadia en un 15%, antes de cualquier participacion de los ejecutivos en
esas utilidades.

Los movimientos de la provision participacion de trabajadores en las utilidades, fueron como sigue: -
(Ver piagina siguiente)
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...J1 de Diciembre del...
2015 2014
Saldo inicial 44,953 34.880
Prowision del afia 5.239 44,953
Pagos efectuados (44.933) (348800
Saldo final 5.239 44.953

NOTA 11 - IMPUESTOS
Un detalle de esta cuenta, fue comeo sigue:

...31 de diciembre de...

2015 2014
Actives por impuestos corrientes
Retenciones IVA clientes : 18.791
IVA pagado en compras - 121.669
Retenciones de impuesto a la renta 11.854 18.091
Antcipo del Impuesto a la renta 4,104 [
15.958 159.273

...31 de diciembre de...

2015 2014
Pasivos por impuestos corrientes
IVA en ventas . 162733
Retenciones en la fuente 19.574 17.632
Impuesto a la Renta por pagar 24.257 56.883
43.831 237.248

Un movimiento del Impuesto a la fenta pOT pagar £s como sigue:

.31 de Diciembre del..

2015 2014
Saldo inicial 56,883 41.697 w
Prowvision del afo 24.257 56,883
Pagos efectuados (56.883) (41.697)
Saldo final 24.257 56.883

[as notas son parte integrante de los Estados Financieros
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Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impu{:sm a la renta 1ncluye:

..31 de Diciembre del..
2015 2014

Udlidad total antes de impuesto a la
renta

29.687 236.291

Gasto impuesto a la renta a la tasa
impositiva vigente 22% {6.531) (51.984)
Ffecto de ASTOS QUE N0 SO0 deducibles

; L 50.306 4,899

al detenminar la utilidad gravable 2 4

I sto al 12 a la tasa i sitv

l:l'ip'.]f_"‘: A 13 renta a 1a tasa 1mpt}\| va 1?_599 56+883
vigente
Anticipo impuesto a la renta para ¢l ano
corriente, mayor que el impuesto
casado (24.257) (23.968)
Gasto de impuesto a la renta 24.257 56.883

reconocido en los resultados

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
22% sobre las utilidades sujetas a distribucion v del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

NOTA 12 - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

.31 de Diciembre del..

2015 2014
Jubilacion Patronal 68.373 49,589
Desahucio 21.938 13.182
90.311 62.771

Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte y cinco afios

. a . * v = - e
o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrin derecho a ser ¢
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de

afiliados al Institute Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS. En el caso del trabajador que hubiere
cumplido veinte afios, v menos de veinucinco afios de trabajo, continuada o interrumpidamente, A
13 )ér/
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tendra derecho a la parte proporcional de la jubilacion patronal, de acuerdo con las normas de ese
Codigo.

Un movimiento es como sigue:

...31 de Diciembre del...

2015 2014
Saldo inicial 49,589 39272
Costo de los servicios del periodo corriente 15.320 8414
Costos por intereses 3.404 1.902
Saldo final 68.373 49.589

Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compariia entregari el
25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio.

Un movimiento es como sigue:

...31 de Diciembre del...

2015 2014
Saldo inicial 13.182 11.142
Costo de los servicios del periodo corriente 10.411 1.866
Costos por intereses o 174
Pagos (2.625) -
Saldo final 21.937 13.182

NOTA 13 - PATRIMONIO

Capital social

El capital social autorizado consiste de 120,000 acciones ordinarias v nominativas con un valor
unitario de un dolar de los Estados Unidos de Norteamérica,

Reserva Legal ,}

[a Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida anual sea apropiada

como reserva legal, hasta que ¢ésta como minimo alcance ¢l 50 del capital suserito y pagado. Esra Q/ﬁc

14
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teserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compania,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas fururas o para aumentar el capital.

Reserva Facultativa

Mediante acra de Junra General de Accionistas se aprobo en anos anteriores transferir el saldo de
utilidades retenidas para la creacidn de la reserva facultativa, Dicha reserva no pu::dc distribuirse

como dividendo en efectivo.

Resultados acumulados

Un resumen de las utlidades retenidas es como sigue:

..31 de Diciembre del..

2015 2014
Reservas, Legal v Facultativa 75.073 55.400
Resultados acumulados 565786 4004.355
Utilidad del Ejercicio 5.431 181.103
646.290 640.859

Liilidades retenidas

Las utilidades retenidas que no se han capitalizado o distribuido a los accionistas son conservados
v forman parte del capital contable.

NOTA 14 - COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Lin detalle de estas cuentas, fue como sigue:

.31 de Diciembre del..

2015 2014
Costo de Ventas 771.138 1.194.176
Gastos de administracion y ventas THE. 980 924,194
(astos financleros 7.188 36.787

1.587.306 2.155.157

Un detalle de gastos de administracion y ventas por su naturaleza es como sigue;

(Ver pagina siguiente) i
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Sueldos y salarios

Beneficios sociales y otros
Depreciaciones
Amortizaciones

Participacion de trabajadores en las utlidades
Honorarios profesionales
Servicios basicos
Mantenimicnto v reparaciones
Arrendamiento operativo
Impuestos v contribuciones
Servicios de seguridad
Movilizacion v transporte
Viajes v representacion
Suministros v materiales
Publicidad v promaociones
Otros

Total gastos

.31 de Diciembre del..

2015 2014
214,573 273271
122.247 115:312
28.614 25852
12.502 12.640
5.239 44.953
535.093 J38.548
34,786 6,608
24276 32,878
133.645 138.763
22.471 14.3539
37.370 57.170
17.795 27.832
24.247 25168
5,418 10.332
27418 20.582
23,285 8.605
T8B.980 906.874

NOTA 15 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Carcggda de Instrumento Financieros

El detalle de los activos v pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

.31 de Diciembre del..
2015 2014
Actives financieros
Costo amortizado
Efecuvo v equivalentes de efectivo 4 125.584 161.65(0)
Cuentas por cobrar corrientes y otras cuentas por cobrar 5 133855 276772
259.439 438422/
Pasivos financieros 3 f
Costo amortizado v
Cuentas por pagat 9 1.344.589 1.477.909
1.344.589 1.477.909

[.as notas son parte integrante de los Estados Financieros
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NOTA 16 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES
RELACIONADAS

Un detalle de saldos v transacciones con partes relacionadas fue como sigue:

..31 de diciembre del..

2015 2014
Cuentas por pagar: (1) 842782 907,018
Pagos de préstamo 188.2015 SO0

(1) La Compania, en ¢l afno 2015 reconocio los intereses generados por el préstamo, los
MISMOs que se consideraron como gastos no deducibles. Ver nota 9

Las cuentas por pagar, al 31 de diciembre de 2015, representa préstamo recibido del accionista
RICHCOAST a una tasa de interés libor de 1.75%0 anual, segin convenio de préstamo suscrito el
30 de diciembre de 2012 por un valor de US$1.031.022, Este convenio establece entre otras
clausulas, lo siguiente:

o [l pago de intereses anuales sera de diez ¥ ocho mil cuarenta v dos 89/100 dolares americanos
($18,042.89), equivalentes a la tasa de interés anual del 1.75%.

e A partir del ano 2014, se realizaran abonos al capital de la deuda, de acuerdo con la capacidad y
liquidez de BAUER & CO S.A.

& Hasta que no se haya reintegrado la totalidad del préstamo a RICHCOAST, el dendor (BAUER
CO. 5.A.) se obliga a efectuar el pago de los intereses equivalentes a la tasa de interés anual del
1.75% sobre el capital adeudado

Compensacion del personal clave de la gerencia

[.a compensacion a los ejecutivos v otros miembros claves de la gerencia durante el afo fue la

siguiente:
..31 de diciembre del..
2015 2014 ~)
Beneficios a corto plazo a0,744 61.211 -
90.744 61.211 0

1?%/
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La compensacion de los directores v ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento

de los individuos v las tendencias del mercado.

NOTA 17 - DIFERENCIA ENTRE ESTADOS FINANCIEROS ¥

REGISTROS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014 existeron las siguientes diferencias entre registros conmbles y

los estados financieros:

..31 de Diciembre del.. 2015
Registros conrables : L‘-‘.Hﬂ!..'.-“. .
IVA en ventas =
Retenciones de impuesto a la 2671 4104
fenta
Impucsto a la Reata por pagar 22.823 24.257
.31 de Diciembre del.. 2014
05 Lﬂi&ﬁ.‘.&
Einancieros
IVA en ventas 172.442 162.733
Retenciones en la fuente 19.157 17.632
Impuesto a la Renta por pagar 45.649 56,883

NOTA 18 - CONTINGENCIAS

iferencia

(1.433)
(1.433)

(2.867)

Diferencia

9.708
1.525

(11.234)
(0)

Por problemas operativos durante el ano 2015, el crédito tributario de IVA declarado

mensualmente, tiene diferencias con los registros contables que finalmente se compensan entre si,

por lo que se reduciria cualquier eventual reclamacion, Si bien este enterio podria no ser

compartido por los entes reguladores, se opté por no reprocesar las respectivas declaraciones,

debido al nivel de probabilidad de que de esto se derive un pasivo contingente importante parala -~

Compania.
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NOTA19- HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE
EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2015 v la fecha de emision de los estados financieros (23 de enero de
2017} no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos,

NOTA 20 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los esrados financieros por el ado terminado el 31 de diciembre de 2015 fueron aprobados por la
administracion de la Compania el 23 de enero de 2017 y serin presentados a los Accionistas para
su aprobacion. En opinion de la administracion de la Compariifa, los estados financieros serin
aprobados por el directorio v accionistas sin modificaciones.
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