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ABADHEL "!'.w
Contralores Independientes

Informe de los auditores independientes

M los Accionistas de BAUER & CO. 5.A.:
Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de BAUER & CO. SA., quc comprenden el estade
de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017, v los estados de resultados del ejercicio v otros
resultados integrales, de cambios en el patdmonio y de flujos de efective por el ado terminado en esa
fecha, v las notas a los estados financieros gue incluven un resumen de las polidcas conmbles
significativas.

Ein nuestra opinidn, los estados financieros adjuneos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la siuacién financiera de BALER & CO. S.A. al 31 de diciembre de 2017, 7 los
resulados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio v sus flujos de efectivo por el ano
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Intemacionales de Tnformacion Financicra
(NIIF Pymes),

Bases para la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Toternacionales de Auditotia. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describén mas adelante en la seccidn
Responsabilidades def Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros, de este informe. Somos
independientes de la Compaia de acverdo con el Cédigo de Fiica emutide por el Comité de Normas
Interoacionales de Etica para Cuntadores (ITSBA por sus siglas en inglés), v con los requenimientos
wde €uca que son relevantes parz nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador; hemos
cumplido con otras responsabilidades de étca de acuerde con dichos requerimientos v el Codigo de
Etica emitido por ol Comité de Normas Interoacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus

siglas en inglés),

Consideramos que la evidencia de auditora que hemos obtenido es suficients y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional. Informacion adicional
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junts de Acdonistas, que no incluye el juego
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Informe de los auditores independientes {continuacion)

completo de estados financicros ni el correspondiente informe de auditorfa,  Sobre este infortne que
tiegne fecha 29 de marzo del 2018, no renemos nada que reportat,

MNuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiia, no incluye dicha informacion adicional
¥ N0 expresamos ninguna forma de aseguramienio o conclusién sobee la misma.

En conexién con la auditoria de los estadoz finandcros, nuestma responsabilidad es leer el Informe
anual de los Adminiseradores a la Junra de Accionistas cuando este disponible y, al bacero, consideras
si esta informadon contene inconsistencias materiales en relacion con los estades Anancieros o con
nuesire conacimiente obtenido durante 1a auditoria, o si de otra forma parcceria estar matenialmente
incotrecta. St luego de esa lectura, llegiramos a la conclusion que existe inconsistencias materiales en
esta informacidn, tenemos a obligacion de reportar dicho asunro a los Accionistas.

Responsabitidades de la Gerencia de la Compaiiia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion v presentacion razonable de estos estados financieros de
acverdo con Nommas [nternacionales de Informacién Financcra (NIIF Pymes} ¢ de su conerol interno
determinade como necesano por la Gerencia, para permitr la preparacion de estados financieros que
estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparaciGn de estos estados financiecos, Iz Gerencia es responsable de evaluar b habilidad de la
Compaiia para continuar como un negocio en marchs; revelar cuando sea aplicable, asuntos
relacionados con negocio en marcha; y, de usar Jas bases de contabilidad de negodo en marcha, a
menos que la Gerencia intente liquidar la Compadiia o cesar las operaciones o bien no tenga otra
alternanva realista para poder hacerlo.

La Gerencia es responsable por wigilar el proceso de reporte finandero de la Compaiia.
Responsabilidades del auditor sobee la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener segundad razonable de s los estados financieros tomados en su
conjupte cstan Hbres de distorsioncs importantes debidas a fraude o error, y €l cminr un informe de
auditorda que incluya nuestra opinion. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no
garantiza gue una avditoria realizada de acverdo con Normas Internacionales de Anditoria siemapre
detectari distorsinnes importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o
errores ¥ son consideradas materales si, de manera individual o en su comjumie, podrian
razonablemente esperarse que influyan en las decisiones economicas que los usuarios tomen basandose
cn estos estados Anancieros.
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Informe de los anditores independientes (continuacion)

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Nomas Internacionales de Auditoria,
aphcamos juicio profesional ¥ mantenernos una acatud de esceptictsme profesional duranre la
auditora, Nuosotros, ademas:

¥ Idendficamos 7 evaluamos el riespo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas
s fraude o erroe, disedamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos niesgos
idennficados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente ¥ apropiada para proporcicnar
una base para nuestea opinidn. Fl nesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de
fraude es mayor que aqucl que resulte de va error, ya gue el fraude puede ymplicar colusion,
falsificacidn, omisiones intencionales, manifestaciones falsas v elusion del control intemo.

¥ Obrenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el proposito
de diseriar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinida sobre la efectividad del canrrol interno de la Compania.

¥ Bvaluamos st las policas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables v las
revelaciones relacionadas hechas por la gerendia son razonables.

¥ Concluimos si la base de contabilidad de negocio cn marcha usada por la gerencia es apropiada y
s1 basados en la evidencia de zuditoria obtenida existe una incerddumbre importante relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significadvas sobra la habilidad de la
Compailia pata cononuar como un negocio ¢n marcha.  Si concluimos que existe uoa
incertdumnbre significativa, somos requeridos de llamar la atencion en nuestro informe de auditoria
alas revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas,
modificar nuestra opinidn.  Nuestras conclusiones estin basadas en la evidencia de audieoria
obtenida hasta la fecha del informe de auditorfa. Sin embargo, hechos y condiciones futuras
pucden ocasionar que la Compania cese su continuidad como un negocio en marcha,

¥ Evaluamos k2 presentacion general, estructura v contenido de los estados finaacieros, incluyendo
sus revelaoones y si los estados financieros representan las transacciones ¥ hechos subyacenics de
tna manera que alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado & la Gerenaa, entre otros asuntos, ¢l alcance planeado v la oportunidad de la
auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el
conirol interno que identificamos en nuestra auditoris. :
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BAUER & CO. S.A.

ESTADO DE STTUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en U. 8. dolares)

Referencia .31 de Diciembre del..
aNotag 2017 2016
ACTIVOS
Activo Corriente
Efeciivo v equivalentes de efectvo 4 201 089 111 0491
{uentas comerciales ¥ orras cuentas por cobrar I 431,31 175,108
Inventarios & 113747 1,034 843
Aridves pot impuestos corrientes i 16,084 24,5394
(Gastos pagados por anticipado 567 871
Tatal del activo corriente 2,362,828 2,246,512
Acriva ho cotrlente
Activos fijos 7 115,728 146 BB
Citros activos 1,084 3oge
Total del active ne corriente 120,716 150,874
Total activo 2,483,544 2,307,386
Pasivos corrientes
Cuentas comerciales ¥ GLras cuentas por pagar 8 408 2635 569 B69
Pasives por mpuestos cortentes to 08,242 83,390
Provisiones g G7.035 58178
Total del pasivo corriente 664,241 711,435
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar acoonisias a8 THE, 564 776,281
Obligaciones por beneficios definidos 11 113,688 84 886
Toval pasivo 1,566,493 1,572,601
BATRIMONIO 12
Capiral social 120,000 120,000
Bescrvas 7573 75,073
Resultadaos acumulados 620711 570,202
Resultado del ejercicio 92,267 59,509
Total patrimonio

917,051 824784
tﬂmm 2,483 544 2,397,386

ADRIANA RUBEN MEYTHALER
GE iENERAL CONTADOR GERERAL

Las notas son patte integrante de los Estados Financeros.




BAUER & CO. 5.A,
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{(Expresados en U. 8. dolares)

INGRESQS

Referencia
a Notas

Venta de joyas v relojes

Servicios prestados

COSTOS

Costo de vent
Lltikidad bruta

GASTOS

13

Gastos de administracion y venas 13

Utlidad en operacion

Clizros Ingresos {gastos), neto
Ingresos (gastos) Anancieros, neto 13
Utlidad antes impuesto a la renta coriente

y diferida

Impuesto a 1a renta, cortiente 10

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Las notas son parte integrante de los Estados Financeros,

.31 de Diciembse del..

217 2016
1,571,509 1,049,388
1509 481 159 786
(959,547) {401,415)
751,443 807,759
(591,120} (705,138)
160,323 102,602
6,261 20,420
(33,6700 (38,264)
132,914 85,157
(40,647 (25 648)
92 267 50,500

NDINVEN

RIU'BEN MEYTHALER
CONTADOR GENERAL




BAUER & CO. 5.A.

ESTADO DE CAMBIOR EN EL PATRIMONIO

AND TERMINADO Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en 1T, 8. dblares)

Raperva
L;E';l" Legal  Facultativa ::::«.LT::; Towl
Saido al 1 dr encro del 2006 128, i 4,585 488 7L 765,29
Resaltadr inteymal dof asnn - 5 59509 37,309
Susies . {113 11015
Suddo ol 31 de dicrembre del 2016 L0 HE 74,585 4% 629,711 £24.784
92,267 9377

Resultadn mmepm] del aho
" dizeinbce del 2017

LFERENUE G135

74,585 THSTE 917,051

N\ ékh
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BAUER & CO. S.A,

ESTADC DE FLUJOS DE EFECTIVQ

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en U. 5. dolares)

ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes
Efecavo pagado a proveedares y empleados
Pagos por impuestos

Efeetivo provisto por las actividades de
operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION
Activos fijos

Efectvo (utilizado) en actividades de

Z i

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTGC
Cuentas por pagar accionistas

Efectivo provisto (utilizado) en actvidades
de financiamiento

Aumento (disminucitn) del efectivo y sus
equivalentes

Efectivo y equivalentes al inicio del ano
Efecavo y equivalentes al final del ado

At e "\

ADW
GE GENERAL

Referencia ..31 de Diciembre del.
a Notas 2017 2016

1,454,757 1,167,921

(1,360,462) (1,104,233}

(16,580) (1,351)

71715 62,317

7 = (25,168)

{23,168

12,283 (31,642)

12,283 151,642

89,998 (14.494)

111,001 125 585

4 201,089 11,0N

o)

RUBEN MEYTHALER
CONTADOR GENERAL

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.




BAUER & CO. S.A.

ESTADO DE FLUJOE DE EFECTIVO (C[)N'I'INUACIGN)
ANO TERMIANDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
jExpresadc- en L, 5. dolares)

Referencia .31 de Diciembre del..
a Notag 2017 2016

Resultada integral del aso 92 267 59,309
Partidar que ro represenian movimients ds efectivo
Participacion de trabajadores en las Sy T
atilidades 9 23,455 13,028
Impuesto a la renta, cotrienie 10 40,647 23 648
Depreciaciones de actvos fijos 7 3,158 30,404
Dbhgaﬂm:s por beneficios detinidos por 1 17.226 313
jubilacidn patronal
Dbh.gacllnncs por beneficios defimdos por 11 8.977 3,437
desahucio
Catmrbiog #etos ¢ Alives § pasives operatives
Cuentas comerciales ¥ olras cuentas por (256,234) (41,253)
cobrar
Inventatios 221,096 {77,504
Actives por impuestos corrientes B515 {16,693}
(Gastos pagados por anticipado 304 78
Oiros activos cordentes {1,000 {1,400}
Cuentas comerciales ¥ otras cuentas por (71,605) 68062
pagat
Pasivos por impuestos corsienies (25,095) 15,344
Provisiones (14,596) (9,300
Obligaciones por beneficos definidos 2,599 {11,374
Efectivo neto provisto por las
actividades de operacién il 62,317

%\

RUBEN MEYTHALER
CONTADOR GENERAL

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.




BAUER & CO. S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

NOTA & - INFORNMACLION G N ERAL

1.1. Consducion

BAUER & CO. §5.A., inici6 sus acuvidades i 24 de sepdembre de 1997 Su plazo social conduye
en agosto del 2066

Su domicilic principa: estéd en ka cludad de OQuito en las calles Bl Comeraio E 140- 93 ¥ La Razon en
el edifice Gutérrer, oficing 401.

BAUER & CO. BA,, cutnta can dos locales de venma quee se encuentran ubicados en el cenmo

comercial Quicentro Shopping en Guito v, en el Edificio Trade Butlding, Sector Centra Comercial
Mall del Scl, de la cudad de Guayaquil.

1.2. Operaciones

La principal actvidad de la Compania es la importacidn y disebueion de relojes Rolex; asi come

la camnpra, venta, fabricacién ¥ reparacion de joyedia fina,
Al 31 de didembre del 2017, el personal toml de la Compaiia es de 13 empleados.
1.3. Intervencidn

El 13 de julic de 2016, la Superintendencia de Comparias, Valeres ¥ Seguros ctnitio la Resolucidn
No. SCVS-IRQ-DRASD-5AS-2016-0082, con la que declard ¢l estado de intervencidn de la
Compafia por encontrarse incursa en las causales 3 v 5 del articulo 354 de 1a Ley de Companiias.
A partr de esa resolucion y hasta la fechs de emdsion de estos estados financieras y, en
concordancia con lo que dispone el ardculo 353 de la Ley de Companias, las operaciones de la
Compandia son vigiladas por el sefior Interventor designado, quien inclusive es la iirma sutorizada
vilida parz la emisicn de pagos.

A la fecha de estos estados financieros (2 de abril de] 2018) lx Administracion ha cumplide
sustancialmente con las directrices del sefior Interventor y confia que el estado de Intervencién
sera proximamente superado.

Las notas son parte integrante de los Estados Finandercs. I
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BAUER & CO. 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

NOTA2- POLATICAS CONPABLES SLGNHAGA TTY A
21.  Declaracion de cumplimiento

Los estados financicros de BAUER & CO. $.A. han sido preparados de conformidad con la
MNeorma Interpacional de Informacidn Financiera para Pymes (NIIF para Pymes) vigenie al 31 de
diciembre del 2017 aplicada umformemente a rodos los periodos que s¢ presentan.

A continuactdn, se describen las principales polincas contables adopradas en la preparacién de estos
estados financierss,

2.2. Bases de preparacion
<

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdnico excepto para
instrumentos Anancieros que son medidos a sus valores mazonables tal como se explica en las
politicas contables inclnidas mis abajo. El costo histérico estd basado generalmente en ¢l valor
razonable de la conoaparnda dada en el intercambio.

Los esrados financieros se presenran en doleres,
23.  Efectivoy equivalente®del efectivo
¥

El efectivo y equivalentes de. efect incluye aquellos activos financiercs liquidos, depositos ©
inversiones financicras liquidas, que séipueden ransformar ripidamente en efecavo en un plazo
mferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobrepiros bancancs son presenmdos como
pasivos corrientes en el Esmdo de Sinacidn Financiera,

24. Cuentas comerciales por cobrar y otras potr cobrar

Las cuentas comerciales par cobrar ¥ omras por cobrar son acnvos financieros no derivadas con
pagos fjos o determinables, que no cenzan en un mercado acHvo y se reconocen inicialmente a su
valor razonable. Al inicio, las cuentas por cobrar deberan ser registradas al costo de adguisicidn; en
esta cuenta se incluyen principalmente: elientes, rarjetas de erédite ¥ empleados.

Las cuentas comerctales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos carnentes,
excepto los vencimientos superores & 12 meses desde la fecha del estado de simacion finanders,
que se clasifican como 2ctivos no corrientes.

2.5. Inventarios

Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el mener. Son valvadoes al costo
promedic ponderado. Las importaciones en ransito se encuentran registradas 2 su costo de
adquisicidn,

Las notas ¢son patte integrante de los Estados Finanderos. 2




BAUER & CO, 8.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017

Fl valor neto realizable (VINR) serd el precio estimado de venta del acovo en el curso nommal de la
operacidn, menos los costos necesarios para llevar a cabo fa venta. La rebaja del valor hasta alcanzar
el valor neto realizable, se caleulard para cada una de las existencias,

Por las caracteristcas de las existencias {relojes ¥ joyveria finos v metales preciosns} la posibilidad
de que &l cosro de los invenrarios exceda a su valor neto de realizacion es muy poco probable.

26.  Activos fijos
i.  Medicion en el momento del reconocimiento: Los activos fijos son registrados al costo,

El costo de los activos fijos comprende su precio de adguisicion mids todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del actvo, su puesta en condiciones de
funcignamiento segiin o previsto por la Administracion de la Compania.

. Medidén postedor al reconocimiente modelo del costo: Después del reconocmiento
inicial, las mejoras en focales arrendados, hetramientas, muebles y enseres, equpos de
oficina v equipos de computacidn son registrados al costo menos la depreciacion
acurnnlada ¥ el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se impuran a resultados en el pedode en que
se producen.

iii.  Mejoras en propledades arrendadas. - Sc amortizarin en Hoea recra durante su vida Geil de
10 atos, estdmada por la A Iministracion, independiznte del penicde de vigencia de los
contratos de concesidn,

A continuacidn, se presentan las princ ales parndas de acovos Bjos v Jas vidas Gules usadas en ¢
caleula de la depreciaridn:

Activo Vida Uil

Mejoras en propiedades arrendadas 10 afos
Muebies y enseres 10 afnios
Equipos de oficina 10 ados
Herrarnientas para taller de relojerfa 10 afios
Equipos de Computacion 3 afios

2.7.  Acreedores comerciales y otras por pagar

Las cucutas comerciales por papar y oeras cuenas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active. Al inido, las cuentas por
pagar deberan ser registradas al costo de adquisicion, despues del reconocimiento inidal, se deberan
medir a su valor razonable.

Las notas son parte integrante de fos Estados Finanderos. 3




BAUER & CO. 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 217

2.8.  Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, BAUER & CO 5.A, evalia los valores en libros de sus acdvos mangibles
c intzngibles 2 Ao d= detcrmingr =i existe un indicativo de que estos activos han sufrido alpima
pérdida por detenoro. En tal caso, se calcula ol importe recuperable del acoveo o unided generadora
de efective a fin de determinar el alcance de la pérdida por detenoro (de haber alguna).

Los activos mrangibles con una vida 14l indefinida o todavia no dispoaibles para su uso son
sometidos anualmente 2 una comprobacidn de deterioro, o cuando existe cualquier indicacion de
que podra haberse detedorado su valor.

2.2, Impuesto a la renta

Ll gasto por impucsto a la renta o5 <l impuesto a la renta por pagar corrients, mias el impuesto
difendo.

i.  Impuesto cotriente

El impucsto por pagar corrieate se basa en la utilidad gravable (miburaria) registrada durante
¢l adio. Lz vdlidad gravable difiere de la udlidad contable, debido 3 las pargdas de ingreses o
gastos imponibles o deducibles y partidas gue nunca son gravables o deducibles. El pasive de
la Compafila por concepto del impuesic cormente se caleuls wiilizando las wasas fiscales
aprobadas al final de cada perfodo.

ii. Impuestos diferidos

El impuesto difendo se recencce sobre las diferendas temporariis entre el valor en libros de
los activos ¥ pasivos incluidos en los estades fnancieros y las bases hscales correspondientes
utlizadas para determinar la unlidad gravabie. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias teniporanas imponibles. 5S¢ reconocerd un actdvo por
impuestos diferidos, por causa de rodas las diferencias remporanias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compania disponga de unlidades pravables funiras contra las
que se podra cargar esas diferendas wmporarias deducibles.

Luos actvos ¥ pasives por impuestos difendos se miden empleande las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que ef active se realice o el pasive se cancele.

El impueste difetido, cotrespondiente a cambios en la sz de impuestos o en la normativa
riburaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los acdvos por impucstos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se recenoce en el resultado del
nerfode, excepto en 1z medida en que se relacione con parddas previamente reconocidas fuera
de los resultados del petiodo.

Las notas son parte integrante de fos Estados Financicros. 4




BAUER & CO. S.A.,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

La Compafia debe compensar acuves por impuestos diferidos con pasives por impuesios
difetidos si, v sélo si, dene reconocido legalmente &l derecho ge compensar, frente a2 la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; ¥ los activas por impuestos
diferidos y los pasivos por impuesios diferidos se derivan del impuesto 4 la renea y la Compariia
nene la intencién de liquidar sus activos y pasives como netos.

ii.  Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos mrrientas‘ry diferidos, deberdin reconocerse como ingreso o gasio, v oser
incluidos en el resultado, !;'chptu en la medida en gue hayan surgido de una transaceién o
suceso gue se reconoce fuera del resultado, ya sea en orre resultado integral o directamente en
el patrimomo, en cuye caso el impuesio mmbién se reconoce fuera del resuktado.

iv.  Otros impuestos

Los valores por rerendones de impuestos a cuenia de terceros s& reconocen dentro de los
pasivos POI INPUestos cormentes.

210, Provisiones

Las provisiones se reconccen cuande la Compailia Hene una obligacion presente (va sea legal o
implicita} como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafia tenpa que
despreaderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, v
puede hacerse una estimacion fable del importe de la obligreidn.

2.11. Beneficios a empleados

i. Beneficios Definidas: El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal ¥
bonificacidn por desahucio) es dererminado wilizando ¢f Mérodo de la Unidad de Crédito

Provectada, con valoraciones actuariales realizadas al Ainal de cada periedo. Las ganandias
v pérdidas achmriales se reconocen en los resultados del afo en la cuenta oo resultado

integral.

ii. Participacitn a trabajadores. - La Comparia teconoce un pasivo § un gasto por la
participacion de los rabajadores en las udlidades de la Compardiia. Este beneficio se caleula
a la tasa del 13% de las ualidades Hquidas de acuerds con disposicones legales

2.12. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los Se caleulan al valor razanable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, reniendo en cuenta
el importe esdmado de cualguier descuento, bonificacion o rebaja comereizl que la Compadia
pueda ororgar.

Las notas son parre integrante de los Estades Financieros. 5
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Se reconocen cuando la Compadia transfiere los nesgos vy beneficios, de tpo significativo,
derivadips de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incwrridos, o por
incurrir, en relacién con la rransaccidn pueden ser medidos con habiiidad y es probable que la
Cormpania reciba los benelicios econdnmicos asociados con la wansaccidn.

Lios ingresas por sctvIclos s¢ IECONOCCD, OO0 base en su dcv:ngarnitnl:o.

2.15. Costos y Gastos

Los costos ¥ gastos se registran al costo histdnco. Los costos v gastos se reconocen a medida que
son incurtidos, independientemente de la fecha en gue se haya realizado el pago, 7 se registran en
el petiodo mds cercano en el que se conocen.

2.14. Compensacidn de saldos y transacciones

No podrin ser compensados acovos con pasivos, @ lngresos con gastos, salvo que la
compensacion sea requerida o estd sustentada por alguna secacn de la NIIT para PYMES.

2.i5. Instrumentos financieros: teconocimiento inicial y medicién posterior

CREEED :
Todos los activos financleros se teconocen ¥ dan de baja a la fecha de negociacidn cuando se
observe la presencia de una compra © venta de un activo financiere baje un contrate cuyas
condiciones requicren fa entrega del active durante un periodo que generalmente esta repulado por
el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mis los costos de la
transaccién, excepto por aquellos actvos financieros clasificados al valor razonable con cambios
en resultados, los cuales son inicalmente rmedidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconccen en resultados.

Todo: los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos finanderos en cuentas por cobrar, La clasificacion depende del
pmpéusim con &l que s¢ adqlﬁ.ricmn {os instnumencos fnancieros. Lz adminustracdn determana la
clasificacion de sus instrumentos financiercs en el momento del reconocirmiento inicial,

A la fecha de las estados financieros, la Compania mantene basicarente solo cuentas por cobrar
i Cuentas por cobrar y préstamos

Los préstamos 7 cuentas por ¢obrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotzan en un mereado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepio
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fechr del cstado de sitnacion financiera, que se

Las notas son parte integranie de los Esrados Financieros. &
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clasifican como activos no cordentes. Los préstamos v cuentas por cobrar incluyen las cuentas
comerciales por cobrar ¥ ouas cuentas por cobrar.

ii. Dretetiore de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros gue se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de
cada pedodo. Un active Ananciero se considera deteriorado i, v solo si, existe evidencia objedva
del deteriore como ceonsecuencia de uno o mds cventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y ese evenio o eventos causantes de la pérdida denen un impacto
sobre los Aujos de efective futuros esdmados del acave finanaero.

El importe de la pérdida por deteriors del valor para un préstamo medido 2l costo amortizade es
la diferenciz entre el imperte en hibros y los fluyos de efectivo estimados fururos, reflejando el efecio
del colateral y las garantias, descontados a la tzsa de interés efectva ofiginal del activo financiero,

El valot en ibros del actve hnanciero se reduce por la pérdidz por deterioro ditectamente, excepro
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros s reduce a través de una cuenta
de provision. Cuando se considera gue uns cuents comercial por cobrar es de dudose cobra, se
eliming con cargo a la cuenta de provisién, La recuperacion postericr de los valores previamente
elirminados se convierte en créditos contra lz cuenta de provisidn. Los cambios en ¢l impeorwe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en ¢f esiado de resultados.

iif. Baja de un activo financiero

La Compafia dari de baja un active financiero dnicamente cuando expiren los derechos
conrraciuales sobre los flujos de efecdvo del activo financiere, ¥ transfiere de manera sustancial los
rniesgos v beneficios mnherentes a la propiedad del actuve financiero. 5i la Compania no transfiere
ni retiene sustancialmente todos log desgos v beneficios inherentes a la propiedad y contintia
reteniendo el control del acdvo rransferido, reconocera su parncipacion en el acivo y la obligacion
asociada por los valores que tendda que pagar. 51 la Compatiia retiene sustancialmente: wodos los
riespos ¥ beneficios inherentes 2 |z propiedad de un actvo financierc transfendo, continuara
reconociendo el acuve finandero.

. .

Los mstrumentos de deuda son clasibcados como pastvos financieros de conformidad con ia
sustancia del acuerdo conrraciual,

i. Pasivos financieros

Les instrumentos finanderos st clasifican camo pasives financieros al valor razonable con cambios
en resulrados o como pasives financieros medidos al costo amortizade.

Las notas son parte integrante de los Esrados Financieros. 7
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Los pasivc:s financieros se clasifican como pasivos cordentes a INeEnos que la Compaﬁia Tenga un
derecho incondicional a difenr su liquidacion durante al menos 12 meses después de ia fecha ael
estado de siquacion inanciera.

A la fecha de los estados Anancicpos, la Compariia mantiene basicamente solo cuentas por pagar.

ii. Pasivos financicros medidos at costo amortizada

Los pasivos financieras sc reconocen inidalmente 4 su costo, neto de los costos gue se hayan
meurnido en la transaccidn. Posteniormente, se miden a su coste amortzado § enzlquier diferencia
entre los fondos obtenidos (nete de los costos necesarios para su obrencidn) v el valor del

reembolso, se reconoce en el estado de resultados duranee 1a vida del acuerdo con el método de la
tasa de interes efectva.

ifi. Baja de un pasive financiera

Ls Compasdia da de baja un pasivogina.nciem si, ¥ solo si, expiran, cancelan o se cumpien las
oblipaciones relacionadas.

2.16. Partidas excepcionales

Las parridas excepdonales sc presentan por separado en los estados financieros cuando es
neccsarlo pard proporcionar uns comprension adicional del rendirmients financerc de la
Compatiia.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y JUICHS CONTABLES CRITICOS
La preparaciim de los presentes cstados financieros en conformidad con la (INITF para las PYMES;
requicre que la Administracidn realice ciertas estimaciones v establerca algunos supuestos
inherentes a la actividad ccondmica de la entdad, con el propdsito de dererminar 1a valuacidn y
presenmacion de alpunas partdas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracidn, mles estimzciones v supuestos estuvieron basades en la mejor utilizacion de fa
informacion dispomble &l momento, los cuales podrian llegar a difenr de sus efectos hnales.

Las esdmaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base repular  Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y pedodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodes subsccuentes.

A condnuacidn, se presentan las estimaciones v julcios contables criticos que la Administracion de
la Comparifa ha udlizado en el proceso de aplicacion de los enrerios contables:

Las notas son pane integrante de los Estados Financieros. 5
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i. Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquclia fecha que se considere necesano, se analiza o]
valor de los actvos para deferminar s existe algiin indicio de que dichos actives hubieran sufrido
unz pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una cstimacién del importe
recuperable de dicho acdve. 5i se rata de acoves idendficables que no generan flujos de efecovo
de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectuvo a la que
petienece el acdvo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activa con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera renido de no
haberse reconocido lz pérdida por deterioro.

ii.  Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

Elvslor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son dererminados en funcion de un caleulo actuanial basados en varios supuestos.
Estos supuestos utilizados para deternninar el valor presente de estas obligaciones incluyen una msa
de descuento. Cualquicr cambio en !2s supuestos impacta en €l valor eo libros de las provisiones
de estos beneficios.

El scriario contratado por la Compaiiia para realizar el cilculo acruarial, udliza la tasa de descuento,
lz taza de mortalidad y de romacidn al final de cada afio reportado por l2 administracion de la
Compariia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para deternunar el valor
presente de los flujos futuros de efectivos esumados que se espera van a ser requeridos para cumplir
con la obligacion de estos beneficios.

iii. Estimacién de vidas Gtiles de mejoras, muebles y enseres, herramientas, taller de
relojeria v equipos de computacién

1.2 esimaci6n de las vidas Gtles y el valor residual se efecrdan de acuerdo a lo mencionado en la
Nom 24

iv. Impuesto a la tenta corriente

La determinacion de las obligaciones y pgastos por impuestos requierc interpremaciones a la
legislacidn triburaria aplicable. La Comparia busca asesoria profesional en materia riburada antes
de alpuna decisién sobre asunros trbutarios. Aun cuando la Administracién considere que sus
estimaciones son prudenies y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacion con la
administracidn tributada que pudieran efectar los cargos impuestos en el funuro.

Las notas son parte integrante de los Estados Finanderos, j
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

NOTA A - EELOTIVO Y LOQUINVALENTES DY B FECTIVO

El saldo comprende lo signiente:
31 de Diciembre del..

2007 2016
Caja chica 283 3
Caja general HW 262
Bancos 200,407 110,778
201,089 111,0M
MNOTA 5 - CULENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

CORRAR
Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

.31 de Diciembre del..

207 2016
Clienies (§h} 325,690 0444
Tarjetas de Crédito 2) 8,048 591
Empleados 14910 23 200
Cuentas por cobrar socios 20,4835 20,485
e  Anrcipos proveedores (3} 62,209 80,388
431,341 175,108

(1} Clientes con riesgo de crédito bajo por lo que no exige realizar provisién por cuentas
mcobrables.

(2) Al 31 de diciembre de 2017, representan saldos por cobrar por las venas de relojes y joyas,
los cuales serin recuperados en un pedodo de hasm 13 dias.

{3) Los anocipos proveedores se liquidan en &l ado 2018

NOTA 6 - INVLENTARIO=

Us resumen de esta cuenta, fue como sigue:

(Ver pigina sigwente)

Las notas son parte integrante de los Esados Finanderos. 10
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..31 de Diciembre del..

2017 2016
Jovas RAT AR3 774,171
Relojes 837 610 1,148,399
Materias Pamas 364 ;
Owros 8,289 12073
) 1,713,747 ; 1,934,843

{1} La Compaiia no requicre realizar ajustes relacionados al VNR, y tampoco requicre

provision por obsolescendia de inventarios.
NOTAT - ACTINVOS 1105

L'n resumen de esta cuenta, fue como siguc:

31 de Diciembzre del..

207 2016
Mzejoras en propiedades arrendadas 271,800 271,800
Mucbles v enseres 28,461 28 461
Equipos de oficina 4533 4,333
Equipos de computacion 33,628 33,628
Herramientas para taller relojeria 52,182 52,182
(=) Depreciacion acumulada (274,877) (243,719)
115,728 146,886

Los movunientos de activos fijos, fueron corno sigue:

.31 de Diciembre del..

2017 2016
Saldo inicial, neto 146,886 152,122
Adicjones, neto - 25,168
Depreciacion - gasto (31,138) {30404
Saldo final, neto 115,728 146,886

Las notas son parte integrante de los Estados Finanderos. i1
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 BDE DICTEMEBRE DEL 2017

NOTAE - CUENTAS COMURCIALES Y I RAS CLENTAS POR
FPAGAK

Un detalle de csta cuenta, fue como sigue:

.31 de Diciembre del..

2017 2016
Proweedores loeales 7,105 5401
Proveedores del extenor 1) 491,128 549 868
Cuentas por pagar accionistas () 788,504 776,281
Antcipos chentes 30 14,600
1,286,827 1,346,149
Caorricnue 498,243 569,869
No cortiente 788 564 776,281
1,286,827 1,346,149

{1} Representan velores pendientes de pago por la mercadera importada pars la reventa
adquitida desde el exterior, los cuales no generan intereses.

{2) Representan préstamos recibidos por parte de los aecionistas, los coales generan intereses
a la tmsa libor del 1.73% anual ¥ no nenen fecha de vencimiento estableaido, ver nowm 15

NOTA S - PROVISIONE -

Un deralle de esta cuenta, fue como sigue:

.31 de Diciembre del.

2017 2016
Beneficios Sociales 11,550 10,523
Participacion de trabajadores en utlidades 23435 16,071
Ubligaciones con ] IESS 4,003 4,169
Provision ISD 27 037 2T A13
67,035 58,176

Las aotas son parte integrante de los Estados Financiercs. 12
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Partigipacion de trabaj reg en lag ntilidades
D acuerdo con disposiciones legales vigentes, los wabaudores Genen derecho 2 participar de las
utilidades anuales de la Compania en un 15%, antes de cualquier partcipacion de los gjecutivos en

esas utlidades.

Los moevimicntos de Ia provision paracipacion de trabajadores en [as ualidades, fueron como sigue:

L de Diciertbee del.

2017 2016
Salde inicial 16,071 3,239
Provision del afno 23,455 13,028
Pagos efectuados {16071} (4,196)
Saldo final 23,455 16,071

NOTA 10 - EMPT ST O%
Un restmen de los activos ¥ pasivos por impuestos corTientes, €5 cOMo sigue:

-3 de Diciembre det..

<07 2016
iy . "
Retenciones IVA clienres 5,157 1.802
IVA pagado ¢a compras 10,926 5,753
Retenciones de impuesto a la tenta . 17,043
16,0584 24,599
.31 de Driciembre del.
2017 2016
Pasi . :
IVA en ventas 73,210 15976
Retenciones en la fuente 2,769 27645
Impuesto a la Rentz por pagar 22,564 39,769
D8.942 83,300

Las notas son parte integrante de los Estades Finanderos. 13
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Un movimiento del impuesto & la renta por pagar s como sigue:

.51 de Diciembre del..

2m 2016
Saldo inicial 39,769 22823
Provisidn del ado 220954 39,749
Pagos efectuados {39,769 (22 833
Szldo final 22,964 39,769

Impuesto 3 la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto 2 la renta incluye:

31 de Diciembre del..
2017 2016
Llzkdad toral antes de impuesto a la renta 132,914 85.157
; ag L ay
Imnpuesto a la renta a la tasa impositiva vigente 25% 13,229 21,280

Efecto de gastos que no son deducibles al deresrminar ja
utilidad gravable 29 674 17 436
Crasto impucsto & la rena a la @sa impositiva wigente 23%

40,647 25,648
Anucipo impuesto A ia renta para ¢l afo corrente,
mayor que el impuesto cansado (1 17,656 19,738
Gasto de impuesto a la rents reconocido en los
resultados 40,647 25 648

{1} Corresponde al anticipo de impuesto a la renm determinado pars el ana 2017, que segiin la
legislacion tbutana vigeate se convierte en gasto de impuesto 4 l2 rents debido 2 que es
mayot que el impuesto determinade.

De confornudad con disposiciones legales, la tarifz para ¢l impuesto 2 la reata, s¢ caicnda eo un
22% sobre las uribdades sujems a dismibucidn. En les casos de compadiias cuyo capital es
pertenecientc » cmpresas domiciliadas en paraisos Ascales, csta tasa aurnents al 25%.

Las notas son parte integrante de los Farados Finanderas. 14
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Perlodos abi i

De acucrdo a disposiciones vigentes, la facultad de determinacion de s obligaciones, por paree de
lz administracién tributaria, caduca en tres afios desde la fecha de la dedaredon v, cuande los
tburos ng hubieren declarado en redo o on parre, on sels afios desde !a fecha en que vendd o
plazo para presentar la declaracion.

Pripcipales re butad

En &l Sepundo Suplements des R O0 130 (28 Jde diciciubre de 2017} e publicd la Ley Orpgnica
para la Reacovacion de la Economia, Fortaleansento de la Dolanzacion 7 Modernizaaén de la
Gesdén Finapclera, que establece clertas reformas trbutanias aplicables parma el ado 2018,
reiactonadas a las sociedades, entre otras:

Impuesto a /a renrd
Lixenciopes

- Clertas enddades del sector financicro popular v solidario que participen ¢n procesos de fusidn
podrin beneficiarse de una exencidn, Deberin cumplir clenos requisivos. El Comiré de Polinea
Tributatia autorizari la exoneracion y su duracion, que se aplicard de maners proporcional 2
los activos de la entidad de menor tamanio gue se fusione.

- Exonemcion del page del impuesto a la rena, durante tres anos contados a pardr del primer
ejercicio fiscal en &l que se generen ingresos operacionales, para microsmpresas que inicien su
actividad & paror de la vigeneia de esta Ley, siempre que generen empleo neto e incorporen
valot agrepado nacienal en sus procesos productives.

- Un sujeto pasivo, gque relina las condiciones de microempresa y de organizacién de la economia
popular ¥ solidaria, se podri acoger 2 aquella exencion que le resulte mas favorable.

Dyedvecdonss

- Son deducibles los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, sin perjuicio de la obligacion del
empleador de mantener los fondos necesanos para el cumplinmento de su obligacion de pago
de 12 bonificacidn por desabucio y de jubiladan patronal.

- Deduccion adicional de hasta 10 % respecto del valor de adquisicion de bienes o servicios a
organizationes de la economia popular ¥ solidana (incluidos artesanos) calificados denwo de
ios rangoes para ser considerados como microempresas.

Estin obligadas a llevar contabilidad y declarar los impuestos con base en sus resulmdos, las
personas naturales ¥ sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal anterior, sean
mayores 2 USH 300.000, incluvendo las personas naturales que desarrollen actividades agricolas,
pecuarias, forestales o similares, asi como los profesionales, comisionistas, artesanos agenies,
represeatantes ¥y demds trabajaderes auténomos. También las personas oaturales v sucesiones
indivisas cuye capital con el cual operen al primero de enero o cuyos gastos asuales del gjercicio
nmediato anterior, sean supenoctes a los limites que en cada caso establezea el Reglamenieo a la Ley.
Para efectos tributatios, las organizaciones de la economia popudar v solidaria, con excepaidn de
las cocperanvas de ahomo ¥ crédicn, cajas contrales v asociaciones, mutualistas de ahoreo v crédito

Las nofas son parte integrante de los Estados Financieros. 15
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para la vivienda, podran llevar registros contables de conformidad con normmas simpiificadas gue
se establezean en ¢l Reglamento.

Determingriin preswstive

Las normas de determinacion presunova podran ser aplicables para liquidaciones de pago, por
diferencias en 1z declaracidn o resolucidn de aplicacién de diferencias, por parte de la
Admintstracion Tobutara, de acuerdo a lo establecido en la Ley.

Crédity trabniaro bor f@.ﬁrﬂrﬂ @ fa Herrag rarales

Los valores pagados por mpuesto a las gerras rurales va no consanuran crédito mbumno para cl
pago del impueso 2 la renea,

Law

3e incrementa la tasa de impuesto a la tenta del 23% al 25%. Pars las sociedades con accionistas
cstablecidos en paraisos Bscales o replimenes de menor imposicion ¥ para las sociedades que no
presenten ¢l anexe de spdos y accionistas antes de la presentacion de su declaradon del impuesto
a la renta, esta 1asa se incrementa en tres puitos porcenteales adicionales.

Parz establecer la base imponible de las microempresas, se debera deducir adicionalmente un valor
equivalente a una (1) fraccidn bisica gravada con tarifs cero () de itnpuesto 2 1 renta para personas
naturales.

Reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renm, pata las sociedades
expotrtadoras habituales, asi cotno para las que se dediquen 2 1a produceion de bienes, ineluidas las
del sector manufacturero, que poseant 50% o mas de compenente nacional ¥ aquellas sodedades
de turismo receptdvo.

La reduccion de la rarfa del impuesto 2 lz renta paa el desarrollo econdmico responsable v
sustentable de la ciencia, recnologia ¢ innovacidn aplicard tnicamente para sociedades producroras
de bienes sobre el monto reinvertido, en las condiciones que lo establezea el Reglamento a la Ley.
Las socicdades que tengan la condicion de micro y pequerias empresas y las exportadoras habituales
que mantengan o incrementen &l empleo, tendran una rebajz de tes {3) puntos porcentuales en la
arifa de impueste a la renca,

rmenos retenclones del propio pedodo) a las personas naturales ¥ sucesiones indivisas, que estando
obligadas a levar conmbilidad no realicen actvidades empresanales. Bn consecuencia, en estos
casos, no aphicard Ing porcentajes establecidos para sociedades.

Las sociedades, las sucesiones indivisas obligadas 2 llevar conmbilidad y las personas narurales
obligadas a llevar contabilidad no considerarin, para el caleulo del anticipo, los sueldos v salarios,
la decimotercera v decimoruarta remuneracion. Asl como los aportes patronales al seguro social

obligatorio.

El Sermcic de Renoras Internas de oficio, o previa sohaitnd del conmbuyente, podra conceder 1z
reduccidn o exoneracidn del papgo del antidpo del itapuesto 2 la renm para personas nanurales ¢
sucesiones indivisas y organizacones de la economia popular v sohidana que, estande obligadas a
lkevar conwbilidad, ne realicen actividades emprosanales,

Las noras son parte integrante de los Estados Finanderos. 16
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El Segvicio de Rentas 1nternas podri disponer la devolucion del anticipo del impuesto a la renra en
la parte que exceda ¢l dpo imposidve efectivo (TIE; promedio de los contibuyentes en peneral
Sin embarpo, tal devolucidn no podra ser mayor a la diferencia res.auante earre 2] anocipo v el
mpuesto causado, siempre que se verifigue que se ha mantenido o incremencado el emplec neto.
Para el cileule del anticpo del impuesto 2 la renm, se excluiran de los activos, costos ¥ gastos ¥
patrimonio, los montos referidos a gastos incrementales por generacién de nuevo empleo, asi
como, la adquisicion de nuevos activos productivos gque permitan ampliar la capacidad productiva
futurd, generar un mayor nivel de produccion de bienes o provisidn de servicios.

Banariracin
Para que pueda ser deducible del impuesto a [a renta, el pago de todo costo o gasto superior a mil
dalares de EUA debe unlizar el sistema financiero.

Liros asuncos

En caso de gue una socedad informe como dlumo nivel de su cadens de propiedad o come
beneficiaric efectivo, 2 una persona narurat que no sea residente fiscal del Eevader v, que por el
régimen juridico de coalquiera de las jurisdicciones involucradas en 1a cadena de propiedad en
cuestion, pueda ser un Hrutar nominal o formal que, en consecuenciz, no sea el beneficiario efecavo,
i revele la real propiedad del capital, el deber de revelar la cadena de propiedad unicamente se
entenderd cumplido si ¢s que la socledad informante demuestra que dicha persona natral es el
beneficiatio efectvo.

La definicién de exportador habimal considerar: criterios de numero de exporiaciones en los
respecdvos gjetcicios fiscales, asi como del porcentaje del rotal de ventas.

Para efectos mriburarios, la clasificadon de micro, pequefias y medianas empresas, deberd considerar
al menos, critetios de ventas o ingresos brutos anuales. Crrerios v condiciones adicionales se
establecerin en €l Reglamento.

Los sufr:ms paswns que Dculten en tc:do o en partr: la informacidn de su patrimonio en el exterior,
seran sancionados con una tulta equivalente al uno por cento del valor toral de sus activos o al
une por clento de sus ingresos del ejeccicio fiscal anterior al del comerimiento de 1a infraccion, el
fue $ea mayor, sin gue estd pueda superar el cinco por ciento del valor de los acdveos o del monto
de sus ingresos.

Régimen simplificadp
El Reglamento a la Ley podra establecer sisternas de cumplimiento de deberes formales y matetiales
simplificados, para sectores, subsectores o segmentos de la economia.

+ + 4

Se esmablece la exencidn para las personas que padezcan enfermedades camaserdficas, raras o
hutrfanas debidamente certificadas o avaladas por la autoridad sanitaria nacionad competente.

Los expottadores habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario, denen derecho
a la devolucidn de los pagos realizados por concepta de impuesio 2 [a salida de divisas en I
importacidén de marerias primas, insumos ¥ bicnes de capital, con la Analidad de que sean
incotporados en procesos productvos de bienes que se exporten, en un plazo no mayor a noveni
{90) dias, sin intereses.

Las notas son parte integrante de los Esrados Finanderos. 17
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Lo sefialado en este articulo mmbién aplicard respecto del impuesto a la salida de dinsas pagado
POr Concepto de comisiones £n servicios de mrlsmo receptive.

NOTA 11 - OBIIGALCIONLES POR BENEFTCEOS DEFINTI S

UIn detalle de esta cuenea, fue como sigue:

..31 de Diciembre del..

2017 2016
Jubilacion Patronal 86,112 68,886
Desahucio 27,576 16,000
113,688 54,886

Jubilacién patronal

Dre acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los rabajadores que por veinte y cinco afios
o mﬁs hubitrcu prcstado US SCIViEI.CiS c1n fﬂrﬂ'.lﬂ ccmtinuad-a o iﬂtﬂmpidﬂ} tEﬂd:éIl dEIEChG A sEr
jubilades por sus empleadores sin perjuido de lz jubilacifa que les corresponde en su condician de
afiliados al Instituto Ervatonanc de Segurided Social — IESS. En el caso del wabajader que hubiere
cumpldo veinte aftos, v menos de veinticines afos de rabsjo, condnuada o intertumpidamente,
tendrd derecho a la parte proporcional de lz jubilacion patronal, de acuerdo con las normas de ese
Caodigo.

Un movimiento es como sigue:

..} de Diciembre del..

2017 2016
Saldo inidal 68 886 68,373
Costo de los servicios del periodo corriente 12,200 {3,718)
Costos por intereses 5,026 4,231
Saldo final 86,112 68,886

Bonificacion por desahucia

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de recminacion de la relacidn
laboral por desshucio solicitado por el empleador o por ol tmabajador, la Compatiis eatregard
23% de la dltima remuneradon mensual por cada une de los atos de servicio.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 18
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Un movimiento s como sigue:

.31 de Diciembre del..
2017 2016
Saldo inicial 16,000 21,937
Costi de los servicios ded periodo corriente V439 4 (184
Costos par intereses 1,538 1,353
Pagos 2,559 (11,375
Saldo final 27,576 16,600
NOTA 12 - PATRIMOMNIC
Capital social

El capital social autorizado consiste de 200,000 acciones ordinarias y nominativas con un valor
unitatio de un délar de los Estados Unidos de Norteamérica. Al 31 de diciembre de 2017, el capital
pagado es equivatente a 120,000 de esas acciones.

Reserva Legal

La Ley de Compatiias requiere que por jo menos el 10% de la udlidad liguida anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que ésta como minima aleance &l 50% del capital suscrim y pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de Hquidacion de la Compadia,
peto puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar ¢ eapital

Regerva Facultativa

La Junta General de Accionistas, en anos anteriores, aprobs wansferir el saldo de utlidades
retenicas para la crescidn de la reserva facutradva. Dicha reserva no puede distmburrse come
dividendes en efectva,

des ¢ idas

Las utilidades retenidas que no se han capitalizado o distribuide  los accionisms son conservados
y forman parte del capital contable.

Un resumen de las utlidades retenidas es como sigue:

(Ver pigina siguiente)

Las notas son parte incgrante de los Estadoes Finanderos, 149




BAUER & CO. 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

«31 de Diciembre del..
2017 2016
Reservas, Legal y Facultaova 75,073 78,073
Adopcion primera vez NiIF {39,082) (39,082}
Resulmados acumulados 668,793 609,284
Utlidad del Ejereicio 92267 50,509
797,051 704,784
MNOTA 13 - COSTEMNM Y GASTLS MR ST NATIHRALEZ A
Un detalle de estas éul:nt:a.s, fue como sigue:
--31 de Diciembre del..
2017 2016
Costo de Ventas 950,347 401,415
Gastos de administracion ¥ ventas 591,120 705,158
Gastos financieros 33,670 38,264
1,584,337 1,144,836

Un detalle de gastos de admimistracion y ventas por su naturalezz s como sigue:

(Ver pagina sipuiente)
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* AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
:
.31 de Diciemnbre del..
2017 2016
Sueldos y salados 131,084 187 337
Beneficios sociales y otros 100,986 06,840
Diepreciaciones 30,143 29,358
Amorazaciones 1,039 2,170
Participacion de rrabajadores en las utlidades 23,455 15,028
Honorarios profesionales 37602 6,576
Servicios basicos 28,741 35,271
Mantenimienta y reparaciones 24,330 22,197
Arrendamiento operagvo 76,710 142 B0
Gastos legales 6,986 7,362
Impuestos ¥ contribuciones B.048 16,034
Servicios de seguridad 16,148 33,310
Maovilizacion y transporte 16,223 9213
Viajes y representarién 24672 30,952
Suminmistros § materiales 3,979 5,671
Publicidad y promorciones 4,377 A
Oros 14,775 1,083
Toral gastos 591,120 705,158
NOTA 14 - [CNSTRUBMUENTOS FINANCIERON
Ceregoda de Instrumento Finaacicros

El deralle de los actves ¥ pasivas financieros mantenidos por la Compania es como siguc:

Activos financleros

Casto amortigads

Efectivo y equivalentes de efectivo 4
Cuentas por cobrar cotrientes y otras cuentas por cobrar 5

Pasivas [ ;
Coilo umortizads
Cuentss por pagar 8

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.

.3 de Diciembee del..

2017 2016
201,089 111,091
431,341 175,108
632,430 286,199

1,286,827 1,346,140

1,286,827 1,346,149
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NOTA 13 - SALLIOS Y TRANSYOCHINES CON PARTER
RLIILACION ALY A S

Lin deralle de saldos v wansacciones con partes relacionadas fue como slgue:

.31 de Diiciembre del..

2017 2016
Cuentas por cobrat: {1 203,485 20,485
Cuentas por pagar; (2) TS 304 790,831

Pagos de préstamo - 63,925

(1) Corresponde al pago de la contribucidn solidania por cuenta del accionistz, compania en ¢l
exterior, pago que se liguidd el 15 de julio de 2017.

{2) La Compaiiia, en el afio 2017 reconocid los intereses penerados por o prestamo, los
mismos que se consideraron come gastos no deducibles. Vernota 8

Las cuentas por pagar, al 31 de diciembre de 2017, cepresentan préstamos recibidos del aceionisia
RICHCOAST a una tasa de interés libor de 1.75% anual, seglin convenio de préstamo susctito el
30 de diciembre de 2012 por un valor de US§1.031.022. Este convenio establece entre ofras
clausulas, lo siguiente:

» El pago de intereses anuales serd de dicz v ocho mil cuarenta v dos 83/100 ddlares americanos
($18,042.89}, equivalentes a Ia tasa de interés anual del 1.75%,

s Por ef momento, considerando los niveles de liquidez, la Compariia no estd efectuando pagos
de capital v, los intereses se acumulan como pasive.

La compensacion a los ejecutivos ¥ otros miembros claves de la gerencia durante el ado fue la

sipuiente:

.31 de Diciembre del..

2017 2016
Beneficios & corte plazo 81286 81,416
Begqeficios & largo plazo 11 464 9,690
92,751 91,104

La compensacion de los directores y ejecutdvos clave es dererminada con base en el rendimiento
de los individuos v las tendenclas del mercado.
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NOTA 16 - PRECIGS L TRANSFERUNUTA

De contormidad con disposiciones legales vigentes, tos contribuyentes sujeros al impuesto a la
renta que hayan efectuade operaciones con partes relacionadas, denire de un mismo pertiodo fiscal
por un importe acurnulado superior a USE3 millones, estin obligados a presentar un anexo de
Precios de Transferencia que derermine si tales operaciones han sido efecruadas a valores de plena
comperencia. Las operaciones de la Compafiia con parwes relacionadas durante ¢l afio 2017, no
superaron el importe acumulado mencionadsn.

WNOTA 1T - CONTINGENOLAS

Al 31 de diciembre del 2017 la Compaiiia no reporra contingencias que puedan afecrar a los eseados
financieros.

NOTA 18-  HECHOS OCL RRIDOS DESPLES DEL PERIODO
SOBRE ELQUE S INFORMA
Excepto por los asuntos informados en las Noms L3 v 15, ence ¢ 31 de diciembre del 2017 y la
fecha de emision de estos estados financieros (2 de abril del 2018) no se produjeron evenros, que,
en Ia opinidn de Ja adminisoacién de la Compafifa, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se havan revelado en los mismos.

NOTA 19 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financiercs por el afio terminade el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por
ta Gerencia de la Comparfiia ¢l 2 de abrl del 2818 v serin presentados a los Socios para su
aprobacion. En opinidn de ia Gerencia de la Companiy, los estagos financieros seran aprobados
por los Socios sin modificaciones.
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